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[전략] 이그전 - ‘샴의 법칙’이 부른 ‘경기침체 논란’에 대한 생각 | 이은택:

- ‘샴의 법칙’이나 ‘소비 둔화’로 경기둔화 경고 재등장하지만, ‘침체’ 가능성 거의 없으며 오히려 서머랠리

재료

- 설사 소비가 침체로 향한다고 해도, 경기침체 가능성은 거의 없음. 소비는 꺾인다 해도 ‘투자 사이클’은 너무

강하기 때문

- 소비조차 침체 가능성이 희박함. 되려 소비는 이미 바닥국면에 진입했다고 판단하는 게 맞는 해석

[해외주식] Global Insights - 유류비 지출이 늘어도 지출 총액을 통제할 미국 가계 | 김일혁
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[리서치본부 시황컨설팅팀]

[미국 증시 동향]

- 파월 의장 발언 소화하며 미 증시 혼조세. S&P 500과 나스닥은 6거래일 연속 상승 vs. 다우 지수는 하락

- 파월 의장, 물가 상승률 둔화 인정, 인하 위해서는 추가 데이터 필요. 인하 시점에 대한 힌트는 제시하지 않음

- 고용 시장 둔화 가능성을 인지하고 있으며 연준에게 고용 안정도 중요하다고 강조해 대체로 지난 발언과 유사

- 주요 IB들의 목표주가 상향에 엔비디아 +2%대 강세, 130달러선 회복, 테슬라, +3%대 및 10거래일 연속 상승

[중국 및 유럽 증시 동향]

- 중국 증시, 최근 하락에 따른 저가 매수세 유입되며 5거래일 만에 반등. 3중전회 앞두고 정책 기대감도 작용

- 유럽 증시, 프랑스 정치적 불확실성 지속되며 사흘 연속 하락. 파월 의회 발언 영향은 제한적

[FICC 시장 동향] 

- 미국 10년물 국채수익률 4.30% (+1.6bp), 파월 상원 증언에서 기대했던 인하 시그널 부재에 실망하며 상승

- 달러 인덱스 105.13 (+0.12%), 인하 시점에 대해 언급하지 않은 파월 의장의 의회 증언 영향에 소폭 상승

- 유가 81.41달러/배럴 (-1.12%), 허리케인 '베릴' 약화되며 주요 정유시설에 큰 피해가 없었다는 소식에 하락

[오늘의 관전 포인트] 

- 금리 경로에 대한 힌트를 주지 않겠다는 신중함을 드러낸 파월 발언, 전문가들 중립 + 비둘기파적이라고 평가

- 다만 정책을 회의 때마다 결정할 것이란 발언이 9월 인하 가능성을 염두에 둔 표현이라는 해석은 긍정적 부분

- 파월 발언으로 인해 CPI 결과가 더욱 중요. 주 후반까지 이벤트 결과 대기하는 관망세 지속 불가피할 전망
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NAVER (Buy, TP하향) - 펀더멘털과 멀티플의 줄다리기 | 이선화

현대건설 (Buy, TP하향) - 수익성과 현금흐름 개선이 필요한 상황 | 장문준

포스코퓨처엠 (Buy, TP하향) - 믿는 구석이 있다 | 이창민:

- 투자의견 Buy 유지,목표주가 370,000원으로 8% 하향

- 2Q24E 실적 컨센서스 부합 전망, 전분기 대비 양극재 P/Q 모두 감소 추정

- 우상향 실적 흐름, 금리 인하 기대감,민주당 대안 후보 가능성, 경쟁력 있는 신차 출시 등 긍정적

레이크머티리얼즈 (Not Rated) - 하반기 주요 사업부문 가동률 상승 전환 | 한유건, 성현동

SOOP (Buy) - 2Q24 Preview: 물 들어올 때 노 젓는다 | 최용현



자료: Bloomberg, 한국시간 오전 7:20 기준, 상품가격은 근월물 기준 (일부 데이터는 시차가 있을 수 있음)
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단위 (종가 pt, 등락 %) 종가 1D 1W 1M 연초이후 3M추이 등락단위 (%, 금리는 bp) 종가 1D 1W 1M 연초이후 3M추이

KOSPI 2,867.4 0.3 3.1 6.2 8.0 CRB 종합 290.0 -0.3 -0.5 0.0 9.9

KOSPI200 395.8 0.3 3.8 7.7 10.6 GSCI 에너지 268.6 -1.4 -2.5 5.4 9.4

KOSDAQ 860.4 0.1 3.7 -0.5 -0.7 GSCI 귀금속 3,126.5 0.6 2.5 2.9 16.4

GSCI 산업금속 462.5 -0.9 0.6 -0.5 9.4

다우존스 39,292.0 -0.1 0.3 1.3 4.3 GSCI 농산물 358.9 0.2 -1.7 -7.8 -7.2

나스닥 18,429.3 0.1 3.1 7.6 22.8

S&P500 5,577.0 0.1 1.9 4.3 16.9 WTI 81.4 -1.1 -2.4 7.8 13.6

러셀2000 2,029.5 -0.5 0.0 0.1 0.1 BRENT 84.7 -1.3 -1.8 6.3 9.9

유로스탁스 4,903.6 -1.3 -0.1 -2.9 8.5 금 2,367.9 0.2 1.2 2.7 14.3

독일 18,236.2 -1.3 0.4 -1.7 8.9 은 30.8 0.5 5.0 4.5 27.8

프랑스 7,508.7 -1.6 -0.4 -6.2 -0.5 구리 9,915.0 -0.3 3.0 1.6 15.8

영국 8,139.8 -0.7 0.2 -1.3 5.3

이탈리아 33,864.5 -0.5 1.1 -2.3 11.6 옥수수 400.3 1.1 0.5 -10.8 -15.1

원자재 시장 소맥 554.3 0.2 -2.6 -11.7 -11.7

일본 41,580.2 2.0 3.8 6.5 24.3 대두 1,161.5 -1.1 0.2 -1.5 -10.2

홍콩 17,523.2 0.0 -1.4 -4.6 2.8

싱가포르 3,426.1 0.6 1.7 3.1 5.7 달러인덱스 105.13 0.1 -0.7 0.2 3.7

중국 2,959.4 1.3 -1.3 -3.0 -0.5 JPM 이머징통화 46.24 0.2 1.1 0.3 -3.9

인디아 80,351.6 0.5 1.1 5.0 11.2 유로/달러 (달러) 1.08 0.0 0.3 0.5 -2.0

대만 23,900.1 0.1 4.5 9.3 33.3 달러/위안 (위안) 7.27 -0.1 0.0 -0.3 -2.4

베트남 1,293.7 0.8 1.9 0.2 14.5

인도네시아 7,269.8 0.3 2.0 5.0 0.0 미국 2년 4.63 0 -11 -26 38

미국 10년 4.30 2 -14 -14 42

브라질 127,108.2 0.4 1.9 5.3 -5.3 독일 10년 2.58 4 -2 -4 56

러시아 3,123.4 3.2 0.0 -8.9 0.8

호주 7,829.7 0.9 1.4 -0.4 3.1 필라델피아 반도체 5,765.2 0.0 5.3 9.0 38.1

DDR3 4G 0.9 0.0 0.0 -3.1 -5.1
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