2026. 10. 8 (2)
— -
=9 XIE
KOSPI, H&H =2t 0|3 72t ZIY
KOSPI, XI2E ‘IHE'oH= AIZCE HE KOSPI St XRAEE DHR) 9 HHE 72 KOSPI,
(=2) FANFOIN ZEte A3 A2 (=#) (Aoj=)
AN RO EHlSH= Xt _
100 —O— FAA| 0| 2telotE A2 A2 400 REx=3 70 i
| 350 e A2
90 1 TR A2 3
80 - 300 4
70 - 2
250 | YTDHiE ZHA 16,328
60 | +APS X EEElY 30X Y 1
50 1 200 - +ZAHITS(E) 10459
401 150 °
30 7 YTD ZRAL 0fI04 78,758 - -1
20 | 100 + 37 TAIF DY (E) 4415
10 1 2
50 A
0 —T— 77— -3
17 118 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 o |2 I T 20
YTD 17 '18 19 '20 '21 '22 '23 '24 '25'26E'27E'28E

A

2) FANH

=9 XE

o2
of>
1
rQ
4
rio

21 '22 '23 24 '25 '26

YTD

1) FANROIN ZZATIE X2 FRE IPO, RABA S A2U0S £71 IO £F. 264 YTDE AWK BAE PO X RUSK 71 7IE
15K A3 TR HIUYY + KA 0 BAOR =5 263 YTDE S| SAE Y X KR 0 32 7IF

3) 26E, '27E, '28F SXZEY 72 108 7 JIE AL, SKGI0I-A FCF ZHIMA Zh2 2510 TEOM, 1 9| 7|9 253 27 9| 7ty
4) YA 571 Q0I0R QUBKL, TASKL, B, BW/CB A, ASSH BAL / BHTAS L4 Q010 FAYS, UK, FHAZ, 0joat

oOT T O TToo y TOO

At&: FnGuide, KRX, DART, SI=R0IEZHY, H2|=5H 2IMXEH

2026 387 AL FAAE HE(10/8)F VHOE A FA Wt 2
g, 97t 5 WAZAM AHoR FAZ AoT ot AHat A Q1T
e FHEY 233 Aotk AMdAA: &3l SRHE Md F53d
A (FY2024-2026) 2 2t7] 9 Zdol tigt yj-&o] F7/HEA], SKato|HAE 32

7] B8l fRol F53ich

7t A4 Hxo] ¢ha] KOSPI #5349 d3e A AEYAx SE(IPO,
5= FAHERYH 29T A, HHDth AR Y-S FFEAA 3
™ KOSPI A2 A4 Wsh7t #EHLh 710l B4t Ade 2
ol A Tx}X}oﬂ A 2Hds wiEshs V*Oi w7 Bgoltt 26
9 YTD M] ZIEog 2 A 529RYIPO AFEF 0.25%9Y, *o%
52.6x24) / & ?M] 95.02 Y (A 16.3%Y, xm% Q] 787207
A @ SHulg, AAbg, 371 AR oY) 55 Aeketd 3 4R
A AR 281E dolAd AoZ oidgitt

e
<
>
il
- o ol
l-ﬂJ
=2 PEE

FIF ) _>,i

2910] FRE ofel TR Wsbl BEEE A 5 7 B HiEL B
83.2%(21‘5_ 93.5%, ‘2218 90.2%, ‘234 86.3%, ‘24 73.5%, ‘25¢ 72.3%)§ e v
ZHoR olslnt WA o AN TIRY/Aziel A SUM B nEe
50% Zut 70 7hast Ao At

KOSPI #2014 . 3148, Was: S04 A8 58 1ot of A4
391 ofa) 7] Solalrky By FFAY S 550 7|9
e olol A1 AAE B e,

meritz nzxz3 1



2026.10.8 (=) =9 XE

Compliance Notice

= 2 ZMEMAEE MEXOIA A MESE A0l SisUT.

= GAE AMEAEY M 2 ZARRMAR0 SEE 572 XZE 1% 0ld 2Rt UX| sttt
" 2 N=E Y WE2AEE NeAEY oM £ SFa MLH Olsh2AE SiEU.

= 2 A=0l AXE UE2 =010 olis FelolH HIot U, 2Fo] RETt AH0|L 7HY 0| Mo SA5H| AYEUSE S
= Alze EAAES EATH 10t HE YENES SHOR L= MU 2 AR0| 28 HE2 FAF SIMX MBS FHRIZM QX7 Lt 4
AT FetYO|L} 2HE2 2HSIA| UELL 2 M2E 0185 e 22 2 A=t fEct £X12| 2T Z2F2 Ao THOZ SHAIY| BIFLIL: [M2tA] OfH gt
ARV 2 Ags FA 2o et HY MYAT | SUNEZE AEE 4 YSULL 2 ZAZMAZE GAF 2240] 31610 BIZE= Xt2= FARR] 512 §{0]

S 04, BHE 2 2 QiELIT

meritznzixz 2



	글로벌 주식시장은 고금리를 견디는 성장 산업/국가로 쏠림
	고금리는 뉴노멀?

	1) 고금리가 불안하다면 어떤 지표를 참고하면 좋을지: FCI-G
	2) 한국시장 대응
	KOSPI 지수 횡보, 이익 모멘텀 둔화
	지수 회복이 요원하더라도 종목 단에서는 계속 기회 모색

	10월 이후 주도 테마를 바라보는 프레임
	금리가 하락하면 종목 확산 조건으로 봐야

	3) KOSPI 지수 반등 조건: 반도체 이익 추정치 상향이 관건
	2028년 전망치 변화에 주목

	뮤즈 닷츠 인스팅트, 소비자 AI가 돌아왔다
	지갑이 열릴까, 하반기 데이터가 관건
	관건은 매출보다 비용 구조
	추가 확장성은 세 갈래, 기업 광고 거래
	흥행은 소비자에서, 수익은 다각화로
	빈 페이지

