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	AI가 세상을 바꾸고 있지만, 너무 많은 돈이 든다는 논쟁
	하반기 위험자산 투자를 위해 신용여건과 금리추이 점검 중요
	두터운 매크로 우려의 벽에도 S&P500 올해 26번의 사상 최고가 경신, 이유는?
	(1) 이익: 걱정이 무색했다.
	(2) 밸류에이션: 지수를 끌어올린 것은 이익이다
	(3) 레버리지: 리셋은 성숙 단계다
	(4) 확산: 시장 폭은 넓어지고 상관계수는 낮아진다.
	(5) 변동성: 15 아래로 내려가면 셈법이 달라진다.
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