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1. 2분기 Tech 업종

 13F를 바탕으로 헤지펀드

포트폴리오(2024년 1분기까지는 277개

펀드, 2024년 2분기는 196개 펀드

대상)를 살펴봄.

 Tech 업종은 M7 등 대표기술주의 주가

강세가 이어지면서, 포트폴리오의 일부를

이익 실현을 한 경우가 있음에도

평가금액 상승으로 비중이 크게

줄어들지 않음.

 헬스케어는 상반기까지 고금리에 대한

부담이 이어지면서, 1분기에 비해 평균

보유 비중 축소

헤지펀드의 Tech 비중 늘고 

 헬스케어/금융 비중 축소 추세 

자료: 유안타증권 리서치센터 

0

5

10

15

20

금융 Tech 헬스케어

22/03 22/06 22/09 22/12 23/03

23/06 23/09 23/12 24/03 24/06

(%)

2. 유틸리티와 필수소비재

 경기 침체 우려가 커지면서,

필수소비재와 유틸리티 등 방어적

성격이 강한 업종의 비중 증가한 것도

2분기 기관투자자들의 특징.

 미국 상업용 부동산 가격 하락 우려가

이어지면서, 부동산 업종 비중은 2023년

하반기부터 평균 투자 비중이 계속

줄어드는 상태

 소재 업종도 2023년 하반기 이후 평균

투자 비중 상승.

 헤지펀드, 유틸리티 비중 늘고 

부동산 비중 크게 축소 

자료: 유안타증권 리서치센터 
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1. 13F 보고서

미국 주식 1억달러 이상의 기관투자자들은 미국 증권거래위원회에 의무적으로 주식 

보유 내역을 공시해야 하며, 이를 13F 보고서라 한다. 매 분기 종료 후 최대 45일 이

후까지 공시해야 하며, 공시 의무 종목은 SEC이 지정한 13F securities 만 해당한다.  

미국 이외 주식과 채권 등은 공시 대상에서 제외되며, ETF와 개별 주식 Call, Put은 

공시 대상에 포함된다. 주식 Long 포지션이 의무 공시 대상이며, Short Position 은 

공시에 해당되지 않는다.  

13F 보고서는 분기말 데이터를 기준으로 하기 때문에, 현재 포트폴리오와는 차이가 

있다. 당연히 분기말에 매수하고, 보고 시점(분기 이후 45일 이후)에는 보유하지 않는 

경우도 있다.  

13F 보고서를 참초하기 위해서는 이런 사항을 충분히 이해해야 한다. 투자자별로 투

자 성향과 투자전략이 다르기 때문에, 13F 보고서를 살펴볼 때는 이러한 점도 충분히

고려해야 한다. 

[차트1]  Bridgewater Associates 의 13F 보고서 

자료: SEC, 유안타증권 리서치센터 
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2. 2분기 Tech 업종 전략

헤지펀드 포트폴리오(2024년 1분기까지는 277개 펀드, 2024년 2분기는 196개 펀드 

대상)를 살펴보면, 연초 이후 Tech, 에너지, 유틸리티, 소재 업종의 비중은 늘어났다. 

반면 부동산, 경기소비재, 헬스케어, 금융 업종의 비중은 줄어들었다.  

Tech 업종은 M7 등 대표기술주의 주가 강세가 이어지면서, 포트폴리오의 일부를 이

익 실현을 한 경우가 있음에도 평가금액 상승으로 비중이 크게 줄어들지 않은 것으로 

보인다.  

Berkshire Hatahaway, Appaloosa, Baille Gifford& Co, Coatue Management, 

Gilder Gagnon Howe & co, Lond Pine Capital, Portolan Capital 등이 2분기에 

Tech 업종의 비중을 줄였다.  

헬스케어는 상반기까지 고금리에 대한 부담이 이어지면서, 1분기에 비해 평균 보유 비

중은 축소되었다. 상반기에 ‘트럼프 트레이드＇로 기대가 높아진 에너지 업종 비중은 

작년말에 비하여 소폭 비중이 증가하였다.  

[차트2] 헤지펀드, Tech 비중 늘고 헬스케어/금융 비중 축소 

추세 

[차트3]  헤지펀드, 에너지 비중 늘고 헬스케어/금융 비중 

축소 추세 . 

자료: Morningstar, 유안타증권 리서치센터 자료: Morningstar, 유안타증권 리서치센터 
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3. 유틸리티와 필수소비재

경기 침체 우려가 커지면서, 필수소비재와 유틸리티 등 방어적 성격이 강한 업종의 비

중 증가한 것도 2분기 기관투자자들의 특징이다. 소재 업종도 2023년 하반기 이후 평

균 투자 비중이 상승세를 보이고 있다.  

Meta,구글 등이 포함된 커뮤니케이션 업종은 전 분기보다 0.1% 감소한 6.5% 비중 

기록하였다. 개별 헤지펀드의 경우 Tech 업종을 매도하고 커뮤니케이션 업종을 매수

한 경우가 있다.   

미국 상업용 부동산 가격 하락 우려가 이어지면서, 부동산 업종 비중은 2023년 하반

기부터 평균 투자 비중이 계속 줄어드는 상태이다. 경기 하강 압력이 높아지고 전력 

산업등에 대한 관심이 커지면서, 유틸리티 업종 비중을 늘린 기관투자자도 있다.  

Nvidia(NVDA), Microsoft(MSFT)는 작년 하반기부터 헤지펀드 투자 비중이 줄어드는 

추세이다. 개인투자자의 비중이 높은 Tesla(TSLA)는 개인 투자자 비중이 줄어들면서 

주가가 약세를 보이고 있다.  

[차트4]  헤지펀드, 필수소비재 비중 늘고 소재 비중 축소 

추세 . 

[차트5]  헤지펀드, 유틸리티 비중 늘고 부동산 비중 크게

축소.. 

자료: Morningstar, 유안타증권 리서치센터 자료: Morningstar, 유안타증권 리서치센터 
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대형주

신규 
종목명 

(시가총액) 

편입가 

(편입일) 

현재가 

(수익률) 
투자포인트 담당자 

종근당 

(A185750) 

(1.5조) 

119,600 

(08/12) 

117,500 

(-1.7%) 

 프롤리아, 아토젯 등 제품의 견조한 성장이 지속되고 있으며 케이캡 매출 부재와 자누비아 약가 
인하는 고덱스, 케렌디아 도입을 통해 일부 상쇄할 것으로 예상 

 지난 해 노바티스향 L/O 품목인 CKD-510(HDAC6 inhibitor)는 하반기 노바티스의 개발 적응증 
등의 공개가 예상되며, 파이프라인 가치가 주가에 반영되기 시작할 것으로 전망 

 ADC, EGFRxc-MET 이중 항체 약물 등도 개발이 진행 중으로 개발 단계 상승에 따른 
파이프라인 가치 향상 기대 

하현수 

한국콜마 

(A161890) 

(1.6조) 

64,700 

(08/01) 

66,700 

(+3.0%) 

 2024년부터 기존 생산에 활용되지 않았던 콜마유엑스와 콜마스크의 화장품 공장 설비를 활용해 
생산 능력을 확장(기존 3.7억개 + 임시 CAPA 1억개 추가)하고 있어서, 최대 생산 능력으로 
가동 중임에도 가동률 증가 중 

 최근 K-뷰티 글로벌 시장 성장에 따른 고객사 수주 증가 및 연우의 미국 대량 수주가 3월부터 
진행 중으로 연초 가이던스를 뛰어 넘는 성장률이 전망됨 

이승은 

롯데관광개발 

(A032350) 

(0.7조) 

10,840 

(06/03) 

9,420 

(-13.1%) 

 올해 총 외국인 제주도 입도객 수 2019년 대비 회복률 97% 수준으로 정상화 기대 
 큰 폭의 YOY 외형 성장 연간 이어질 전망이며, 영업 흑자 전환 전망됨 
 한중 FTA 문화 관광 개방 확대에 따른 업황 개선 전망 

이환욱 

NAVER 

(A035420) 

(27.0조) 

194,600 

(05/07) 

167,900 

(-13.7%) 

 초기화면 홈피드 체류시간 증가. 광고경기 회복으로 광고매출 회복 중이며 중국 직구 증가영향은 
아직 미미한 수준. 

 중국 커머스 업체 미국 관세 부과시 풍선효과에 의한 네이버쇼핑광고 매출 증가 기대 
 삼성전자와 AI 반도체 칩 공동 개발 등 동사 AI 기술 활용성 증대에 따른 수익화 증가 기대 

이창영 

현대차 

(A005380) 

(51.8조) 

249,500 

(04/29) 

247,500 

(-0.8%) 

 24년 판매대수는 전년과 유사할 것으로 예상되나 상대적으로 수익성이 낮은 EV 비중이 낮아지며 
전체 수익성에는 긍정적 효과 나타날 것으로 예상 

 정부의 가입가치제고 관련 정책에 가장 적합한 업종 및 종목으로 주주환원 정책을 펼칠 수 있는 
여력 높아 

이현수 

한화에어로스페이스 

(A012450) 

(14.4조) 

209,000 

(04/02) 

284,000 

(+35.8%) 

 최근 루마니아 K-9 구매 결정, 단기내 계약 체결 예상. 루마니아 장갑차 사업도 유효해 레드백 
수출 가능성 존재 

 2Q24 폴란드향 K-9, 천무 인도 확인되는 중. 폴란드 2차 계약도 9월 완료 목표로 순항 중인 
것으로 최근 확인 

 24년 연간 실적은 견조할 전망. 폴란드향 K-9/천무 인도는 일정대로 진행될 전망 
 8/29~9/26 한화인더스트리얼솔루션즈(가칭, 한화비전 및 한화정밀기계) 인적분할로 인한 거래 
정지 예정, 방산&우주 사업 집중에 따른 Valuation 상승 기대 

이승웅 

크래프톤 

(A259960) 

(16.4조) 

213,000 

(03/07) 

342,000 

(+60.5%) 

 PC, 모바일 모두 높아진 트래픽 상승 추세가 견조, 매출 고성장 지속 전망 
 기대작 ‘다크앤다커 M’ 3분기 OBT, 4분기 출시. 글로벌 인지도 높은 IP 이며, 
익스트랙션(Extraction) RPG 라는 새로운 장르. PC 게임에서 이미 흥행 경험 있어, 동사의 
새로운 실적 모멘텀이 될 것으로 기대 

이창영 

SK하이닉스 

(A000660) 

(127.4조) 

149,600 

(02/21) 

175,000 

(+16.9%) 

 AI 센터 약화, 단기 Set 수요 회복 속도 둔화로 인해 동사 뿐만 아니라 반도체 업종 전반적으로 
조정 되는 모습이 부각되고 있음.

 2분기 영업이익은 5.5조원으로 전분기대비 수익성 개선세가 이어졌지만, 최근 높아진 시장 
컨센서스를 소폭 하회한 것으로 추정. 

 다만 4분기부터 시작되는 AI ASIC 밸류체인의 실적 모멘텀과, 신규 AI 디바이스 출시를 위한 Set
기업들이 4Q 수요에 주목해야한다는 판단임. 차세대 HBM 을 포함한 Customized 메모리반도체 
시장내 동사의 입지가 재차 강해질 것.

백길현 

더블유게임즈 

(A192080) 

(1.1조) 

39,500 

(01/23) 

50,200 

(+27.0%) 

 마케팅비 감소에도 매출 증가 & 실적 개선 
 신규 아이게이밍(슈퍼네이션, 23년 11월), 스킬게임(23년 12월) 시작으로 2024년 성장성 
회복기대 

 게임사 중 최저 PBR, PER 기업으로 벨류에이션 리레이팅 기대 

이창영 

삼성바이오로직스 

(A207940) 

(69.3조) 

766,000 

(01/17) 

973,000 

(+27.0%) 

 2H24부터 4공장 18만 L 시설의 매출 인식 시작될 예정이며 건설중인 5공장도 1H25부터 가동 
목표 

 미국 의회에서 바이오 안보법 추진에 따라 중장기적인 수혜 기대 
하현수 

금주의 신규 편입 종목 금주의 편입 제외 종목 

1M 연초대비 

대형주 포트폴리오 +0.78% +1.51%

KOSPI -2.58% +1.84%

BM 대비 +3.36% -0.32%
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중소형주

신규 
종목명 

(시가총액) 

편입가 

(편입일) 

현재가 

(수익률) 
투자포인트 담당자 

★ 
티씨케이 

(A064760) 

(12,130억) 

103,900 

(08/28) 

103,900 

(+0.0%) 

 1H25 NAND 공급업체들의 단수 경쟁에 기인한 NAND Tech migration 본격화 기대 

 중화권 장비고객향 SiC 제품 비중 확대가 전사 실적 개선을 견인할 것으로 예상 

 TSV 향 SiC Ring 의 응용처 다변화가 가능할 것으로 파악된다는 점은 향후 동사 주가 모멘텀으로 

작용할 것 

백길현 

감성코퍼레이션 

(A036620) 

(2,995억) 

3,460 

(08/12) 

3,300 

(-4.6%) 

 스노우피크 어패럴 인기 지속으로 실적 성장세 지속 

 하반기 TV광고를 통한 Mass Marketing 본격화 

 하반기 일본과 중국 시장 진출 구체화 
권명준 

코미코 

(A183300) 

(6,988억) 

75,000 

(08/01) 

66,800 

(-10.9%) 

 아시아법인은 반도체 고객들의 가동률이 2Q24를 시작으로 재차 높아지며 향후 실적 추정치 상향 

조정의 근거가 될 것 

 2024~2025년 자회사 미코세라믹스 중심의 실적 개선세, ESC 시장 입지가 강해지며 중장기 

고성장세를 이어 나갈 것으로 예상 

 인텔 Foundry의 대규모 Capex에 따른 중장기 수혜 전망 

백길현 

리가켐바이오 

(A141080) 

(34,958억) 

84,100 

(07/10) 

95,600 

(+13.6%) 

 ConjuALL(리가켐바이오 ADC 기술)은 beta-glucuronidase 효소에 의해 절단되는 링커로 높은 

혈중 안정성과 함께 종양 세포 내에서 빠르게 페이로드를 유리할 수 있다는 장점 보유 

 현재 4개 ADC 파이프라인이 임상단계에 있으며, LCB14(HER2 ADC), LCB71(ROR1 ADC) 등을 
통해 임상 단계에서 우수한 안전성과 유효성 확인 

 LCB84(TROP2 ADC)의 임상 1상 결과는 1H25에 확인 가능할 것으로 보이며 결과에 따라 J&J 의 

옵션 행사(2억 달러 규모) 예상, 또한 다수의 전임상 파이프라인을 보유하고 있어 임상 진입 및 추가 
L/O 기대 

하현수 

신성이엔지 

(A011930) 

(3,561억) 

2,045 

(07/10) 

1,730 

(-15.4%) 

 23년 기대되었던 고객사향 클린룸 매출인식 24년 본격화. 25년에도 다수의 프로젝트 대기 

 23년부터 시작된 해외 고객사향 클린룸 사업, 연내 마이크론 진출 기대 

 상반기 태양광 모듈 사업 부진하지만, 기수주한 프로젝트 기반 하반기 만회 예상 
권명준 

제룡전기 

(A033100) 

(9,413억) 

47,150 

(04/23) 

58,600 

(+24.2%) 

 2Q24 실적 외형성장 및 수익성 확대 전망 

 글로벌 배전 변압기 수요 증가에 수혜 지속 

 최근 단기 조정으로 밸류에이션 매력 증가 
손현정 

티앤엘 

(A340570) 

(5,942억) 

60,000 

(04/15) 

73,100 

(+21.8%) 

 2Q24 실적 역대 최대치 전망 

 아마존 1위 및 C&D향 미국 매출 확대 지속 

 4Q24 유럽 매출 본격화로 최근 주가 조정은 매수기 회로 판단 
손현정 

필옵틱스 

(A161580) 

(3,637억) 

16,060 

(03/20) 

15,920 

(-0.8%) 

 24년 국내 디스플레이 고객사의 OLED 투자에 따른 매출 성장 

 유리기판 시장 개화로 동사의 TGV 관련 장비 라인업 부각 기대 

 전세대 대응 가능한 태양광 모듈 관련 레이저 장비 라인업 보유 
권명준 

비올 

(A335890) 

(5,053억) 

8,010 

(02/21) 

8,650 

(+7.9%) 

 합의금 매출 제외 시 상저하고 실적 전망 

 미국 경기 부진에도 하반기 매출 확대 지속 

 RF제품 런칭 및 중국 지역 신규 매출 기대 
손현정 

에이비엘바이오 

(A298380) 

(15,640억) 

22,000 

(02/01) 

32,550 

(+47.9%) 

 최근 FDA 승인 이중 항체가 가파르게 증가 추세로 주요 모달리티가 될 것으로 전망 

 ABL111(cldn18.2x4-1bb)은 1차 치료 임상으로 nivolumab, 화학요법 병용을 평가 예정이며 향후 

BMS향 L/O 기대 

 ABL301(a-Syn x IGF-1R)은 FDA 로부터 고용량 코호트 임상 변경을 허가 받았으며, 2H24
임상종료 예정, 인간 PoC 확인시 Grabody-B 가치 대폭 증가 전망 

하현수 

금주의 신규 편입 종목 티씨케이 금주의 편입 제외 종목   원익QnC 

·대형주는 KOSPI200 편입 종목, 중소형주는 그 외 종목임 

·포트폴리오 수익률은 EWI (동일가중방식)으로 산출함 

1M 연초대비 

중소형주 포트폴리오 -4.99% +7.81%

KOSDAQ -4.09% -11.73%

BM 대비 -0.90% +19.54%



투자전략팀 

2024.08.28 

유가증권시장 주요지표 

231228 240821 240822 240823 240826 240827 

주가지표 KOSPI 2,655.28 2,701.13 2,707.67 2,701.69 2,698.01 2,689.25 

등락 41.78 4.50 6.54 -5.98 -3.68 -8.76 

등락률(%) 1.57 0.17 0.24 -0.22 -0.14 -0.33 

시가총액(조원) 2,126 2,211 2,215 2,211 2,207 2,199 

상승/하락 상승 683 409 285 429 378 437 

하락 210 450 599 432 509 424 

이동평균(MA) 5일 2,614 2,683 2,695 2,696 2,701 2,700 

20일 2,553 2,663 2,660 2,660 2,658 2,655 

60일 2,468 2,738 2,738 2,738 2,739 2,740 

120일 2,517 2,716 2,716 2,717 2,717 2,717 

이격도 5일 101.57 100.68 100.46 100.20 99.89 99.62 

20일 104.02 101.43 101.77 101.57 101.49 101.31 

투자심리선 (%, 10일) 70.00 80.00 80.00 80.00 70.00 60.00 

거래량지표 거래량(만주) 46,009 41,733 44,176 33,059 33,369 26,406 

5MA 45,891 40,235 42,495 41,390 40,151 35,748 

20MA 46,026 46,534 46,397 45,848 44,934 43,972 

거래대금 (억원) 94,189 93,786 89,463 82,858 90,874 80,507 

VR (%, 20일) 271.96 166.76 207.30 215.11 177.06 150.72 

ADR (%, 20일) 98.76 114.26 111.79 119.21 113.47 108.78 

선물지표 KOSPI200 357.99 368.22 369.10 367.91 366.31 364.56 

선물 최근월물 362.70 369.20 369.45 368.85 367.10 366.35 

시장 Basis 4.71 0.98 0.35 0.94 0.79 1.79 

코스닥 주요지표 

231228 240821 240822 240823 240826 240827 

주가지표 KOSDAQ 866.57 779.87 773.47 773.26 766.79 764.95 

등락 6.78 -7.57 -6.40 -0.21 -6.47 -1.84 

등락률(%) 0.78 -0.97 -0.83 -0.03 -0.84 -0.24 

시가총액(조원) 432 383 380 380 377 376 

상승/하락 상승 1,127 551 363 529 411 750 

하락 432 1,016 1,214 1,034 1,174 811 

이동평균(MA) 5일 858 782 781 778 776 772 

20일 840 777 775 774 772 770 

60일 811 824 822 821 820 819 

120일 855 847 846 846 845 844 

이격도 5일 101.03 99.78 99.05 99.35 98.79 99.13 

20일 103.11 100.34 99.78 99.90 99.27 99.30 

투자심리선 (%, 10일) 60.00 60.00 50.00 50.00 40.00 30.00 

거래량지표 거래량(만주) 125,115 107,393 95,099 90,434 82,877 83,334 

5MA 118,192 107,961 104,760 101,239 95,102 91,827 

20MA 103,085 94,667 95,236 94,614 94,871 95,773 

거래대금 (억원) 84,702 83,706 92,168 79,462 66,321 67,956 

VR (%, 20일) 166.53 108.47 89.85 90.97 76.71 65.54 

ADR (%, 20일) 95.70 104.72 100.17 103.31 97.74 94.68 
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유가증권시장 매매동향 

(억원) 투신 은행 보험 연기금 금융투자 기관합계 외국인 개인 

매도 1,299.58 60.51 551.30 9,968.60 2,534.65 15,520.99 22,894.36 41,532.06 

매수 1,382.98 19.60 509.97 9,786.45 6,342.58 19,221.80 18,828.82 41,488.06 

순매수(08/27) 83.40 -40.91 -41.33 -182.15 3,807.92 3,700.80 -4,065.54 -44.00 

순매수(08/26) 77.20 -70.07 48.08 317.46 3,433.78 3,997.22 -4,648.13 986.37 

순매수(08/25) -281.94 -38.22 -9.25 145.10 3,366.11 3,453.36 -2,417.99 -1,036.62 

누적 801.87 -490.99 -521.57 4,589.36 -11,079.18 -7,986.42 -16,623.94 22,377.59 

년간 누적 -20,082.57 -35,138.79 -9,079.52 -14,512.22 28,615.42 -71,976.70 224,007.55 -140,603.92 

코스닥 매매동향 

(억원) 투신 은행 보험 연기금 금융투자 기관합계 외국인 개인 

매도 618.24 3.38 100.23 726.05 1,540.65 3,454.57 9,134.87 54,751.75 

매수 382.95 1.29 72.75 485.80 1,364.58 2,677.54 9,123.90 55,616.79 

순매수(08/27) -235.29 -2.09 -27.47 -240.25 -176.06 -777.03 -10.96 865.04 

순매수(08/26) -107.98 -2.45 36.87 -53.32 -200.84 -467.05 -1,067.33 1,567.93 

순매수(08/25) -54.81 -7.02 36.24 145.19 58.98 -99.11 1,126.07 -595.48 

누적 -717.52 -92.17 55.98 39.32 3,331.97 59.27 -895.15 2,025.20 

년간 누적 -12,737.30 -518.24 -1,768.08 -5,443.06 6,113.98 -47,945.52 5,442.96 71,427.73 

증시주변자금 

(십억원) 231228 240820 240821 240822 240823 240826 

고객예탁금 53,816 53,321 53,508 53,505 52,586 53,417 

고객예탁금 회전율 33.2 31.8 33.2 33.9 30.9 29.4 

신용융자잔고 
유가증권시장 8,970 9,950 10,011 10,046 10,097 10,085 

코스닥 8,597 7,621 7,644 7,671 7,722 7,720 

미수금 973 916 930 928 935 943 

국내주식형 66,683 66,039 66,163 66,250 66,097 65,995 

주식형 (증감) (23년말 국내주식형) 570 123 88 -153 -102 

수익증권 해외주식형 36,769 52,212 51,977 52,182 51,981 52,119 

(증감) (23년말 해외주식형) 397 -235 205 -201 138 

주식혼합형 9,519 9,925 9,925 9,924 9,931 9,930 

채권혼합형 14,202 18,399 18,397 18,419 18,392 18,420 

채권형 수익증권 136,247 169,950 170,119 170,394 170,614 170,550 

MMF 174,425 200,358 199,953 198,498 198,715 198,556 

주: 주식형 수익증권 일별 증감분에는 펀드 결산에 따른 재투자 금액이 포함되어 있습니다. 
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유가증권시장 기관 및 외국인 주요 매매 종목 

순매도상위 (억원) 순매수상위 (억원) 

기관 외국인 기관 외국인 
현대차 240.3  SK하이닉스 2,226.1  SK하이닉스 580.9  삼성바이오로직스 499.9 
효성중공업 160.4  삼성전자 1,096.3  한국전력 270.9  현대로템 93.3 
에이피알 160.2 NAVER 249.7  한화에어로스페이스 267.4  에이피알 74.6 
TIGER 미국30년국채프리미엄액티브(H) 123.2  LG화학 217.9  삼성전자 230.8  한국전력 68.8 
HD현대일렉트릭 120.6  기아 216.0  KB금융 175.4  SK이노베이션 65.3 
TIGER 미국AI빅테크10 92.5  한화에어로스페이스 192.2 NAVER 143.1  LX인터내셔널 63.1 
KODEX 코스닥150레버리지 74.3  하나금융지주 159.4  POSCO홀딩스 137.8  SK스퀘어 59.8 
현대로템 69.2  카카오 141.7  두산밥캣 123.9  LG이노텍 56.1 
LS ELECTRIC 63.7  KB금융 133.7  KODEX 200선물인버스2X 123.6  HD현대일렉트릭 55.1 
HD현대중공업 53.1  셀트리온 122.0  고려아연 119.2  두산에너빌리티 54.5 

코스닥 기관 및 외국인 주요 매매 종목 

순매도상위 (억원) 순매수상위 (억원) 

기관 외국인 기관 외국인 
에코프로비엠 249.9  리가켐바이오 153.1  삼천당제약 39.4  알테오젠 126.6 
알테오젠 102.8  에코프로비엠 130.8  씨앤씨인터내셔널 37.1  제룡전기 81.4 
펄어비스 79.1 HLB 84.6  엠로 34.3  실리콘투 59.9 
HLB 62.9  보로노이 63.0  넥스트바이오메디컬 32.8  펩트론 59.7 
제룡전기 52.9  루닛 60.2  브이티 29.5  테크윙 55.8 
오스코텍 49.0  에이비엘바이오 45.3  에스티팜 22.1  엔켐 54.4 
테크윙 42.9  랩지노믹스 41.1  지아이이노베이션 18.5  삼천당제약 50.0 
이렘 34.9  씨젠 36.6 HPSP 16.7  중앙첨단소재 47.6 
주성엔지니어링 29.2  퓨쳐켐 35.0  보로노이 15.9  펄어비스 41.5 
메디톡스 28.6  에스티팜 33.2  한중엔시에스 14.8  에코프로 40.5 
주: 수급 관련 지표는 잠정치이며, 확정치는 익일 당사 홈페이지(www.myasset.com)에서 확인하실 수 있습니다. 

상승/하락률 상위 종목 

KOSPI200 KOSDAQ 100 INDEX 

상승 상위 하락 상위 상승 상위 하락 상위 

종목 상승률(%) 종목 하락률(%) 종목 상승률(%) 종목 하락률(%) 
풍산 6.4  종근당 -4.3  엠로 10.0  루닛 -9.9 
효성 4.9  이수스페셜티케미컬 -4.1  씨앤씨인터내셔널 7.0  오스코텍 -4.7 
두산밥캣 4.9  하나금융지주 -4.1  삼천당제약 5.7  펄어비스 -4.3 
SK이노베이션우 4.6  녹십자 -3.8  보로노이 5.4  메디톡스 -3.9 
LX인터내셔널 4.3  삼성증권 -3.4  원텍 4.8  바이오니아 -3.4 
두산로보틱스 4.3  현대글로비스 -3.4  메가스터디교육 4.1  펩트론 -3.1 
GS리테일 4.0  CJ4우(전환) -2.9  하림지주 2.2  신성델타테크 -3.1 
두산 3.8  JB금융지주 -2.9  가온칩스 2.0 HLB -2.9 
롯데관광개발 3.7  신한지주 -2.8  HK이노엔 1.8 ISC -2.6 
한전KPS 3.5 CJ -2.6  안랩 1.5  큐렉소 -2.6 
주: 유가증권 시장은 KOSPI 200 종목, 코스닥 시장은 KOSDAQ 100 INDEX 내 상승/하락률(%) 순위입니다. 
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02-3770-3528 투자전략팀 

Market Data (십억원, 계약) 차익거래 관련 Market data (pt) 

종가(pt) 등락률(%) 등락폭(pt) 거래대금 미결제 

KOSPI200 364.56 -0.48 -1.75 6,559.2  - 

선물 9월물 366.35 -0.20 -0.75 15,300.0  257,985  

선물 12월물 367.60 -0.28 -1.05 74.4  25,721  

9월물(mini) 366.26 -0.23 -0.86 1,070.4  56,474  

10월물(mini) 365.50 -0.37 -1.36 3.3  6,978  

이론값 평균값 현재가 괴리율(%) 

K200 베이시스 0.56 0.81 1.79 0.07% 

베이시스(mini) 0.56 0.81 1.70 0.07% 

제1스프레드(SP) 2.24 1.63 1.65 -0.17%

합성선물 베이시스(ATM) 0.56 1.85 1.85 0.35% 

투자주체별 매매 동향 (십억원) 

KOSPI ETF전체 KOSPI+ETF 차익 PR 비차익PR K200F K200F(mini) 콜옵션 풋옵션 주식선물전체 

외국인 -407.8 -4.7 -412.4 0.0 -37.6 144.9 67.9 0.1 -1.4 -19.1

개인 -2.8 71.2 68.4 0.0 0.8 -5.3 -3.6 0.7 -0.8 16.3 

기관 369.5 -11.5 357.9 70.9 26.0 -140.5 -63.5 -0.6 2.2 -0.2

  금융투자 380.8 -38.3 342.5 64.4 18.0 -294.2 -63.9 -0.6 2.2 -9.9

  투신 8.3 13.5 21.8 0.0 -9.4 145.8 0.5 0.0 0.0 2.5 

  은행+보험+기타금융 -11.2 8.5 -2.7 0.0 -2.6 -6.6 -0.1 0.0 0.0 1.2 

  연기금+국가지자체 -18.2 4.8 -13.4 1.9 9.4 14.5 0.0 0.0 0.0 6.0 

 기타법인 41.1 0.3 41.5 0.0 2.3 0.9 -0.9 -0.2 -0.1 3.1 

자료: KRX, 유안타증권 리서치센터 

투자주체별 KOSPI + ETF 전체 누적 순매수 추이 투자주체별 선물 누적 순매수 추이 

자료: KRX, 유안타증권 리서치센터 
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지수옵션 시장동향 (계약, 십억원) 

거래량 거래대금 미결제약정 대표변동성 거래량 거래대금 미결제약정 

Call 330,775  109.1  586,495  18.5% 지수옵션 전체 631,185  229.8  1,367,701  

Put 300,410  120.7  781,206  17.5% PCR(금액기준) 1.11  VKOSPI 19.76%(-1.20%p) 

행사가 종가 등락(pt) 거래량 미결제약정 미결제증감 내재변동성 행사가 종가 등락(pt) 거래량 미결제약정 미결제증감 내재변동성 

Call 

375.0(K+3) 2.21  -0.64 35,039  17,383  1,406  18.4  

Put 

370.0(K+1) 7.59  -0.15 1,757  7,654  -47 15.2  

372.5(K+2) 2.97  -0.72 18,454  10,030  841  18.7  367.5(K+0) 6.15  -0.27 2,242  3,737  53  15.5  

370.0(K+1) 3.92  -0.84 10,767  14,997  380  19.1  365.0(K-1) 5.10  -0.21 4,880  8,521  1,463  16.5  

367.5(K+0) 5.06  -0.93 4,422  4,223  174  19.6  362.5(K-2) 4.23  -0.19 5,414  3,507  71  17.4  

365.0(K-1) 6.43  -1.02 2,240  9,830  207  20.2  360.0(K-3) 3.33  -0.30 16,754  11,322  -1,165 17.7  

자료: KRX, 유안타증권 리서치센터 

역사적 변동성과 VKOSPI 주식선물 평균베이시스 괴리율 

자료: KRX, 유안타증권 리서치센터 자료: KRX, 유안타증권 리서치센터 

주식선물시장 동향(선현배율 상위 10종목) (계약, 십억원) 

거래량 거래대금 미결제약정 미결제증감 외국인(계약) 개인(계약) 기관(계약) 외국인(금액) 개인(금액) 기관(금액) 

주식선물 전체 4,516,735 3,791.3  12,966,400 368,200 3,042 7,972 -16,127 -19.1 16.3 -0.2

종목명 
선물현재가 

(원) 

등락률 

(%) 

선물거래대금 

(십억원) 

선현배율 

(%) 

미결제수량 

(계약) 

미결제증감 

(계약) 

평균괴리율 

(%) 

외국인 

순매수 

개인 

순매수 

기관 

순매수 

금융투자 

순매수 

연기금등 

순매수 

PI첨단소재 25,850 -1.52 1.4 132.4 6,020 -103 -0.38% -654 132 522 519 3  

LG 에너지솔루션 375,500 0.13 146.9 114.3 166,712 5,121 -0.55% -5,271 -750 6,123 5,372 811 

대한유화 105,200 0.00 2.1 111.4 1,496 162 -0.07% -77 -2 79 79 0  

천보 60,100 0.84 1.8 107.6 10,380 44 0.11% 220 8  -228 -739 0  

포스코퓨처엠 220,500 0.92 52.3 107.2 101,654 132 0.10% 1,068 -250 -834 -696 -47 

POSCO 홀딩스 348,000 0.43 55.9 92.4 53,502 1,612 0.16% 629 404 -986 -829 -216

HD 현대인프라 7,260 0.28 3.5 87.2 59,168 4,844 -0.22% 3,433 -239 -3,194 9,175 1  

신한지주 60,100 -1.48 54.4 86.0 157,104 11,764 0.04% 1,623 -1,707 84 553 -3,436

현대건설 33,050 1.23 9.0 84.7 51,532 -306 0.05% 3,867 -887 -2,980 -2,690 -216

엔씨소프트 191,700 -1.08 15.6 83.7 24,532 335 -0.05% 128 -221 93 -43 136 

자료: KRX, 유안타증권 리서치센터 
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투자전략팀 

2024.08.28 

글로벌 증시 동향 

D (pt, %) D-5 (pt, %) D-25 (pt, %) YTD (pt, %) 

경제권역별 선진국 MSCI World  3,647.3 0.2  3,630.7 0.5  3,553.8 2.6  3,169.2 15.1 

신흥국 MSCI EM  1,099.8 -0.4  1,100.9 -0.1  1,089.6 0.9  1,023.7 7.4 

북미 미국 DOW  41,250.5 0.0  40,890.5 0.9  40,287.5 2.4  37,689.5 9.4 

캐나다 S&P TSX  23,260.0 -0.4  23,121.7 0.6  22,690.4 2.5  20,958.4 11.0 

유럽 영국 FTSE  8,345.5 0.2  8,283.4 0.7  8,155.7 2.3  7,733.2 7.9 

프랑스 CAC  7,565.8 -0.3  7,524.7 0.5  7,534.5 0.4  7,543.2 0.3 

독일 DAX  18,681.8 0.3  18,449.0 1.3  18,171.9 2.8  16,751.6 11.5 

이탈리아 FTSEMIB  33,778.8 0.5  33,312.4 1.4  34,215.8 -1.3  30,351.6 11.3 

남미 브라질 BOVESPA  136,775.9 -0.1  136,463.7 0.2  127,616.5 7.2  134,185.2 1.9 

멕시코 M.BLOSA  52,474.3 -1.3  53,864.7 -2.6  53,678.5 -2.2  57,386.3 -8.6 

아르헨티나 A.MERVAL 1,616,134.2 1.5 1,621,076.0 -0.3 1,569,019.0 3.0 929,704.2 73.8 

아시아 중국 Shanghai  2,848.7 -0.2  2,856.6 -0.3  2,982.3 -4.5  2,974.9 -4.2 

일본 Nikkei225  38,288.6 0.5  37,951.8 0.9  40,063.8 -4.4  33,464.2 14.4 

한국 KOSPI  2,689.3 -0.3  2,701.1 -0.4  2,795.5 -3.8  2,655.3 1.3 

대만 Weighted  22,185.0 -0.2  22,237.9 -0.2  22,869.3 -3.0  17,930.8 23.7 

말레이시아 Kuala L  1,652.3 0.8  1,635.3 1.0  1,636.6 1.0  1,454.7 13.6 

인도네시아 JAKARTA  7,597.9 -0.1  7,554.6 0.6  7,294.5 4.2  7,272.8 4.5 

베트남 VNI  1,280.6 0.0  1,284.1 -0.3  1,264.8 1.2  1,129.9 13.3 

호주 S&P/ASX  8,071.2 -0.2  8,010.5 0.8  7,971.6 1.2  7,590.8 6.3 

인도 BSE30  81,711.8 0.0  80,905.3 1.0  80,604.7 1.4  72,240.3 13.1 

주: 위 자료는 휴장 및 시차 등을 반영하여 특정국가 및 지수는 전일/직전일 데이터를 기준으로 작성 

글로벌 금리, 환율, 상품 가격(원지수와 원가격) 
D D-1 D-5 D-25 YTD 

금리(%) 미국 (10년물) 3.82 3.82 3.81 4.19 3.88 

독일 (10년물) 2.29 2.25 2.22 2.41 2.02 

스페인 (10년물) 3.11 3.05 3.04 3.23 2.99 

이탈리아 (10년물) 3.67 3.60 3.59 3.76 3.70 

일본 (10년물) 0.88 0.89 0.89 1.07 0.61 

한국 (3년물) 2.94 2.89 2.94 3.02 3.15 

환율 원/달러(원)  1,331.60  1,329.35  1,330.75  1,382.85  1,288.10 

원/엔(원)  9.23  9.22  9.19  8.97  9.18 

달러/유로(달러)  1.12  1.12  1.12  1.08  1.10 

위안/달러(위안)  7.12  7.12  7.13  7.26  7.10 

유가 W.T.I($/barrel) 75.5 77.4 71.9 77.2 71.7 

Brent($/barrel) 79.6 79.0 77.2 81.1 77.0 

반도체 DDR3 4Gb($) 0.89 0.90 0.90 0.91 0.98 

NAND MLC 64G($) 2.00 2.00 2.00 2.00 1.48 

상품 금($/oz)  2,516.0  2,517.7  2,511.3  2,381.0  2,071.8 

은($/oz)  30.0  30.0  29.5  27.9  24.1 

구리($/ton)  9,288.5  9,130.5  9,115.5  9,166.0  8,559.0 

대두(USc/bu)  967.5  959.8  957.3  1,077.5  1,293.5 

자료: Datastream 
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섹터별 국내외 Top Tier 기업 비교 

섹터 기업명 국가 
시가총액 수익률 12개월 예상 

PER(배) 

12개월 예상 

PBR(배) USD(억달러) KRW(억원) 주간(%) 월간(%) 

IT 

APPLE 미국 34,670 46,149,000 0.7 4.6 31.4 54.0 

ALPHABET 미국 20,374 27,120,000 -1.5 -1.4 20.1 5.9 

MICROSOFT 미국 30,761 40,945,000 -2.6 -2.7 31.5 11.0 

삼성전자 한국 3,400 4,525,095 -3.9 -6.3 10.7 1.4 

에너지 

EXXON MOBIL 미국 5,228 6,959,310 2.7 0.3 13.6 1.9 

PETROCHINA 중국 2,312 3,076,822 6.1 5.0 6.8 - 

CHEVRON 미국 2,688 3,577,402 1.6 -6.9 11.8 1.7 

SK 이노베이션 한국 79 105,118 7.2 4.8 13.3 0.5 

은행 

IND & COMM 중국 3,003 3,997,028 2.2 10.1 - - 

CHINA CONSTRUCTION BANK 중국 1,912 2,545,143 2.5 8.3 - - 

HSBC HOLDINGS 영국 1,610 2,143,589 -0.4 -0.6 7.4 1.0 

신한금융지주 한국 228 304,108 2.2 2.9 6.2 0.6 

필수소비재 

WAL-MART 미국 6,124 8,150,934 2.1 9.1 29.6 6.9 

PROCTER & GAMBLE 스위스 3,977 5,293,546 -0.7 0.1 24.3 7.9 

COCA-COLA 미국 3,082 4,101,797 3.1 6.6 24.5 11.1 

KT&G 한국 109 144,658 10.9 18.3 - - 

헬스케어 

JOHNSON & JOHNSON 미국 3,923 5,221,299 1.7 1.4 16.5 5.6 

NOVARTIS 미국 2,617 3,483,309 0.4 3.4 15.3 - 

PFIZER 스위스 1,633 2,173,842 -0.3 -6.3 11.5 1.9 

녹십자 한국 15 19,458 9.5 31.1 47.2 1.5 

통신 

CHINA MOBILE 중국 2,147 2,857,935 3.0 4.9 - - 

AT&T 미국 1,409 1,875,429 0.8 3.4 8.8 - 

VODAFONE GROUP 영국 261 346,990 -1.0 2.1 - - 

SK 텔레콤 한국 91 120,497 2.2 3.5 9.8 1.0 

철강 

THE JAPAN STEEL WORKS 일본 23 30,207 -1.2 5.0 - - 

NUCOR 미국 357 475,043 4.9 -6.5 16.9 1.7 

BAOSHAN IRON & STEEL 중국 187 248,502 0.7 -11.5 - - 

POSCO 한국 215 285,880 7.1 -2.9 13.5 0.5 

산업재 

GENERAL ELECTRIC 미국 1,854 2,467,907 0.6 0.7 37.8 9.9 

SIEMENS 독일 1,492 1,986,627 2.2 -1.6 16.2 - 

UNITED TECHNOLOGIES 미국 1,590 2,115,756 1.3 4.9 20.9 2.7 

삼성물산 한국 202 268,810 4.2 2.3 11.8 0.8 

자동차 

TOYOTA MOTOR 일본 2,897 3,856,562 -1.6 -9.1 8.3 1.0 

VOLKSWAGEN 독일 567 755,119 1.8 -5.3 3.3 - 

HONDA MOTOR 일본 572 761,126 -1.1 -1.2 7.1 0.6 

현대차 한국 389 518,305 -3.3 1.6 4.4 0.7 

유틸리티 

DUKE ENERGY 미국 863 1,148,388 -0.4 3.6 18.4 - 

ENEL 이탈리아 769 1,023,137 2.9 1.5 - - 

NATIONAL GRID 영국 642 854,747 0.6 2.0 14.0 1.2 

한국전력 한국 110 146,047 13.9 16.2 - - 

주: 주간은 최근 5 영업일 전 종가대비 수익률, 월간은 최근 25 영업일 전 종가대비 수익률 

자료: Datastream 
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비즈링크홀딩스 (3665 TT) 

Analyst Bill Ho (대만) 
bill0066@yuanta.com 

번역: Yuanta Research (한국) 

제품믹스 개선 속 2Q24 높은 증가세 보인 매출총이익률

2Q24 희석 EPS NT$5.21로(전분기대비 +73%) 당사 추정치 40% 상회 

동사의 산업용, IT, 전자제품의 재고조정이 1Q24 종료됐다. 2Q24 사업별 

매출은 산업용 제품 매출 전년대비 4% 증가, 전자제품 17% 증가, 전장 

29% 감소, IT 14% 증가를 기록했다. 2Q24 매출총이익률은 일부 재고자산

평가손실 환입과 높은 HPC 제품의 출하 증가율로 전분기대비 1.8%p, 전

년대비 6.2%p 개선된 28.1%를 기록했고, 영업이익은 전분기대비 34.6%, 

전년대비 80.5% 증가해 당사 추정치를 30% 상회했다. 2Q24 순이익은 전

분기대비 73%, 전년대비 127% 증가했고, 희석 EPS 는 NT$5.21로 당사/

시장 추정치를 각각 40%/18% 상회했다.  

Easys 인수로 산업용 사업 확대, 3Q24 지속적인 성장과 주문 강세 전망  

동사는 Easys s.r.o(Easys)의 지분 100%를 EUR5,150만에 인수하기로 했

다. 자체 자금과 일부 은행 대출로 자금을 확보할 것이며, 최종계약은 올

해 9월 중순 체결될 예정이다. 경영진은 3Q24 산업용 및 전자제품 사업

에 대한 낙관적인 전망을 유지했다. 3Q24 가이던스로 전분기와 유사한 

전자제품 매출 증가율, 전장 사업의 미진한 회복을 제시했다. 따라서 

3Q24 매출은 전분기대비 10.2%, 전년대비 8.8% 증가할 것이라는 전망

을 유지한다. 산업용 제품과 HPC 제품이 주요 성장동력이며 지속적인 제

품믹스 개선을 지지할 것으로 전망된다. 3Q24 매출총이익률은 28.4%로 

예상하고, 영업이익 전망치를 NT$16.7억(전분기대비 +12.9%, 전년대비 

+18.5%)으로 8.2%, 순이익 전망치를 11% 상향한다(전분기대비 +8.9%,

전년대비 +47%). 희석 EPS는 NT$5.67로 예상된다. 

투자의견 BUY 유지, 목표주가 NT$525로 상향 

2024년 매출 전망치는 NT$539.9억(전년대비 +5.7%)으로 유지하지만, 

2025년 매출 전망치는 GB200 지연을 감안해서 NT$630.7억(+16.8% YoY)

으로 2.4% 하향조정한다. 최근 몇 년간의 성장모멘텀은 주로 고마진 제품임

을 감안하여 2024년/2025년 매출총이익률 전망치는 각각27.9%/29.5%로, 
주: 발간일 2024. 8. 27 

본 자료는 유안타 대만/중국/홍콩/베트남 리서치센터 현지 애널리스트가 작성한 자료를 한국어로 번역한 요약본입니다. 

mailto:bill0066@yuanta.com
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영업이익 전망치는 NT$59억/NT$84.5억 (전년대비 +39%/+43%)으로 

9.5%/7.2% 상향한다. 희석 EPS 는 각각 NT$19.51/NT$29.19로 예상된다. 

INBG 인수에 따른 매출 증가 이후 다음 주요 매출 성장동력은 GB200 사

업이 될 것이다. 

또한, GB200는 2025년 실적구조 개선을 도울 고마진 제품이다. 따라서 투

자의견 BUY를 유지하고 타겟 P/E를 15배에서 18배로 상향하여 목표주가

를 NT$525로 제시한다(2025년 예상 완전 희석 EPS NT$29.19 기준). 
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아시아 추천종목 ▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

Yuanta Research 18 

대만증시 추천종목 

신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(TWD) 
목표주가 

(TWD) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(TWD mn) 

추천일 
추천일 이후 
수익률 (%) 

FOSITEK CORP 6805 TW BUY 835.00 1040.00 118.3 57,243 24/4/11 5.7 

★ 콴타컴퓨터 2382 TW BUY 275.50 360.00 22.7 1,064,200 24/8/6 11.5 

WINWAY 
TECHNOLOGY CO LTD 

6515 TW BUY 1145.00 1350.00 36.5 39,811 23/10/12 69.6 

첸브로마이콤 8210 TW BUY 300.00 330.00 10.5 36,176 24/4/11 10.3 

★ 델타전자 2308 TW BUY 400.00 488.00 27.6 1,039,000 24/8/6 7.2 

이잉크 8069 TP BUY 301.00 350.00 52.8 344,474 23/12/7 66.8 

주: 1) 발간일 2024.08.06 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

** 추천기간 1년 초과, 종가기준 로스컷 (-20%) 종목 제외. (단, 시장상황 급변시 적용 유예 가능) 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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중국증시 / 홍콩증시 추천종목 

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(RMB) 

목표주가 

(RMB) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(RMB mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

중국 

궈뎬전력개발 600795 SH 
NOT 

RATED 
5.43 - 30.5 96,847 24/6/5 -4.9

초상은행 600036 SH BUY 33.70 39.00 21.1 840,609 24/4/11 4.3 

★ 하남평고전기 600312 SH 
NOT 

RATED 
18.30 - 45.7 24,832 24/8/6 -4.6

입신정밀 002475 SZ 
NOT 

RATED 
36.54 - 6.1 263,209 24/6/5 11.1 

란샤오테크 300487 SZ BUY 39.60 71.00 -25.4 19,999 24/7/4 -7.0

동방케이블 603606 SH 
NOT 

RATED 
44.39 - 4.8 30,528 24/7/4 -2.9

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(HKD) 

목표주가 

(HKD) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(HKD mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

홍콩 

텐센트 00700 HK BUY 381.80 480.00 30.0 3,567,000 23/12/7 24.0 

알리바바그룹홀딩스 09988 HK BUY 79.95 89.80 5.8 1,546,700 24/6/5 3.9 

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(VND) 
목표주가 

(VND) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(VND mn) 

추천일 
추천일 이후 
수익률 (%) 

베트남 

PV시추 PVD VN BUY 27400.00 38259.00 -3.2 15,231,100 23/9/12 3.6 

밀리터리뱅크 MBB VN BUY 31980.00 31980.00 30.8  129,474,300 24/4/11 2.7 

아시아은행 ACB VN BUY 24450.00 28513.00 2.3  109,209,800 24/5/10 -11.7

베트남무역은행 VCB VN BUY 91500.00  106910.00 13.9  511,401,900 24/4/11 -2.7

FPT FPT VN BUY 132500.00  144660.00 37.9  193,509,400 24/6/5 -5.4

캉디엔주택 KDH VN BUY 37500.00 47300.00 19.4 34,102,600 24/4/11 3.4 

주: 1) 발간일 2024.08.06 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

** 추천기간 1년 초과, 종가기준 로스컷 (-20%) 종목 제외. (단, 시장상황 급변시 적용 유예 가능) 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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대만증시 추천종목 

FOSITEK CORP (6805 TW) ▶ 신형 폴더블폰 모델과 2025년 미국 신규 폴더블폰 고객사향 출하로 2024/2025F 휴대폰 힌지 

매출이 전년대비 각각 104%/67% 증가 전망 

▶ 본사 치훙테크의 서버 수직통합 능력에 힘입어 Fositek 서버 레일 출하가 시작됨. 2024/2025F 매출 

기여도가 NT$4.8억/NT$11.9억으로 전망됨. 

▶ Fositek의 서버 부품 시장 진입 이후 폴더블폰과 서버가 매출을 견인하는 두 동력임. 목표주가를 

NT$1,130으로 상향 조정하고, 투자의견 BUY를 유지함 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 835.00 

목표주가 (TWD) 1040.00 

시가총액 (TWD mn) 57,243 

추천일 24/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 5.7 

 콴타컴퓨터 (2382 TW) ▶ GPU 공급 부족이 완화되는 가운데 크롬북 출하 강세와 AI 서버 출하량 증가로 2Q24 매출 

전분기대비 20% 증가. 

▶ 당사 조사 결과 2025년 GB200 서버랙 출하량 20,000대에 달할 것으로 전망돼 당사 추정치인 

12,000대 상회할 것. 

▶ GB200 출하가 연말에 시작될 예정으로 2025년 매출이 크게 증가할 전망. 투자의견 BUY를 

유지하고 목표주가를 NT$400로 상향함.. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 275.50 

목표주가 (TWD) 360.00 

시가총액 (TWD mn) 1,064,200 

추천일 24/8/6 

추천일 이후 수익률 (%) 11.5 

WINWAY TECHNOLOGY CO LTD (6515 TW) 
▶ 게임 시장 약세가 동사 프로브카드 사업 회복에 악재로 작용함에 따라 2024년 EPS 추정치를 16%

하향 조정함. 그러나 전반적인 회복 추세는 유효하다고 판단되며, 소비자 가전이 아닌 AI와 HPC가 

성장을 견인할 것으로 보임. 

▶ 서버 CPU 수요 회복, AI GPU 출하량 증가, CoWoS 설비 램프업으로 2024년/2025년 HPC 사업의 

70%/45% 성장이 전망됨. 

▶ 동사의 AI주도 회복이 초기 단계에 있고, 선단공정에 따른 SLT 소켓 수요 수혜가 전망돼 target 

P/E를 26배에서 35배로 상향 조정하고 목표주가를 NT$1,000으로 상향 조정함. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 1145.00 

목표주가 (TWD) 1350.00 

시가총액 (TWD mn) 39,811 

추천일 23/10/12 

추천일 이후 수익률 (%) 69.6 

첸브로마이콤 (8210 TW) 
▶ 2Q24 AI 서버 출하량 강세 유지하며 전분기대비 33% 증가한 16,000대 기록 전망. 

▶ 동사는 GB200 서버 섀시의 주요 설계업체이자 공급업체로 홍하이프리시전과 기타 대만 및 미국 

시스템 통합업체, 4대 주요 클라우드 서비스 제공업체를 고객사로 보유하고 있음. 

▶ 일반 서버 수요가 기대보다 약하지만 AI 서버 수요 강세가 매출 성장을 지속 견인할 것임. 투자의견 

BUY, 목표주가 NT$317을 유지함. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 300.00 

목표주가 (TWD) 330.00 

시가총액 (TWD mn) 36,176 

추천일 24/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 10.3 

델타전자 (2308 TW) ▶ 2Q24 매출총이익률은 34.1%(전분기대비 +4.6%p)로 전망치를 크게 상회. 이는 제품믹스 개선과 

재고자산 평가손실의 환입에 기인. 

▶ 3Q/4Q24F 매출 및 순이익은 강세를 유지할 전망. EPS는 전분기대비 14.3%/1.8% 높은 

NT$4.4/NT$4.5로 예상됨. 

▶ 매출기여도 증가와 높은 매출총이익률을 감안하여 방열사업 매출 전망치를 추가 상향. 목표주가 

NT$488는 2025년 EPS 전망치의 25배 수준... 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 400.00 

목표주가 (TWD) 488.00 

시가총액 (TWD mn) 1,039,000 

추천일 24/8/6 

추천일 이후 수익률 (%) 7.2 
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이잉크 (8069 TP) ▶ 5월 전방 전자가격표시기(ESL) 재고 조정 종료를 반영해 2Q24 EPS 추정치를 15% 상향 조정한 

NT$1.72로 제시(전분기대비 50% 증가, 전년대비 18% 감소). 

▶ 3대 브랜드 중 한 곳이 출시한 컬러 전자책리더기 수요 강세와 2Q24 소폭의 컬러필터 설비 

확대(핵심 요소)로 올해 소비자가전 매출이 전년대비 26% 증가할 전망. 

▶ IoT와 소비자가전 사업 성장으로 2024년/2025년 이익은 전년대비 23%/49% 증가할 것으로 보임. 

투자의견 BUY 유지, 목표주가 NT$335로 상향 조정함. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 301.00 

목표주가 (TWD) 350.00 

시가총액 (TWD mn) 344,474 

추천일 23/12/7 

추천일 이후 수익률 (%) 66.8 
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중국증시 추천종목 

초상은행 (600036 SH) 
▶ 1) 동사의 1Q24 매출은 전년대비 4.9% 하락(4Q23: 전년대비 -1.6%), 순이익은 전년대비 2.0%

하락(4Q23: 전년대비 +5.2%)하며 이자/이자외수익 감소로 인한 사업성장 둔화를 보여줌. 2) 동사는 

개인금융 및 자산관리 부분에서 누적된 강점을 가진 점에서 드물고 우수한 은행. 3) 동사의 

2024년/2025년 순이익은 각각 11.3%/13.8% 증가할 것으로 예상되고, 목표주가 RMB39.0, 

투자의견 BUY를 유지. 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 33.70 

목표주가 (RMB) 39.00 

시가총액 (RMB mn) 840,609 

추천일 24/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 4.3 

궈뎬전력개발 (600795 SH) ▶ 중국 최대 석탄기업인 구 선화그룹과 5대 발전회사 중 하나인 구 궈뎬그룹이 2017년 재편한 

CHN에너지는 석탄-전기 통합을 달성. 동사는 CNH에너지 산하의 종합에너지 플랫폼. 전기요금 

개혁이 지속추진되는 가운데 에너지 가격에 좌우되던 화력발전사 이익이 에너지 가격 + 용량 

가격+부대서비스 가격에 따라 달라지고 이에 따라 수익성이 개선되는 것을 확인. 따라서, 현금흐름이 

충분하고 빠른 회복세를 보이는 화력발전사는 더 빠른 속도로 유연성 개선 작업을 진행할 수 있음. 

동사는 처분가능 현금흐름 측면에서 가장 뛰어난 화력발전사 중 하나이며 전기요금 개혁의 주요 

수혜주. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 5.43 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 96,847 

추천일 24/6/5 

추천일 이후 수익률 (%) -4.9 

하남평고전기 (600312 SH) ▶ 초고전압(UHV) AC 장비 대표업체인 동사는 송배전 장비의 연구, 설계, 제조를 담당하고, 핵심 

사업은 고전압(HV) 스위치와 배전 네트워크 스위치임. 동사의 잠정실적에 따르면 1H24 이익이 시장 

기대치를 상회할 것으로 기대됨. 전기장비의 선도기업인 동사는 2023년 UHV AC 복합장치 입찰에서 

30%의 시장 점유율을 차지하며 AC 장비부문에서 꾸준히 선두자리를 지키고 있음. UHV AC/DC 

개발에 대한 전망이 엇갈리는 가운데, 동사의 해외 수주 물량 중 상당수가 2025년부터 출하될 전망. 

동사의 2024~2026년 매출은 전년대비 각각 19%/18%/14% 증가한 RMB132억/156억/179억을 

기록할 전망(컨센서스). 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 18.30 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 24,832 

추천일 24/8/6 

추천일 이후 수익률 (%) -4.6 

입신정밀 (002475 SZ) 
▶ 6월 중순 인텔이 동사 지분을 인수해 산업체인 측면에서 두 기업의 시너지가 강화될 것으로 보임. 

데이터센터의 광학/전기 연결, 액체냉각 시스템, 전력 시스템 분야에서의 협력 가능성 속에서 동사는 

차세대 칩에 대한 미래지향적 개발과 설계를 할 수 있을 것으로 보임. 산업자원에서의 시너지 효과가 

동사 해외 통신 사업의 안정화와 확대를 뒷받침할 수 있을 것임. 통신과 전장 사업이 동사의 두 번째 

성장동력이 되면서 이 두 사업에 더 많은 자원을 투입할 것으로 기대되고, 이에 따라 주요 고객들에 

대한 의존도가 낮아질 수 있을 것으로 보임. 조립 사업에서는 2024년/2025년 아이폰 16/17

시리즈가 AI 기능을 채택할 것으로 보여 아이폰 교체 수요가 강해질 것으로 예상되고, 이에 따라 

냉각 및 광학 업그레이드가 이뤄질 것으로 전망됨. 시장은 2025년/2026년 아이폰 출하 전망치를 

2.5억/2.75억대로 상향 조정함. 아이폰 핵심 공급업체인 동사는 부품, 모듈, 완성폰 조립 서비스를 

통합했고, 올해 아이폰 16 프로 맥스 생산 NPI를 획득함. 아이폰 신제품 시장 점유율이 또 한번 

증가할 것으로 기대되고, 동사의 조립시장 점유율과 ASP도 올해부터 상승할 것으로 전망됨. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 36.54 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 263,209 

추천일 24/6/5 

추천일 이후 수익률 (%) 11.1 

란샤오테크 (300487 SZ) ▶ 1) 동사는 중국의 흡착/분리 신소재 대표기업으로 동사의 흡착소재는 금속추출, 바이오의약, 수처리, 

환경보호, 에너지 보존, 석화 촉매제, 음식물 쓰레기 정화 등 다양한 전방 분야를 커버하고 있음. 2) 

동사는 모액에서 갈륨을 추출하는 소재와 장비를 생산하는 대표 기업이며 고객의 80%가 중국에 

있음. 해외 시장에 유효한 갈륨 추출 산업체인이 없기 때문에 탈세계화 속에서 로컬 산업 체인들이 

점차 해외에 구축될 것으로 보임. 3) 모노스피어 수지 기술 발전 속에서 바이오의약이 동사의 

신성장동력이 될 것으로 기대됨. 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 39.60 

목표주가 (RMB) 71.00 

시가총액 (RMB mn) 19,999 

추천일 24/7/4 

추천일 이후 수익률 (%) -7.0 

동방케이블 (603606 SH) 
▶ 세계풍력에너지협의회(GWEC)는 중국의 해상풍력발전 설치용량이 2024년 12GW에 이를 것으로 

예상. 이는 시장 전망치를 10GW 상회하는 수치. 4Q23 해상통제 해제 이후 2Q24에 관련 주문이 
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투자의견 NOT RATED 실적에 반영될 것으로 전망. 단기적으로는 해상풍력발전 및 해저케이블 부분의 예상보다 높은 실적에 

주목해야함. 유럽 해상풍력발전 선도기업들은 1Q24에 수주가 상당히 증가해 납품주기가 2~3년으로 

생산능력 부족이 부각되고 있음. 중국의 해상풍력발전 부문의 수출기회와 중국 해저케이블 회사들이 

추적한 유럽 주문량이 약 US$30억을 넘어서면서, 중국의 대유럽 해상풍력발전 수출이 곧 이루어질 

것으로 전망됨. 해저 케이블 선도기업인 동사는 유럽 고객들로부터 받은 수주잔고가 가장 높고, 현재 

밸류에이션이 3년간 PE-TTM 중앙값을 하회. 예상보다 높은 실적과 수출에 힘입어 밸류에이션이 

상승할 전망. 

주가 (RMB) 44.39 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 30,528 

추천일 24/7/4 

추천일 이후 수익률 (%) -2.9 
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홍콩증시 추천종목 

텐센트 (00700 HK) 

▶ 다양한 고품질 사업에 힘입어 두번째 고성장기에 접어든 것으로 판단됨. 

▶ 곧 신규 게임이 출시될 예정인 가운데, 향후 몇 년 간 양호한 매출/순이익 성장을 누릴 것으로 

예상됨. 2023년~2026년 EPS는 연평균 20% 증가 전망. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 381.80 

목표주가 (HKD) 480.00 

시가총액 (HKDmn) 3,567,000 

추천일 23/12/7 

추천일 이후 수익률 (%) 24.0 

알리바바그룹홀딩스 (09988 HK) 
▶ 이번 달 주요상장(primary listing)을 위해 홍콩을 다시 찾을 것으로 예상돼 단기 주가에 긍정적으로 

작용할 것으로 보임. 

▶ 매력적인 밸류에이션, FY2025~2027년 EPS의 연평균 12.5% 성장 전망을 반영해 투자의견을 

BUY로 유지함. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 79.95 

목표주가 (HKD) 89.80 

시가총액 (HKDmn) 1,546,700 

추천일 24/6/5 

추천일 이후 수익률 (%) 3.9 
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베트남증시 추천종목 

밀리터리뱅크 (MBB VN) 
▶ 2023년 ROE가 20% 이상인데 비해 낮은 밸류에이션(섹터 ROE 중간값: 18%).

▶ 가장 많은 요구불예금 보유 -- 저리의 예수금으로 2024년 순이자마진 지지. 

▶ 베트남 중앙은행으로부터 평균 이상의 신용할당을 받을 것으로 예상되어 향후 성장이 지속될 

전망. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 24400.00 

목표주가 (VND) 31980.00 

시가총액 (VND mn) 129,474,300 

추천일 24/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 2.7 

아시아은행 (ACB VN) 
▶ 동사는 당사 CAMEL 리스크 평가 기준 베트남 내 건전성이 우수한 합자은행임. 

▶ 섹터 내 자산 건전성이 우려되지만 동사의 견조한 리스크 관리와 대손충당금 적립비율이 이를 

완화할 것임. 

▶ 자본과 이익의 질을 봤을 때 높은 현금배당 지속가능성을 가지고 있음을 알 수 있음. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 24450.00 

목표주가 (VND) 28513.00 

시가총액 (VND mn) 109,209,800 

추천일 24/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) -11.7 

캉디엔주택 (KDH VN) 
▶ 견조한 재정상태, 제한적인 레버리지, 탄탄한 현금흐름 전망. 

▶ 동사는 호치민시 개발 프로젝트 승인 획득과 행정 절차 충족 능력이 매우 뛰어남. 

▶ 위와 같은 요소들이 주택 구매자와 해외 개발 파트너들의 동사에 대한 높은 신뢰와 브랜드 

가치를 뒷받침하고 있음. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 37500.00 

목표주가 (VND) 47300.00 

시가총액 (VND mn) 34,102,600 

추천일 24/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 3.4 

베트남무역은행 (VCB VN) 

▶ 유동성이 축소되는 가운데 높은 요구불예금비율은 혜택. 

▶ 은행업 실적 증가율은 이미 정점을 찍었으나 동사의 실적 증가율은 안정적으로 유지될 전망. 

▶ 베트남 은행들 중 높은 대손충당금비율이 동사에 대한 신뢰도와 향후 이익을 뒷받침하고 있음. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 91500.00 

목표주가 (VND) 106910.00 

시가총액 (VND mn) 511,401,900 

추천일 24/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -2.7 

PV시추 (PVD VN) 
▶ 가용 리그(rig)가 거의/전혀 없는 상황에서 역내 수요가 회복되면서 리그 하루 사용단가 급등. 

▶ 고가의 계약으로 가동률이 100%에 이를 전망. 

▶ 동사는 가동률을 높게 유지할 필요가 없지만, 4Q23 또는 1Q24에 B 블록 유전 채굴이 

시작되며 투자심리 개선요인으로 작용할 전 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 27400.00 

목표주가 (VND) 38259.00 

시가총액 (VND mn) 15,231,100 

추천일 23/9/12 

추천일 이후 수익률 (%) 3.6 
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FPT (FPT VN) 

▶ 전체 탑픽 종목 중 최선호주. 해외투자자 지분 여력이 있을 때 매수하라. 

▶ 2030년까지 ROE 20% 이상, EPS는 연평균 20% 이상 증가 전망. 

▶ 동사의 IT 서비스 및 교육사업이 장기적인 성장 견인. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 132500.00 

목표주가 (VND) 144660.00 

시가총액 (VND mn) 193,509,400 

추천일 24/6/5 

추천일 이후 수익률 (%) -5.4 
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대만 / 중국 / 홍콩 / 베트남 시장 지표 

대만증시 주요지표 

231229 240821 240822 240823 240826 240827 
  가권지수 17,930.81 22,237.89 22,148.83 22,158.05 22,240.12 22,185.00 
  등락폭 20.4 -191.2 -89.1 9.2 82.1 -55.1 
  등락률 0.1% -0.9% -0.4% 0.0% 0.4% -0.3% 
  시가총액 (십억 대만 달러) 56,759 70,997 70,713 70,743 71,006 70,835 
  이동평균 5일 17,817.9 22,264.2 22,315.0 22,276.7 22,242.8 22,194.0 

20일 17,576.6 21,837.2 21,801.0 21,803.0 21,806.7 21,804.8 
  이격도 5일 99.4 100.1 100.8 100.5 100.0 100.0 

20일 98.0 98.2 98.4 98.4 98.1 98.3 
  투자심리 (%, 10일) 90 70 70 70 70 60 
  거래량 (백만 주) 2,905 4,177 3,088 4,325 4,927 3,713 
  거래대금 (십억 대만 달러) 253 321 280 293 328 275 

대만증시(GreTai) 주요지표 

231229 240821 240822 240823 240826 240827 
 GTSM 지수 234.01 268.38 269.76 271.68 269.71 272.43 
  등락폭 0.1 -1.7 1.4 1.9 -2.0 2.7 
  등락률 0.0% -0.6% 0.5% 0.7% -0.7% 1.0% 
  시가총액 (십억 대만 달러) 5,778 6,689 6,724 6,772 6,726 6,794 
  이동평균 5일 233.7 267.2 268.7 269.8 269.9 270.4 

20일 232.9 258.5 258.7 259.0 259.5 260.0 
  이격도 5일 99.9 99.5 99.6 99.3 100.1 99.3 

20일 99.5 96.3 95.9 95.3 96.2 95.4 
  투자심리 (%, 10일) 80 80 90 90 80 80 
  거래량 (백만 주) 596 1,091 995 957 920 908 
  거래대금 (백만 대만 달러) 54 108 100 99 101 96 
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홍콩증시 주요지표 

231229 240821 240822 240823 240826 240827 
  항셍지수 17,047.39 17,391.01 17,641.00 17,612.10 17,798.73 17,874.67 
  등락폭 3.9 -120.1 250.0 -28.9 186.6 75.9 
  등락률 0.0% -0.7% 1.4% -0.2% 1.1% 0.4% 
  시가총액 (십억 홍콩달러) 19,865 20,550 20,810 20,725 20,959 21,084 
  이동평균 5일 16,735.5 17,402.2 17,508.6 17,545.0 17,590.8 17,663.5 

20일 16,570.8 17,123.9 17,155.7 17,185.3 17,213.3 17,256.9 
  이격도 5일 98.2 100.1 99.2 99.6 98.8 98.8 

20일 97.2 98.5 97.2 97.6 96.7 96.5 
  투자심리 (%, 10일) 80 60 60 50 50 50 
  거래량 (백만 주) 1,570 2,060 2,946 2,054 1,970 2,703 
  거래대금 (십억 홍콩달러) 35 45 55 41 44 53 

상해증시 주요지표 

231229 240821 240822 240823 240826 240827 
  상해종합지수 2,974.94 2,856.58 2,848.77 2,854.37 2,855.52 2,848.73 
  등락폭 20.2 -10.1 -7.8 5.6 1.2 -6.8 
  등락률 0.7% -0.4% -0.3% 0.2% 0.0% -0.2% 
  시가총액 (십억 위안) 44,971 44,097 43,977 44,067 44,089 43,984 
  이동평균 5일 2,932.4 2,874.7 2,869.0 2,864.0 2,856.4 2,852.8 

20일 2,951.3 2,880.3 2,878.4 2,876.6 2,874.7 2,873.2 
  이격도 5일 98.6 100.6 100.7 100.3 100.0 100.1 

20일 99.2 100.8 101.0 100.8 100.7 100.9 
  투자심리 (%, 10일) 50 50 40 50 60 50 
  거래량 (백만 주) 28,079 22,364 23,995 22,214 22,326 22,566 
  거래대금 (십억 위안) 335 207 227 212 213 212 
  신용잔고 (십억 위안) 828 735 732 729 729 729 

선전증시 주요지표 

231229 240821 240822 240823 240826 240827 
  선전종합지수 1,837.86 1,521.41 1,505.09 1,506.22 1,512.50 1,493.43 
  등락폭 20.5 -4.3 -16.3 1.1 6.3 -19.1 
  등락률 1.1% -0.3% -1.1% 0.1% 0.4% -1.3% 
  시가총액 (십억 위안) 30,997 25,463 25,191 25,207 25,312 24,991 
  이동평균 5일 1,797.3 1,539.4 1,529.7 1,521.2 1,514.2 1,507.7 

20일 1,824.7 1,558.6 1,556.5 1,553.3 1,550.9 1,547.6 
  이격도 5일 97.8 101.2 101.6 101.0 100.1 101.0 

20일 99.3 102.4 103.4 103.1 102.5 103.6 
  투자심리 (%, 10일) 70 20 20 30 40 30 
  거래량 (백만 주) 39,415 34,374 36,156 34,381 34,268 33,685 
  거래대금 (십억 위안) 474 299 318 296 310 296 
  신용잔고 (십억 위안) 750 660 658 655 655 655 
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하노이증시 주요지표 

231229 240821 240822 240823 240826 240827 
  하노이지수 231.04 238.42 238.47 240.07 238.97 238.91 
  등락폭 -0.3 1.1 0.1 1.6 -1.1 -0.1 
  등락률 -0.1% 0.5% 0.0% 0.7% -0.5% 0.0% 
  시가총액 (십억 동) 289,713 307,826 307,796 308,806 307,802 307,789 
  이동평균 5일 230.7 235.1 237.1 238.1 238.7 239.0 

20일 229.8 232.0 232.2 232.4 232.4 232.6 
  이격도 5일 99.9 98.6 99.4 99.2 99.9 100.0 

20일 99.5 97.3 97.4 96.8 97.3 97.4 
  투자심리 (%, 10일) 60 60 70 70 60 60 
  거래량 (백만 주) 71 62 64 67 66 50 
  거래대금 (십억 동) 1,259 1,244 1,075 1,206 1,059 892 

호치민증시 주요지표 

231229 240821 240822 240823 240826 240827 
  호치민지수 1,129.93 1,284.05 1,282.78 1,285.32 1,280.02 1,280.56 
  등락폭 1.0 11.5 -1.3 2.5 -5.3 0.5 
  등락률 0.1% 0.9% -0.1% 0.2% -0.4% 0.0% 
  시가총액 (십억 동) 4,556,471 5,280,409 5,275,177 5,285,531 5,263,744 5,265,969 
  이동평균 5일 1,124.2 1,258.8 1,270.7 1,277.3 1,280.9 1,282.6 

20일 1,115.2 1,235.7 1,238.1 1,240.3 1,242.0 1,243.8 
  이격도 5일 99.5 98.0 99.1 99.4 100.1 100.2 

20일 98.7 96.2 96.5 96.5 97.0 97.1 
  투자심리 (%, 10일) 70 70 70 70 60 60 
  거래량 (백만 주) 565 667 549 593 642 16,492 
  거래대금 (십억 동) 12,969 17,739 13,952 14,172 16,492 14,352 
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대만증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

가권지수 종가 등락(%) 등락(TWD) 가권지수 종가 등락(%) 등락(TWD) 
루오성 기업 148.5 10.00 13.5 Regal Holding Co Ltd 20.3 -8.97 -2.0 
Ying Han Technology Co Ltd 76.0 9.99 6.9 Union Insurance Co Ltd 34.9 -6.57 -2.5 
타이훙 과기 72.7 9.98 6.6 싱 통자신 63.0 -5.83 -3.9 
Tong-Tai Machine & Tool Co L 32.0 9.98 2.9 타이완 퍼틸라이저 59.4 -5.71 -3.6 
Apex Dynamics Inc 457.5 9.98 41.5 밍왕 과기 35.0 -5.53 -2.1 
Chaintech Technology Corp 35.9 9.97 3.3 Greatek Electronics Inc 59.4 -5.41 -3.4 
TBI Motion Technology Co Ltd 47.5 9.95 4.3 이노룩스 15.9 -4.50 -0.7 
Lung Hwa Electronics 42.6 9.95 3.8 Cryomax Cooling System Corp 50.7 -4.24 -2.2 
C Sun Manufacturing Ltd 249.0 9.93 22.5 타이신 파이낸셜 홀딩 19.2 -4.00 -0.8 
Copartner Technology Corp 22.2 9.93 2.0 위룽기업 144.5 -3.99 -6.0 
멍리 자동화 84.2 9.92 7.6 광웨 기업 108.5 -3.98 -4.5 

대만증시(GreTai) 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

GTSM 지수 종가 등락(%) 등락폭 GTSM 지수 종가 등락(%) 등락폭 
Kao Fong Machinery Co Ltd 48.4 10.00 4.4 Team Young Advanced Technolo 31.1 -6.19 -2.1 
Jiin Ming Industry Co Ltd 46.2 10.00 4.2 Deltamac Taiwan Co Ltd 99.3 -5.88 -6.2 
Netronix Inc 148.5 10.00 13.5 Sunfun Info Co Ltd 234.0 -5.26 -13.0 
Ginar Technology Co Ltd 43.0 9.97 3.9 Kintech Electronics Co Ltd 25.8 -4.80 -1.3 
Ma Kuang Healthcare Holding 33.1 9.97 3.0 Trust-Search Corp Ltd 9.3 -4.71 -0.5 
Group Up Industrial Co Ltd 343.0 9.94 31.0 구이톈원촹 14.3 -4.67 -0.7 
Cherng Tay Technology Co Ltd 38.2 9.93 3.5 Airlux Electrical Co Ltd 9.0 -4.58 -0.4 
Jetwell Computer Co Ltd 149.5 9.93 13.5 신허우 과기 20.3 -4.48 -0.9 
Taiwan Takisawa Technology C 73.1 9.92 6.6 Tah Kong Chemical Industrial 31.1 -4.31 -1.4 
칭윈 국제과기 100.0 9.89 9.0 Skardin Industrial Corp 68.1 -4.22 -3.0 
트리니티 프리시전 테크놀로지 27.8 9.88 2.5 판이 과기 44.0 -3.72 -1.7 
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상해증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

상해종합지수 종가 등락(%) 등락폭 상해종합지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 
Jiangsu Gdk Biotechnology Co 12.8 19.85 2.1 Zhuhai Comleader Information 11.5 -11.41 -1.5 
HOB Biotech Group Corp Ltd 22.4 10.34 2.1 Beijing New Space Technology 13.5 -10.01 -1.5 
Suzhou Architecture Research 3.7 10.09 0.3 Shanghai Sunglow Packaging T 12.3 -10.01 -1.4 
C&D Holsin Engineering Consu 8.0 10.07 0.7 헤이룽장 인터차이나 수처리 3.0 -9.85 -0.3 
Ningbo Water Meter Co Ltd 10.0 10.04 0.9 China-Singapore Suzhou Indus 6.7 -9.83 -0.7 
산둥 제약 유리 23.9 10.02 2.2 둥무 신재료집단 14.6 -9.80 -1.6 
Huali Industries Co Ltd 8.5 10.01 0.8 신장 다촨 신능원 17.1 -9.31 -1.8 
Zhejiang Wufangzhai Industry 16.8 10.01 1.5 Jiangsu Eazytec Co Ltd 21.8 -8.74 -2.1 
Kunshan Kersen Science & Tec 6.2 10.00 0.6 상궁 그룹 7.2 -8.63 -0.7 
China Testing & Certificatio 6.5 10.00 0.6 Shenzhen Gongjin Electronics 7.1 -7.88 -0.6 
Shanghai Research Institute 19.0 9.98 1.7 퉁링 중파 트리니티 기술 15.6 -7.63 -1.3 

선전증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

선전종합지수 종가 등락(%) 등락폭 선전종합지수 종가 등락(%) 등락폭 
Hualan Biological Vaccine In 18.9 19.97 3.1 중커촹다 연건 32.3 -14.89 -5.7 
선전 화창 실업 20.5 10.02 1.9 Zhuzhou Hongda Electronics C 21.5 -8.86 -2.1 
우후 싼치 호오망락 과기집단 13.7 9.98 1.2 Wuhan Raycus Fiber Laser Tec 13.9 -8.74 -1.3 
광저우 스위안 전자과기 30.4 6.97 2.0 Sai Micro Electronics Inc 14.4 -7.81 -1.2 
촹웨이디지털 12.9 6.52 0.8 Guangzhou Great Power Energy 24.8 -7.77 -2.1 
선전 살루브리스 제약 29.3 5.46 1.5 리야더 광전 4.3 -6.99 -0.3 
베이징 선저우 타이웨 연건 8.5 5.44 0.4 Tianjin Guoan Mengguli New M 16.5 -6.84 -1.2 
Shenyang Xingqi Pharmaceutic 100.0 4.64 4.4 톈마 마이크로일렉트로닉스 6.4 -6.73 -0.5 
안후이 진허 실업 20.9 4.40 0.9 광둥 링이 쯔자오 6.8 -6.57 -0.5 
Sunresin New Materials Co Lt 39.6 3.99 1.5 Shenzhen CECport Technologie 17.5 -6.22 -1.2 
진펑 과기 8.3 3.64 0.3 우후 토큰 과학 4.6 -6.13 -0.3 
주) 선전증시 상승/하락 주도주는 선전성분지수 기준 

홍콩증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

항셍지수 종가 등락(%) 등락폭 항셍지수 종가 등락(%) 등락폭 
트립닷컴 그룹 368.0 9.52 32.0 알리바바 그룹 홀딩 80.0 -4.02 -3.3 
팅이 (케이먼제도) 홀딩 10.1 5.87 0.6 JD닷컴 101.4 -3.98 -4.2 
중국석유화공 5.4 5.04 0.3 하이얼 지가 23.1 -3.75 -0.9 
Budweiser Brewing Co APAC Lt 9.0 4.51 0.4 신아오가스 52.0 -3.70 -2.0 
페트로차이나 7.2 4.51 0.3 Meituan 106.1 -2.66 -2.9 
지리 기차 공고 8.6 4.38 0.4 야오밍 생물기술 10.7 -2.37 -0.3 
헨더슨 랜드 디벨롭먼트 24.0 4.35 1.0 룽후 집단공고 8.6 -2.17 -0.2 
화룬전력공고 23.0 4.32 0.9 궈야오 공고 17.8 -1.88 -0.3 
중국해양석유 21.5 3.86 0.8 초우 타이 푹 주얼리 그룹 6.6 -1.49 -0.1 
Haidilao International Holdi 12.3 3.19 0.4 갤럭시 엔터테인먼트 그룹 30.7 -1.13 -0.4 
CITIC 7.8 3.18 0.2 중신 국제집성전로제조 16.3 -0.85 -0.1 
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하노이증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

하노이지수 가격 등락(%) 등락(VND) 하노이지수 가격 등락(%) 등락(VND) 
Can Tho Sadico JSC 19,500 9.55 1,700 West Coach Station JSC 256,500 -10.00 -28,500 
Minh Khang Capital Trading P 21,200 9.28 1,800 Haiphong Cement Packing JSC 20,700 -10.00 -2,300 
DNA Investment JSC 4,900 8.89 400 Mediplantex National Pharmac 25,600 -9.86 -2,800 
Bim Son Packing Co 10,000 8.70 800 Educational Book JSC/Hochimi 14,100 -9.62 -1,500 
Phuc Thinh Design Constructi 5,100 8.51 400 VNECO 3 Electricity Construc 8,600 -9.47 -900 
Ego Vietnam Investment JSC 9,600 7.87 700 Van Lang Technology Developm 11,000 -9.09 -1,100 
VNECO 1 Electricity Construc 4,200 7.69 300 Hoc Mon Trade JSC 23,200 -9.02 -2,300 
Gypsum and Cement JSC 4,400 7.32 300 Trang Corp JSC 25,000 -7.41 -2,000 
Thanh Thai Group JSC 6,000 7.14 400 PetroVietnam Power Engineeri 15,000 -7.41 -1,200 
Hoa Binh Securities JSC 12,800 6.67 800 Nha be Water Supply JSC 28,300 -7.21 -2,200 
Nuoc trong Hydro-Power JSC 55,000 5.77 3,000 Transportation and Trading S 15,600 -6.59 -1,100 

호치민증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

호치민지수 가격 등락(%) 등락(VND) 호치민지수 가격 등락(%) 등락(VND) 
빈그룹 45,100 7.00 2,950 ASA JSC/Hai Ba Trung 11,350 -5.02 -600 
베트남 퍼미게이션 71,900 4.96 3,400 다낭 건축자재 비셈 3,700 -4.39 -170 
비날링크 국제화물배송 17,250 4.86 800 TCO 홀딩스 13,550 -3.21 -450 
바리아-붕따우 주택개발 29,350 3.53 1,000 Hai Phat Investment JSC 5,720 -3.05 -180 
Pacific Petroleum Transporta 17,300 2.98 500 쯔엉롱 엔지니어링 & 오토 18,000 -2.96 -550 
티엔 롱 그룹 56,100 2.94 1,600 Innovative Technology Develo 12,100 -2.81 -350 
반팟흥 9,240 2.67 240 페트롤리멕스 인터내셔널 트레 5,610 -2.43 -140 
시 & 에어 국제화물 32,000 2.56 800 DIC Holdings Construction JS 12,250 -2.39 -300 
HVC Investment and Technolog 8,870 2.54 220 Southeast Asia Commercial Jo 19,400 -2.27 -450 
롱 안 푸드 프로세싱 엑스포트 17,200 2.38 400 Tien Phong Securities JSC 12,950 -2.26 -300 
Vinhomes JSC 41,400 2.22 900 Fecon Mining JSC 3,260 -2.10 -70 
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본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. 작성자 리서치센터. 당

사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니

다. 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주

식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고

가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할 만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이

지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 

자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또

한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

[한국] 

종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 6~12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계로 구분. Strong Buy: 30%이상, Buy: 15%이상, Hold: 15%미만 

~-15%미만, Sell: -15%이하.  

업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 6~12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분. 2014

년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경. 

[대만/중국/홍콩/베트남] 

BUY: 투자 기간 동안 절대, 상대 수익률에 대해 긍정적으로 전망 (해당 기업의 전망, 실적, 촉매제, 밸류에이션, 투자위험도를 기반으로 평가) 

HOLD-Outperform: 현 주가 수준에서 펀더멘털이 경쟁사 대비 매력적임, HOLD-Underperform: 현 주가 수준에서 펀더멘털이 경쟁사 대비 매력도

가 떨어짐, SELL: 투자 기간 동안 절대, 상대 수익률에 대해 부정적으로 전망 

Under Review: 실적 추정, 투자의견, 목표주가는 아직 발표하지 않았으나, 면밀히 관찰 중인 기업, Restricted: 관련 규정 또는 유안타 자체 정책에 따

라 일시적으로 투자의견, 목표주가 제시 중단 

본 자료에는 기발간 된 유안타 대만/중국/홍콩/베트남 현지 애널리스트가 작성한 자료의 번역본이 포함되어 있습니다. 






