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SUMMARY
(1)

2026년 12월 KOSPI200, KOSDAQ150 정기변경 예상

9월말 기준(9/23) 올해 12월 정기변경에서 두산퓨얼셀(A336260), SK가스(A018670), 삼아알

미늄(A006110), PI첨단소재(A178920), 롯데관광개발(A032350) 등이 코스피200에 신규 편입

될 것으로 예상. 현재 KOSPI200종목 중 제외 요건 해당하는 종목은 아세아, 율촌화학, 코스모화학,

세아제강지주,한화머시너리앤서비스홀딩스,대상, TKG휴켐스,대한유화 등으로 예상. KOSPI 200

은 매년 2회: 6월, 12월 동시 만기일에 정기 변경. 올해 12월 만기는 12월 10일이며, 변경 종목은 

10월말 심사 기준일로 11월 중 확정됨

마찬가지 9월말 기준(9/23) 올해 12월 정기변경에서 파두(A440110), 대한광통신(A010170),

GST(A083450), 씨엠티엑스(A388210), 에스에이엠티(A031330), 스피어(A347700), 이엔에

프테크놀로지(A102710), 케이아이엔엑스(A093320), 아주IB투자(A027360) 등이 코스닥150

지수에 신규 편입될 것으로 예상. 파두, 대한광통신은 직전 6월 정기변경에서도 편입 요건을 충족했

으나 거래소 지수위원회 심의 과정에서 편입이 보류된 바 있음. 이번에도 요건 충족과 실제 편입이 

일치하지 않을 수 있다는 점에 유의 필요

한편 12월 정기변경 부터 코스피200, 코스닥150 등 시장 대표지수의 산업군 분류 기준으로 한국

거래소가 개발한 산업분류체계: KRX Industry Classification Standard (KRICS)가 도입될 예정.

KRICS는 코스피, 코스닥 상장 기업을 9개 섹터: 에너지화학, 소재, 산업재, 모빌리티, 정보기술(IT),

금융 및 부동산, 소비재, 헬스케어, 미디어 및 콘텐츠로 분류함. 10월말 부터 상장기업의 KRICS 분

류 현황(섹터,산업그룹)을 거래소 홈페이지에서 볼 수 있음



SUMMARY
(2)

2026년 12월 KOSPI200 정기변경 예상

자료: Fnguide, 유진투자증권 예상. 편입/제외 예상 9월 23일 마감 기준. 시가총액 9월 30일 마감 기준

2026년 12월 KOSDAQ150 정기변경 예상

자료: Fnguide, 유진투자증권 예상. 편입/제외 예상 9월 23일 마감 기준. 시가총액 9월 30일 마감 기준

편입 예상 제외 예상

Code Name 섹터 시가총액(억원) Code Name 섹터 시가총액(억원)

A336260 두산퓨얼셀 에너지화학 29,832 A002030 아세아 소재 4,089 

A018670 SK가스 에너지화학 22,200 A008730 율촌화학 소재 3,608 

A006110 삼아알미늄 소재 9,240 A005420 코스모화학 소재 3,960 

A178920 PI첨단소재 소재 5,594 A003030 세아제강지주 소재 4,871 

A032350 롯데관광개발 소비재 9,208 A0220W0 한화머시너리앤서비스홀딩스 산업재 4,826 

A001680 대상 소비재 6,226 

A069260 TKG휴켐스 에너지화학 6,438 

A006650 대한유화 에너지화학 5,753 

A000670 영풍 정보기술 7,594 

A071320 지역난방공사 에너지화학 9,112 

A456040 OCI 에너지화학 6,768 

A361610 SK아이이테크놀로지 산업재 14,190 

A000120 CJ대한통운 산업재 15,969 

편입 예상 제외 예상

Code Name 섹터 시가총액(억원) Code Name 섹터 시가총액(억원)

A440110 파두 정보기술 40,941 A352480 씨앤씨인터내셔널 소비재 2,828 

A010170 대한광통신 정보기술 25,935 A025900 동화기업 소재 3,579 

A083450 GST 정보기술 9,399 A025320 시노펙스 정보기술 3,504 

A388210 씨엠티엑스 정보기술 8,554 A060280 큐렉소 헬스케어 3,363 

A031330 에스에이엠티 정보기술 8,330 A125490 한라캐스트 모빌리티 4,249 

A347700 스피어 산업재 11,393 A030520 한컴 정보기술 4,113 

A102710 이엔에프테크놀로지 소재 6,737 A042000 카페24 정보기술 4,504 

A093320 케이아이엔엑스 미디어콘텐츠 6,256 A041190 우리기술투자 금융 및 부동산 4,581 

A027360 아주IB투자 금융 및 부동산 4,531 A348210 넥스틴 정보기술 3,746 

A272290 이녹스첨단소재 정보기술 4,257 

A214430 아이쓰리시스템 산업재 4,984 

A253590 네오셈 정보기술 5,878 

A082270 젬백스 헬스케어 4,694 

A399720 가온칩스 정보기술 5,408 

A358570 지아이이노베이션 헬스케어 5,129 
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과거 정기변경 수익률

지수 편입 4 개월 전부터 한달 전 까지를 A구간이라고 하고, 지수 편입/제외 발표 후 실제 편입일까

지를 B구간이라고 하면, KOSPI200 신규 편입 종목은 과거 A 구간에서 KOSPI200 대비 평균 

+21%, 13번 중 11번 (+)초과수익을 기록했음. B구간(편입 발표 뒤)도 초과수익이 유효한 모습을 

보였지만,초과수익 폭은 평균 +4.3%로 작아졌음

코스닥150 의 경우 신규 편입 종목은 과거 A 구간에서 코스닥150 지수 대비 평균 +14%, 13번 

중 10번 (+) 초과수익을 기록했고, B 구간(편입 발표 뒤)에서는 코스닥150 지수 대비 평균 +3.8%

초과수익을 기록했음. A+B구간 전체로 보면 코스닥150 신규 편입 종목이 코스닥150 지수 대비 

평균 +18%,과거 13번 중 12번 (+)초과수익을 기록함. 과거 데이터를 보면 코스닥150지수 대비 

편입 예상 종목 비중 확대 전략의 (+)확률이 높았음



SUMMARY
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KOSPI200 정기변경: 신규 편입 종목 수익률

자료: KRX, Fnguide, 유진투자증권. A 구간: 지수 편입 4개월 전부터 한달 전까지, B 구간: 지수 편입 발표 후 실제 편입일까지

정기변경 A+B 구간 합계
KOSPI200 대비

(A+B구간)
KOSPI200
(A+B구간)

2020년 6월 38.0% 34.9% 3.1%

2020년 12월 40.5% 18.0% 22.5%

2021년 6월 77.8% 71.8% 6.0%

2021년 12월 1.7% 7.0% -5.3%

2022년 6월 -10.8% -7.6% -3.1%

2022년 12월 3.6% 6.9% -3.3%

2023년 6월 119.3% 111.5% 7.8%

2023년 12월 6.8% 7.3% -0.4%

2024년 6월 50.8% 39.6% 11.2%

2024년 12월 4.2% 18.4% -14.2%

2025년 6월 36.6% 20.1% 16.5%

2025년 12월 37.3% 6.4% 30.8%

2026년 6월 54.4% -4.1% 58.5%

KOSDAQ150 정기변경: 신규 편입 종목 수익률

자료: KRX, Fnguide, 유진투자증권. A 구간: 지수 편입 4개월 전부터 한달 전까지, B 구간: 지수 편입 발표 후 실제 편입일까지

정기변경 A+B 구간 합계
코스닥150 대비

(A+B구간)
코스닥150
(A+B구간)

2020년 6월 37.3% 14.4% 23.0%

2020년 12월 16.8% 2.4% 14.4%

2021년 6월 24.6% 26.2% -1.7%

2021년 12월 -2.1% -5.2% 3.1%

2022년 6월 5.4% 6.1% -0.7%

2022년 12월 1.9% 12.4% -10.5%

2023년 6월 70.3% 41.5% 28.8%

2023년 12월 -0.2% 11.4% -11.7%

2024년 6월 59.2% 45.1% 14.0%

2024년 12월 -7.0% 7.9% -14.9%

2025년 6월 11.1% 4.8% 6.3%

2025년 12월 39.5% 22.1% 17.4%

2026년 6월 33.9% 46.5% -12.6%



KOSPI200, KOSDAQ150 

정기변경 예상: 2026년 12월

KRX Industry Classification Standard (KRICS) 도입

KOSPI200 12월 정기변경 예상

KOSDAQ150 12월 정기변경 예상

01유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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KRX Industry Classification Standard(KRICS) 도입

한국거래소 산업분류체계

▪ 12월 정기변경 부터 KOSPI200, 코스닥150 등 시장 대표지수의 산업군 분류 기준으로 한국거래소가 개발한 산업분류체계: KRX

Industry Classification Standard (KRICS)가 도입될 예정

▪ KRICS는코스피, 코스닥 상장 기업을 9개 섹터로 분류

▪ 9개 섹터는 에너지화학, 소재, 산업재, 모빌리티, 정보기술(IT), 금융 및 부동산, 소비재, 헬스케어, 미디어 및 콘텐츠 임

▪ 기존 GICS산업 분류에서 가장 크게 달라지는 부분은,

▪ 1. GICS 자유소비재 섹터 하위에 있던 “자동차 및 부품(GICS 2단계)” 기업을 따로 떼어서 “모빌티리” 섹터(KRICS 1단계)로 승격. 모

빌티리 섹터에는 산업재 -운송(GICS 2단계)내 일부 기업도 포함됨

▪ 2. GICS 에너지섹터(1단계), 유틸리티섹터(1단계), 그리고 소재섹터(1단계)의 “기초화학” 기업을 새로운 “에너지/화학” 섹터(KRICS

1단계)로 통합

▪ 3. GICS 자유소비재 섹터에서 자동차 및 부품(KRICS 모빌티리 섹터)을 제외한 나머지 자유소비재 기업과 GICS 필수소비재(1단계)

기업을 합쳐 “소비재” 섹터(KRICS 1단계)로 통합

▪ 또한 GICS 커뮤니케이션 서비스 섹터(1단계)는 미디어·콘텐츠 섹터(KRICS 1단계)로 변경. 그리고 GICS 금융 섹터, 부동산 섹터는 

금융/부동산(KRICS 1단계) 1개 섹터로 통합해 주는 것 등임

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 



GICS와 KRICS 주요내용 비교

자료: KRX

[9]

KRX Industry Classification Standard(KRICS) 도입

GICS 1,2단계 KRX 산업분류체계(KRICS) 1,2,3단계
섹터 산업군 섹터 산업군 산업

I.에너지 1.에너지
<효율화/통합>
I.에너지/화학

1.에너지
화석 연료 에너지
<신설>신재생에너지

II.유틸리티 2.유틸리티 2.유틸리티

III.소재 3.소재
3.기초화학

II.소재 4.소재

IV.산업재

4.자본재

III.산업재

5.자본재

건축 부품
건설 및 엔지니어링
기계 및 부품
<신설>조선 및 선박
우주항공 및 방위산업

6.배터리 및 전기 장비
<신설>배터리
전기 장비

7.기업 서비스
5.상업 및 전문 서비스 8.무역 및 물류 서비스

6.운송
9.복합 기업

<확대>
IV.모빌리티

10.자동차 및 부품

V.자유소비재

7.자동차 및 부품 11.모빌리티 서비스

8.내구소비재 및 의류

<효율화/통합>
V.소비재

12.자유소비재9.소비자서비스
10.자유소비재 유통·소매

VI.필수소비재
11.필수소비재 유통·소매

13.필수소비재12.음식료담배
13.가정 및 개인용품

VII.헬스케어
14.건강관리서비스·장비

VI.헬스케어
14.헬스케어 제품·서비스

15.제약,생명공학,생명과학 15.제약 및 바이오

VIII.금융
16.은행

<효율화/통합>
VII.금융/부동산

16.금융17.금융서비스
18.보험

IX.부동산
19.부동산리츠

17.부동산
20.부동산 관리 및 개발

X.정보기술

21.소프트웨어·IT서비스

VIII.정보기술

18.IT 소프트웨어
19.IT 서비스

22.하드웨어·IT장비 20.IT 하드웨어

23.반도체 및 반도체장비 21.반도체 및 디스플레이
반도체
<신설>디스플레이

XI.커뮤니케이션 서비스
24.통신서비스

IX.미디어·콘텐츠

22.통신 서비스
23.미디어

25.미디어와 엔터테인먼트 24.콘텐츠
문화 엔터테인먼트
<신설>게임 서비스

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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KOSPI200 12월 정기변경 예상

KOSPI200 12월 정기변경 예상

▪ 9월말 기준(9/23) 올해 12월 정기변경에서 두산퓨얼셀(A336260), SK가스(A018670), 삼아알미늄(A006110), PI첨단소재

(A178920),롯데관광개발(A032350)등이 코스피200에 신규 편입될 것으로 예상

▪ 산업재: 가온전선(A000500,시총 9.3조)은 지수 편입되지 못한 KOSPI종목 중 시가총액이 가장 큰 종목(9월말 기준)

▪ IT 섹터에 대덕전자(A353200, 시총 6.4조)는 섹터 내 삼성전자, SK하이닉스 비중이 절대적이어서 신규 편입 요건을 충족하지 못하

지만*, 아직 지수 편입되지 못한 KOSPI 종목 중 시가총액이 두 번째로 큰 수준(*KOSPI200신규 편입을 위해서는 1차로 섹터 내 누적 시가총액

이 해당 섹터 전체 시가총액의 85% 이내로 진입해야 함. IT섹터의 경우 삼성전자,하이닉스 두 종목 시가총액이 IT섹터 전체 시가총액의 91% 차지, 9월말 기준)

▪ 신규 편입 예상 종목 중 소비재: 롯데관광개발은 9월 말 현재 일평균 시가총액이 편입 기준선을 약간 상회하는 수준. 10월 말 심사기

준일까지 주가 등락에 따라 결과가 달라질 수 있음

▪ 현재 KOSPI200 종목 중 제외 요건 해당하는 종목은 아세아, 율촌화학, 코스모화학, 세아제강지주, 한화머시너리앤서비스홀딩스, 대

상, TKG휴켐스, 대한유화 등으로 예상. 신규 편입 종목 수에 맞춰 일평균 시가총액이 작은 순서대로 제외 종목이 정해짐

▪ KOSPI 200은 매년 2회: 6월, 12월 동시 만기일에 정기 변경. 올해 12월 만기는 12월 10일이며, 변경 종목은 10월말 심사 기준일로 

11월 중 확정. 아래는 10월말까지 시가총액 변동, 거래소의 KRICS섹터 확정 공지 이전의 예상임

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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KOSPI200 12월 정기변경 예상

2026년 12월 KOSPI200 정기변경 예상

자료: Fnguide, 유진투자증권 예상. 편입/제외 예상 9월 23일 마감 기준. 시가총액 9월 30일 마감 기준

편입 예상 제외 예상

Code Name 섹터 시가총액(억원) Code Name 섹터 시가총액(억원)

A336260 두산퓨얼셀 에너지화학 29,832 A002030 아세아 소재 4,089 

A018670 SK가스 에너지화학 22,200 A008730 율촌화학 소재 3,608 

A006110 삼아알미늄 소재 9,240 A005420 코스모화학 소재 3,960 

A178920 PI첨단소재 소재 5,594 A003030 세아제강지주 소재 4,871 

A032350 롯데관광개발 소비재 9,208 A0220W0 한화머시너리앤서비스홀딩스 산업재 4,826 

A001680 대상 소비재 6,226 

A069260 TKG휴켐스 에너지화학 6,438 

A006650 대한유화 에너지화학 5,753 

A000670 영풍 정보기술 7,594 

A071320 지역난방공사 에너지화학 9,112 

A456040 OCI 에너지화학 6,768 

A361610 SK아이이테크놀로지 산업재 14,190 

A000120 CJ대한통운 산업재 15,969 

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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KOSDAQ150 12월 정기변경 예상

KOSDAQ150 12월 정기변경 예상

▪ 9월말 기준(9/23) 올해 12월 정기변경에서 파두(A440110), 대한광통신(A010170), GST(A083450), 씨엠티엑스(A388210), 에

스에이엠티(A031330), 스피어(A347700), 이엔에프테크놀로지(A102710), 케이아이엔엑스(A093320), 아주IB투자(A027360)

등 9개 종목이 코스닥150지수에 신규 편입될 것으로 예상

▪ 파두, 대한광통신은 직전 6월 정기변경에서도 편입 요건을 충족했으나, 거래소 지수위원회 심의 과정에서 편입이 보류된 바 있음. 이

번에도 요건 충족과 실제 편입이 일치하지 않을 수 있다는 점에 유의 필요

▪ 편입 예상 중 씨엠티엑스(IT)는 9월 말 현재 일평균 시가총액이 편입 기준선에 근접한 수준. 10월 말 심사기준일까지 주가 등락에 따

라 결과가 달라질 수 있음

▪ 현재 지수 구성 종목 중 씨앤씨인터내셔널, 동화기업, 시노펙스, 큐렉소, 한라캐스트 등은 9월말 현재 기준 지수 제외 요건 해당. 신규 

편입 종목 수에 맞춰 시가총액 작은 순서대로 제외 종목이 정해짐

▪ 앞서와 마찬가지로 10월말까지 시가총액 변동, 거래소의 KRICS섹터 확정 공지 이전 예상임

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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KOSDAQ150 12월 정기변경 예상

2026년 12월 KOSDAQ150 정기변경 예상

자료: Fnguide, 유진투자증권 예상. 편입/제외 예상 9월 23일 마감 기준. 시가총액 9월 30일 마감 기준

편입 예상 제외 예상

Code Name 섹터 시가총액(억원) Code Name 섹터 시가총액(억원)

A440110 파두 정보기술 40,941 A352480 씨앤씨인터내셔널 소비재 2,828 

A010170 대한광통신 정보기술 25,935 A025900 동화기업 소재 3,579 

A083450 GST 정보기술 9,399 A025320 시노펙스 정보기술 3,504 

A388210 씨엠티엑스 정보기술 8,554 A060280 큐렉소 헬스케어 3,363 

A031330 에스에이엠티 정보기술 8,330 A125490 한라캐스트 모빌리티 4,249 

A347700 스피어 산업재 11,393 A030520 한컴 정보기술 4,113 

A102710 이엔에프테크놀로지 소재 6,737 A042000 카페24 정보기술 4,504 

A093320 케이아이엔엑스 미디어콘텐츠 6,256 A041190 우리기술투자 금융 및 부동산 4,581 

A027360 아주IB투자 금융 및 부동산 4,531 A348210 넥스틴 정보기술 3,746 

A272290 이녹스첨단소재 정보기술 4,257 

A214430 아이쓰리시스템 산업재 4,984 

A253590 네오셈 정보기술 5,878 

A082270 젬백스 헬스케어 4,694 

A399720 가온칩스 정보기술 5,408 

A358570 지아이이노베이션 헬스케어 5,129 

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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과거 정기변경 수익률

KOSDAQ150 신규 편입 종목 매수 전략

KOSPI200 신규 편입 종목 매수

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 



[16]

과거 정기변경 수익률

KOSPI200 신규 편입 종목: 편입 발표 전 지수 대비 (+) 초과수익

▪ 지수 편입 4개월 전부터 한달 전 까지를 A구간이라고 하고(6월 정기변경의 경우 2월~5월 말, 12월 정기변경의 경우 8월~11월 말),

▪ 지수 편입/제외 발표 후 실제 편입일까지를 B구간이라고 하면,

▪ KOSPI200신규 편입 종목은 과거 A 구간에서 KOSPI200대비 평균 +21%, 13번 중 11번 (+) 초과수익을 기록했음

▪ B구간(편입 발표 뒤)도 초과수익이 유효한 모습을 보였지만, 초과수익 폭은 평균 +4.3%로 작아짐. B구간은 13번 중 9번 (+) 초과수익 기록

KOSPI200 정기변경: 신규 편입 종목 수익률 (1)

자료: KRX, Fnguide, 유진투자증권. A 구간: 지수 편입 4개월 전부터 한달 전까지, B 구간: 지수 편입 발표 후 실제 편입일까지

정기변경
A구간

(2월~5월, 8월~11월)
KOSPI200 대비

(A구간)
KOSPI200

(A구간)
B구간

(편입 발표~실제 편입일)
KOSPI200 대비

(B구간)
KOSPI200

(B구간)

2020년 6월 24.7% 29.5% -4.8% 13.3% 5.4% 7.8%

2020년 12월 26.6% 8.8% 17.8% 13.9% 9.2% 4.7%

2021년 6월 55.7% 50.9% 4.8% 22.0% 20.9% 1.2%

2021년 12월 6.7% 13.5% -6.8% -5.0% -6.5% 1.4%

2022년 6월 -3.9% -0.1% -3.9% -6.8% -7.6% 0.7%

2022년 12월 6.8% 5.9% 1.0% -3.2% 1.0% -4.3%

2023년 6월 108.5% 104.5% 3.9% 10.8% 6.9% 3.9%

2023년 12월 -0.6% 1.1% -1.8% 7.4% 6.1% 1.3%

2024년 6월 33.0% 24.2% 8.8% 17.8% 15.5% 2.4%

2024년 12월 0.7% 14.8% -14.1% 3.5% 3.7% -0.1%

2025년 6월 27.0% 21.7% 5.3% 9.5% -1.7% 11.2%

2025년 12월 18.7% -7.8% 26.5% 18.5% 14.3% 4.3%

2026년 6월 65.8% 7.7% 58.1% -11.4% -11.8% 0.4%

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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과거 정기변경 수익률

KOSDAQ150 신규 편입 종목도 지수 대비 초과수익 기록

▪ 코스닥150의 경우 신규 편입 종목은 과거 A구간에서 코스닥150지수 대비 평균 +14%, 13번 중 10번 (+) 초과수익 기록

▪ B구간(편입 발표 뒤)에서 코스닥150지수 대비 초과수익은 평균 +3.8%였음. B 구간은 13번 중 8번 (+) 초과수익 기록

KOSDAQ150 정기변경: 신규 편입 종목 수익률 (1)

자료: KRX, Fnguide, 유진투자증권. A 구간: 지수 편입 4개월 전부터 한달 전까지, B 구간: 지수 편입 발표 후 실제 편입일까지

정기변경
A구간

(2월~5월, 8월~11월)
코스닥150 대비

(A구간)
코스닥150

(A구간)
B구간

(편입 발표~실제 편입일)
코스닥150 대비

(B구간)
코스닥150

(B구간)

2020년 6월 30.4% 15.5% 15.0% 6.9% -1.1% 8.0%

2020년 12월 19.9% 13.2% 6.7% -3.2% -10.8% 7.7%

2021년 6월 25.2% 28.4% -3.2% -0.6% -2.2% 1.5%

2021년 12월 0.6% -3.4% 4.0% -2.7% -1.9% -0.8%

2022년 6월 5.6% 6.6% -1.0% -0.2% -0.5% 0.3%

2022년 12월 4.9% 9.9% -5.0% -2.9% 2.6% -5.5%

2023년 6월 54.6% 32.4% 22.2% 15.7% 9.1% 6.6%

2023년 12월 -6.4% 9.9% -16.3% 6.2% 1.5% 4.7%

2024년 6월 49.4% 40.8% 8.6% 9.8% 4.4% 5.4%

2024년 12월 -24.1% -10.7% -13.3% 17.1% 18.7% -1.6%

2025년 6월 -5.5% -2.0% -3.5% 16.6% 6.8% 9.8%

2025년 12월 23.1% 8.9% 14.2% 16.4% 13.2% 3.2%

2026년 6월 35.3% 36.8% -1.5% -1.4% 9.7% -11.1%

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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과거 정기변경 수익률

KOSDAQ150 신규 편입 종목 매수 전략

▪ A+B구간 전체로 보면 코스닥150신규 편입 종목이 코스닥150지수 대비 평균 +18%,과거 13번 중 12번 (+) 초과수익 기록

▪ 과거 데이터만 놓고 보면 신규 편입 예상 종목 매수(long)+코스닥150 매도(short), 또는 지수 대비 편입 예상 종목 비중 확대 전략의 (+) 확률이 높았던 편임

KOSDAQ150 정기변경: 신규 편입 종목 수익률 (2)

자료: KRX, Fnguide, 유진투자증권. A 구간: 지수 편입 4개월 전부터 한달 전까지, B 구간: 지수 편입 발표 후 실제 편입일까지

정기변경 A+B 구간 합계
코스닥150 대비

(A+B구간)
코스닥150
(A+B구간)

2020년 6월 37.3% 14.4% 23.0%

2020년 12월 16.8% 2.4% 14.4%

2021년 6월 24.6% 26.2% -1.7%

2021년 12월 -2.1% -5.2% 3.1%

2022년 6월 5.4% 6.1% -0.7%

2022년 12월 1.9% 12.4% -10.5%

2023년 6월 70.3% 41.5% 28.8%

2023년 12월 -0.2% 11.4% -11.7%

2024년 6월 59.2% 45.1% 14.0%

2024년 12월 -7.0% 7.9% -14.9%

2025년 6월 11.1% 4.8% 6.3%

2025년 12월 39.5% 22.1% 17.4%

2026년 6월 33.9% 46.5% -12.6%

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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과거 정기변경 수익률

KOSPI200 신규 편입 종목 매수

▪ KOSPI200신규 편입 종목도 A+B구간 전체로 보면 KOSPI200지수 대비 평균 +25%초과수익을 기록,

▪ 과거 13번 정기변경 중 11번 (+) 초과수익

▪ 2023년 6월(금양, 코스모화학, K200대비 +111%초과수익) 경우를 빼면 지수 대비 평균 초과수익은 +18%로 낮아짐

KOSPI200 정기변경: 신규 편입 종목 수익률 (2)

자료: KRX, Fnguide, 유진투자증권. A 구간: 지수 편입 4개월 전부터 한달 전까지, B 구간: 지수 편입 발표 후 실제 편입일까지

정기변경 A+B 구간 합계
KOSPI200 대비

(A+B구간)
KOSPI200
(A+B구간)

2020년 6월 38.0% 34.9% 3.1%

2020년 12월 40.5% 18.0% 22.5%

2021년 6월 77.8% 71.8% 6.0%

2021년 12월 1.7% 7.0% -5.3%

2022년 6월 -10.8% -7.6% -3.1%

2022년 12월 3.6% 6.9% -3.3%

2023년 6월 119.3% 111.5% 7.8%

2023년 12월 6.8% 7.3% -0.4%

2024년 6월 50.8% 39.6% 11.2%

2024년 12월 4.2% 18.4% -14.2%

2025년 6월 36.6% 20.1% 16.5%

2025년 12월 37.3% 6.4% 30.8%

2026년 6월 54.4% -4.1% 58.5%

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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과거 정기변경 수익률

지수 편입 후 시장 대비 하락

▪ 하지만 실제 편입 후: C구간을 보면 차익실현 매물로 시장을 언더퍼폼 한 사례가 우세했음.

▪ C구간: 6월, 12월 동시 만기일 이후부터 다음달(7월, 익년 1월)말까지

▪ KOSPI200신규 편입 종목은 과거 구간 C에서 KOSPI200지수 대비 13번 중 10번 (-) 상대수익률 기록,

▪ 13회 전체 평균 초과수익은 +0.3%이나, 이는 2023년 6월(+87.8%p)에 좌우된 결과임. 해당 사례를 제외하면 평균 −7.0%로, 편입 이후 지수를 밑도는 

흐름이 일반적이었음

KOSPI200 정기변경: 신규 편입 종목 수익률 (3)

자료: KRX, Fnguide, 유진투자증권. C 구간: 실제 편입일 이후부터 다음달(7월, 익년 1월) 말까지

정기변경
C구간

(만기일~7월말, 1월말)
KOSPI200 대비

(C구간)
KOSPI200

(C구간)

2020년 6월 -7.3% -11.0% 3.7%

2020년 12월 0.6% -8.9% 9.5%

2021년 6월 14.9% 16.1% -1.3%

2021년 12월 -6.0% 4.7% -10.8%

2022년 6월 -11.0% -4.3% -6.7%

2022년 12월 -0.5% -3.4% 2.9%

2023년 6월 88.7% 87.8% 0.8%

2023년 12월 -5.0% -3.6% -1.5%

2024년 6월 -26.5% -28.0% 1.5%

2024년 12월 -4.1% -5.4% 1.3%

2025년 6월 7.0% -5.3% 12.3%

2025년 12월 5.1% -27.3% 32.4%

2026년 6월 -22.4% -7.4% -15.0%

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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과거 정기변경 수익률

코스닥150 신규 편입 종목 지수 편입 후 주가 하락

▪ 코스닥150의 경우 실제 편입 이후 지수 대비 (-) 초과수익 패턴이 비교적 뚜렷했음.

▪ 과거 13번 정기변경에서 코스닥150신규 편입 종목은 실제 지수 편입일부터 다음달 말까지 13번 중 11번 지수 대비 (-) 초과수익 기록(상대수익 평균 -5.5%)

KOSDAQ150 정기변경: 신규 편입 종목 수익률 (3)

자료: KRX, Fnguide, 유진투자증권. C 구간: 실제 편입일 이후부터 다음달(7월, 익년 1월) 말까지

정기변경
C구간

(만기일~7월말, 1월말)
코스닥150 대비

(C구간)
코스닥150

(C구간)

2020년 6월 -6.8% -14.1% 7.3%

2020년 12월 1.6% 3.4% -1.8%

2021년 6월 -3.3% -7.0% 3.7%

2021년 12월 -19.2% -2.4% -16.8%

2022년 6월 -14.8% -8.4% -6.5%

2022년 12월 -3.6% -4.3% 0.7%

2023년 6월 6.2% -9.3% 15.5%

2023년 12월 -18.0% -10.2% -7.8%

2024년 6월 -8.1% -3.3% -4.7%

2024년 12월 6.5% -1.0% 7.4%

2025년 6월 -6.1% -10.5% 4.4%

2025년 12월 37.2% 8.8% 28.4%

2026년 6월 -45.3% -13.8% -31.4%

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 



편집상의 공백페이지입니다

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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Compliance Notice

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다. 당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다 . 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에

게 사전 제공한 사실이 없습니다. 조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다. 동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없

이 작성되었음을 확인합니다. 동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 동 자료는 당사의 동의없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다. 동 자료에 수록된 내용은 당사 리서

치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. . 따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다

유진투자증권 리서치 리포트 재배포 및 복제 불가 
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