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27년 국방예산으로 보는 K-방산 발전 방향성 

 27년 한국 국방 예산 첫 70조 돌파 

- 정부는 27년 국방예산을 73.2조원(+8.2% 이하 YoY)으로 편성. 국방비가 처음으로 70조원을 넘어섰으며, 증가

율 기준으로도 2008년 이후 최대 폭 

- 이 중 무기·장비의 신규 획득과 성능 개량 등 군사력 건설에 투입되는 '방위력개선비'는 22.7조원(+13.8%) 

- 방위력개선비에서 가장 큰 비중을 차지한 항목은 '전작권 전환 및 자주국방 예산'으로 12.2조원(+34.9%) 

- 주요 항목은 KF-21 양산(3.3조원), 천무 230mm급 무유도탄(5,504억원), 핵추진잠수함 개발(966억원) 등이며 

L-SAM 조기 전력화 예산도 포함 

- 특히 KF-21 예산은 26년 1.4조원 대비 2.4배 수준. 올해 하반기 8대 인도가 예정되어 있고, 28년 40대 양산 계획

도 기존 일정대로 진행될 예정/ 여기에 장거리 공대지미사일 탑재형인 Block-2 예산 1,500억원이 신규 편성되

며, Block-1 인도와 Block-2 양산 준비가 병행될 전망 

- 이는 Block-2 생산 일정이 35년까지 밀릴 수 있다는 우려를 해소하는 편성으로, 잠재 수출국 입장에서 국군의 

빠른 전력화는 긍정적 레퍼런스로 작용 → 인도네시아·필리핀향 KF-21 수출 논의 가속화 전망 

- L-SAM은 26년 국내 양산이 이미 시작된 가운데 조기 전력화로 양산 속도가 더욱 빨라질 전망. 국내 전력화 실

적을 발판으로 중동향 수출 논의도 탄력을 받을 것으로 판단 

- 연구개발 중인 장사정포요격체계(LAMD) 역시 전력화 시기가 기존 31년에서 29년으로 앞당겨지며 한국형 미

사일방어체계(KAMD) 구축 시계가 빨라지는 중 → 천궁-Ⅱ 수출국을 대상으로 한 KAMD 패키지 수출로의 확

장을 기대 

 27년 예산에 강조되는 드론/대드론 역량, 한국도 이제 시작 

- 전작권 전환 예산의 주요 항목에는 중고도 정찰용 무인항공기(MUAV, KUS-FS) 조기 전력화도 포함 

- MUAV는 대한항공이 체계종합, LIG디펜스앤에어로스페이스가 SAR·데이터링크·지상통제체계, 한화시스템이 

EO/IR을 담당. 초도 양산기가 26년 4월 출고됐으며, 27~28년에 걸쳐 9,800억원 규모의 양산이 진행될 예정 

- 드론·대드론 역량 강화 예산은 8,061억원(+18.8%)으로 중거리 자폭드론 투자 확대와 분대급 소형 대인 자폭드

론 확보가 중심 

- 레이저대공무기 Block-Ⅰ 투자를 확대하는 동시에, 이동형 Block-Ⅱ 연구개발 신규 착수도 명시. 한화시스템의 

'천광'은 24년 1월 세계 최초로 전력화됐고 26년 6월에는 핵심 부품인 레이저발진기 국산화에 성공 

- 현재 장갑차 등 모빌리티 탑재형 Block-Ⅱ 연구개발이 진행 중이며, 출력도 기존 20kW에서 30kW로 개선된 것

으로 파악/ 해당 체계를 전력화한 국가는 한국 외 미국·이스라엘 정도에 불과해 '천광'의 수출 경쟁력 또한 우수하

다는 판단. 현재 폴란드 및 중동 국가들과 수출을 논의 중인 것으로 파악 

- Top Picks: 한화에어로스페이스, LIG디펜스앤에어로스페이스 
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그림1  한국 국방예산 추이  그림2  한국 방위력 개선비 추이 

 

 

 

자료: 국방부, DS투자증권 리서치센터  자료: 국방부, DS투자증권 리서치센터 

 

그림3  KF-21 Block-1,2 연도별 인도 예정 대수  그림4  KAMD 구성 방공망별 최대 요격 고도 

 

 

 

자료: 언론 보도 종합, DS투자증권 리서치센터 추정  자료: DS투자증권 리서치센터 

 

그림5  한국형 미사일 방어체계 구성 

 

자료: 아산정책연구원, DS투자증권 리서치센터 
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그림6  중고도 정찰 무인기 RQ-105K(KUS-FS)  그림7  소형 자폭드론 KUS LM 

 

 

 

자료: DS투자증권 리서치센터  자료: DS투자증권 리서치센터 

 

그림8  27년 국방예산안에 드론/대드론 역량강화 명시  그림9  국방 예산 항목별 증가율 비교 

 

 

 

자료: 국방부. DS투자증권 리서치센터  자료: 국방부. DS투자증권 리서치센터 

 

그림10  레이저대공무기 ‘천광’ Block-1 (고정형)  그림11  천광 Block 1~3 개발 방향 
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출력 관련 공개 정보 20kW급 30kW급 100kW+ 
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자료: 방위사업청, DS투자증권 리서치센터  자료: 방위사업청, 언론 보도 종합, DS투자증권 리서치센터 
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 한국 방위산업 주요 News 

당사 의견은 기울임체로 표시 

국산 다연장로켓 ‘천무’ 크로아에 첫 수출…유럽국가 중 4번째 도입 

 한화에어로스페이스가 10일(현지시간) 크로아티아 국방부와 4억1000만 유로(약 6400억원) 규모의 K239 천무 수출 계약을 체

결 

 한국과 크로아티아 간 첫 방산 계약이자 지난 7월 이재명 대통령의 '한·나토 방위산업 파트너십 2.0' 격상 제안 이후 유럽 국가와 성

사된 두 번째 방산 계약 

 천무 18대를 비롯해 탄약운반차량, 사격지휘차량, 중·장거리 정밀유도탄 등을 2030년까지 공급하고 현지 기업과 협력해 MRO 체

계도 구축할 계획 

 크로아티아는 노후 다연장로켓 불칸과 그라드를 대체하기 위해 전력 현대화를 추진해왔으며 2024년 하이마스 8대 도입에 이어 이

번에 천무를 추가 선택 

 크로아티아 측은 협상 과정에서 기존 대량생산 체계를 바탕으로 한 천무의 신속 납품 능력을 높이 평가 

 이번 계약으로 유럽 내 천무 운용국은 폴란드, 에스토니아, 노르웨이에 이어 4개국으로 확대 

URL: https://bit.ly/4AcrzLP 

 

 

한화오션, 6800억 태국 호위함 따냈다…후속 3척까지 최대 4조원대 잭팟? 

 한화오션이 태국 해군의 4000톤급 차기 호위함 건조 사업 우선협상대상자로 선정 

 호위함 1척 건조와 통합군수지원을 포함하는 약 6800억원 규모 사업 

 한화오션과 HD현대중공업을 비롯해 스페인, 싱가포르, 튀르키예 등 4개국 6개 방산업체가 수주전에 참여 

 2018년 전신인 대우조선해양이 태국에 3700톤급 호위함을 인도한 납품 실적이 결정적 배경으로 꼽힘 

 태국 해군이 2037년까지 호위함을 8척으로 늘릴 계획이어서 후속 발주 포함 시 전체 규모가 최대 4조원대에 이를 수 있음 

 한화오션은 태국 해군과 세부 조건을 조율해 본계약 체결에 주력할 방침 

 태국 해군은 18일 선정 기준과 평가 결과를 설명하는 공식 브리핑을 열 예정 

URL: https://bit.ly/471rNI9 

 

 

하나에어로다이내믹스, 美 벨과 2031년까지 헬기 동체 공급 

 하나에어로다이내믹스가 미국 헬리콥터 제조업체 벨과 2027년부터 2031년까지 최대 120대 규모의 벨 412 헬리콥터 동체 구조물 

공급 계약을 체결 

 원자재 조달부터 부품 제작, 조립, 최종 납품까지 전 과정을 맡는 턴키 방식 

 이번 계약으로 2027년부터 연간 매출이 현재보다 30% 이상 늘어날 것으로 기대 

 지난달 말 코스닥 상장예비심사를 통과해 본격적인 상장 절차에 돌입 

URL: https://bit.ly/4gNVWAG 
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한화 노린 오스탈USA에 美 투자사 맞불…최대 13.5억달러 제시 

 와일드캣 인프라스트럭처 주도 신디케이트가 오스탈USA 인수를 위한 구속력 없는 인수의향서(IOI)를 제출함 

 와일드캣 측은 4주간 실사를 전제로 오스탈USA 기업가치를 12억5000만~13억5000만달러로 제시함 

 이는 한화디펜스USA가 지난달 제시한 10억5000만~12억달러보다 상단 기준 1억5000만달러 높은 수준임 

 다만 양측 제안 모두 구속력이 없어 최종 인수 가격과 인수 주체는 확정되지 않음 

 한화는 오스탈 지분 19.9%를 확보했고 2024년 필리조선소를 인수하며 미국 조선업에 진출함 

 오스탈USA 확보 시 미국 내 생산거점 추가와 함께 미 해군 함정, 선박 수리, 잠수함 공급망으로 사업 영역 확대 가능 

 오스탈USA는 앨라배마주 모빌 조선소에서 미 해군·해안경비대 함정을 건조하고 일렉트릭보트와 협력해 잠수함 모듈을 제작함 

 다만 오스탈USA는 2026 회계연도 EBIT 손실이 2억280만달러에 달하는 등 실적이 악화된 상태 

 오스탈 전체는 5350만달러 순손실을 기록한 반면 호주 사업은 8530만달러의 EBIT를 올림 

 한화 입장에선 적자 사업 정상화 비용과 추가 투자 부담까지 떠안을 수 있음 

 인수전은 가격 외에도 미국 방산·안보 규제, 정부 판단, 인수 후 사업 유지·투자 계획 등이 변수로 작용할 전망 

 오스탈로서는 두 후보 간 경쟁으로 매각 조건을 높일 수 있는 환경이 조성됨 

URL: https://bit.ly/4gSMkoo 

 

 

"수출 정조준"…K방산, 홀대에도 국내 무인전력 수주경쟁 

 한화에어로스페이스 아리온스멧이 최종 선정된 다목적무인차량 전력화 사업 예산이 방사청 요구분의 3%만 반영되는 등 국산 무인

체계가 푸대접을 받고 있음 

 방사청 내년도 예산안에서 다목적무인차량은 88억원 요구에 3억5000만원, 소총사격무인항공기는 103억원 요구에 43억원만 반

영 

 해안정찰용 무인항공기는 434억원 요구분의 0.3%인 약 2억원만 반영 

 반면해외 구매 예정인 중거리자폭드론은 403억2900만원 요구에 383억5300만원이 편성됨 

 정부의 '50만 드론전사' 구상에도 예산이 적게 반영된 배경에는 아직 부족한 국산 무인체계 기술력이 있음 

 소총사격무인항공기는 올해 입찰 2개 기종 모두 성능요건을 충족하지 못함 

 해안정찰용 무인항공기는 구매시험평가 기준 미충족으로 중단 

 국내 개발 중인 중형자폭드론은 8월 해양 운용실험에서 이륙 4초 만에 추락 

 그럼에도 국내 방산기업들은 장기적 글로벌 수요 선점과 수출 시장을 겨냥해 무인체계 전력화 사업에 적극 참여 중 

 한화에어로스페이스는 예산 삭감과 관계없이 계획대로 아리온스멧 양산 준비에 집중하겠다는 입장 

 아리온스멧은 현지 성능 시연을 마친 루마니아를 비롯해 캐나다, 핀란드 등 3개국으로부터 정보요청서(RFI)를 받은 것으로 알려짐 

URL: https://bit.ly/4h2fH6t 
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 글로벌 방위산업 주요 News 

당사 의견은 기울임체로 표시 

사우디 왕세자가 후티 반군에 대한 미국의 군사적 지원을 요청했다고 소식통들이 전했다 

 사우디아라비아의 무함마드 빈 살만 왕세자는 목요일 도널드 트럼프 미국 대통령에게 예멘의 이란 연계 후티 반군과의 전투 지원을 

요청했다고 이 문제에 정통한 두 소식통이 금요일 밝힘 

 두 소식통은 워싱턴이 리야드에 현재로서는 직접적인 군사 행동을 취할 의향은 없지만 정보 공유와 표적 설정에는 협조하겠다고 밝

혔다고 전함 

 후티 반군이 아라비아 반도 반대편 호르무즈 해협에 위치한 홍해의 바브엘만데브 해협을 장악하면, 그들의 배후인 이란에게 미국과

의 전쟁에서 결정적인 이점을 제공할 수 있으며, 두 번째 주요 수송로를 통한 물자 공급을 차단하고 유가를 급등시킬 수 있음 

 세계 최대 석유 수출국인 사우디아라비아는 이란과의 분쟁으로 전 세계 석유의 5분의 1이 흐르던 호르무즈 해협이 사실상 폐쇄된 이

후 홍해 항로에 의존 

 이번 긴장 고조는 7월 초로 거슬러 올라가는데, 당시 후티 반군은 사우디아라비아의 "전투기"가 사나 국제공항에 착륙하려는 이란 민

간 항공기를 막으려 했다고 주장 

 하지만 당시 사우디아라비아는 미국에 후티 반군과 독자적으로 싸울 수 있다고 말하며 전쟁이 확대되어서는 안 된다고 강조 

 미국과 이스라엘은 2월 28일 이란을 공격했고, 이란은 이에 대한 보복으로 이스라엘과 미군 기지가 있는 걸프 국가들을 공격 

URL: https://bit.ly/4yEZFXs 

 

사브, 스웨덴 차세대 주력 전투기 개발 사업자로 선정 

 사브는 스웨덴 국방물자청(FMV)으로부터 약 29억 스웨덴 크로나(약 3억 300만 달러) 규모의 신규 계약을 체결하여 스웨덴의 차

세대 전투기 시스템에 대한 개념 설계 작업을 계속 진행할 것이라고 수요일 성명을 통해 발표 

 이번 계약의 사업 기간은 2026년부터 2028년까지이며, 2029년과 2030년까지 연장 옵션이 포함 

 사브에 따르면 비행 및 지상 기반 시연기, 첨단 연구, 그리고 유인 및 무인 플랫폼 모두를 위한 미래 시스템 개념 개발을 포괄 

 이번 계약은 스웨덴의 2040년 이후 공군력 증강을 목표로 하는 '항공기 개념 설계(Koncept för Framtida Stridsflyg, KFS)' 또는 '

항공기 개념 설계(Vägvalgval stridsflyg)' 프로그램과 관련된 세 번째 계약 

 사브는 이전에 F 시리즈 브랜드로 유인 전투기를 비롯해 다양한 중량과 형태를 가진 아음속 및 초음속 무인 플랫폼 등 여러 콘셉트 기

종을 공개한 바 있음 

 KFS는 스웨덴이 2023년 영국 주도의 팀 템페스트 프로젝트(이후 GCAP으로 개칭)에서 철수하고 자체적인 국내 개발을 선택한 후 

출범 

URL: https://bit.ly/4imPLVp 
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스웨덴, 약 7억 3천만 달러에 HIMARS 로켓포 구매 예정 

 스웨덴 정부는 록히드 마틴의 M142 히마르스 로켓포 시스템 구매를 승인했으며, 구매 가격은 약 70억 스웨덴 크로나(미화 7억 

3300만 달러) 

 정부는 안보 상황을 고려할 때 아처 자주포를 보완할 수 있는 신속하게 확보 가능한 전력이 필요하다고 밝힘 

 스웨덴 국방부는 월요일, 고기동 포병 로켓 시스템의 첫 납품이 2027년에 예정되어 있다고 밝힘 

 국방부는 미국산 로켓포를 도입함으로써 스웨덴군이 현재 운용 중인 포병 시스템보다 더 넓은 지역에서 더 긴 사거리로 작전을 수행

할 수 있게 될 것이라고 설명 

 에스토니아는 지난 4월 이란 전쟁으로 인해 HIMARS 탄약 납품이 지연될 가능성에 대해 우려를 표명했지만 , 스웨덴의 생산 일정은 

이러한 병목 현상이 발사대 생산에 영향을 미치지 않을 수도 있음을 시사 

 스웨덴의 이웃 나라인 노르웨이는 지난 1월, 장거리 탄약을 사용할 수 있다는 이유로 한화의 천무 로켓포 시스템을 스웨덴의 

HIMARS 시스템보다 선호하여 공급업체로 선정 

 요한 페카리 스웨덴 육군 참모총장은 별도의 성명에서 "HIMARS를 도입하여 장거리 정밀 전투 능력을 확보하게 된 것은 우리 육군뿐

만 아니라 전체 군대와 동맹국들에게도 중요한 의미를 지닌다"고 밝힘 

 현재 유럽에는 HIMARS에 필적할 만한 자국산 무기가 없는 상황에서 스웨덴의 미국 시스템 구매와 노르웨이의 천무 도입으

로 MBDA와 Safran이 개발 중인 프랑스제 로켓포 시스템 의 시장 점유율이 줄어들고 있음 

 국방부는 이번 구매와 동시에 록히드 마틴과 사브가 사브의 지상 발사 소형 직경 폭탄(Ground-Launched Small Diameter 

Bomb)의 잠재적 통합 및 HIMARS용 탄약 생산, 그리고 패트리어트 방공 시스템과 같은 다른 시스템에 대한 공동 선언문을 체결할 

것이라고 밝힘 

URL: https://bit.ly/3SM07DX 

 

이탈리아, MQ-9A 리퍼 2대 신규 주문…미국은 새로운 대안 모색 

 이탈리아는 제너럴 아토믹스(General Atomics)로부터 MQ-9A 리퍼 블록 5 드론 2대를 추가로 주문했으며, 해당 드론은 2027년 

말에 인도될 예정 

 회사 발표에는 계약 금액이 명시되지 않았지만, 이는 미국 국무부가 2024년 8월에 승인한 MQ-9 블록 5 항공기 최대 6대 및 관련 

장비 조달에 관한 해외 군사 판매(FMS)에 따른 것으로,  예상 비용은 7억 3,800만 달러(6억 3,400만 유로) 

 국방부 브리핑 후, 제너럴 아토믹스는 대변인 C. 마크 브링클리는 브레이킹 디펜스와의 인터뷰에서 리퍼의 "독보적인 내구성, 탑재

량, 사거리, 센서, 무기, 연결성, 적응성 및 신뢰성의 조합이 바로 다른 기종들이 따라하기 어려운 임무 수행 효과를 가능하게 하는 핵

심 요소"라고 밝힘 

URL: https://bit.ly/46KYrOe 

 

 

 

 

 

 

 
 

https://www.government.se/press-releases/2026/09/sweden-to-buy-us-artillery-rocket-system-and-enter-sweden-finland-cooperation-on-rocket-artillery/
https://www.defensenews.com/global/europe/2026/04/20/baltic-nations-brace-for-impact-of-iran-war-delaying-us-weapons-shipments/
https://www.defensenews.com/global/europe/2026/04/20/baltic-nations-brace-for-impact-of-iran-war-delaying-us-weapons-shipments/
https://www.defensenews.com/global/europe/2026/01/29/norway-picks-hanwha-to-supply-rocket-artillery-in-2-billion-deal/
https://www.forsvarsmakten.se/aktuellt/nyheter/forsvarsmakten-anskaffar-raketartilleri/
https://www.defensenews.com/global/europe/2026/06/15/france-picks-mbda-safran-combo-to-supply-multiple-rocket-launcher/
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그림12  방산 5사 합산 시가총액 추이  그림13  방산 주요 기업 1W 수익률  

 

 

 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

그림14  방산 5사 주가 추이  그림15  방산 주요 부품사 주가 추이 

 

 

 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 
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그림16  방산 5사 12M Fwd PBR-ROE Matrix  그림17  한화에어로스페이스 12M Fwd 실적 컨센서스 추이 

 

 

 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 

 

그림18  LIG D&A 12M Fwd 실적 컨센서스 추이  그림19  현대로템 12M Fwd 실적 컨센서스 추이 

 

 

 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 

 

그림20  한국항공우주12M Fwd 실적 컨센서스 추이  그림21  한화시스템12M Fwd 실적 컨센서스 추이 

 

 

 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 
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그림22  한화에어로 52주 누적 순매수 대금 및 시가총액 추이  그림23  LIG D&A 52주 누적 순매수 대금 및 시가총액 추이 

 

 

 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 

 

그림24  현대로템 52주 누적 순매수 대금 및 시가총액 추이  그림25  한국항공우주 52주 누적 순매수 대금 및 시가총액 추이 

 

 

 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 

 

그림26  한화시스템 52주 누적 순매수 대금 및 시가총액 추이  그림27  엠앤씨솔루션 52주 누적 순매수 대금 및 시가총액 추이 

 

 

 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 
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Compliance Notice 

본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이나, 당

사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 자료

는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 

 


