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Quant/Ma 

 

 교보증권 리서치 전기전자 코멘트 

- AI 인프라 수요에 대한 강한 기대감이 전기전자 섹터 전반의 상승 추세 야기 

- 매크로 우려에도 견조한 실적 전망과 지속적인 대형 수주 및 증설 사이클이 수요를 지지 

- IT 부품 전반에 작용하는 강한 수요 논리는 수급 불균형으로 인한 병목 논리로 확장 

- 병목 논리는 고성능 중심의 AI 수요가 지속되는 한 꾸준히 제기될 핵심이라고 판단 

- 섹터 내 전방위적인 기대감 속 상대적으로 주가가 부진한 기업에 대한 기회 요인이 강할 전망 
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전기전자 News 

- 무라타 전기·광학·열 통합 CPO 로드맵 공개…AI 인터커넥트 패권 정조준 (10/1, 디일렉) 

- LG전자, 美에 AI 데이터센터용 칠러 공장 건설 (10/1, 디일렉) 

- JEDEC, 첫 '실리콘 포토닉스' 신뢰성 표준 발표…AI인프라 변혁 예고 (10/5, 지디넷코리아) 

- 12시간을 분 단위 단축…제이앤티씨, 유리기판 충진기술 개발 (10/6, 디일렉) 

- 누적 수주액 3조 9,000억원…삼성전기, 올해만 여섯 번째 대형 계약(10/6, 디일렉) 

- MLCC, CCL, 기판 등 IT 부품 전반은 강한 AI 수요 예상과 함께 가격 상승 기대감이 상존 

- 대표적인 AI 하드웨어 기업인 Nvidia의 견조한 주가 추이와 함께 관련 밸류체인의 강세도 감지 

- 강한 수요 기대감 속 다시 수급 불균형에 따른 병목과 그 병목에 따른 가격 협상력 고조가 핵심으로 부각 

 

[도표 5] 글로벌 전기전자 대형주 Valuation Table 
 

기업/지수 

해외/대형주 

시가총액 

(백만달러) 

종가 

(달러) 

주가수익률(%) P/E(x) P/B(x) EV/EBITDA(x) 

1W 6M 12MF 24MF 12MF 24MF 12MF 24MF 

삼성전기 93,300  1,251.6  11.7  270.6  82.0  38.6  11.6  9.1  40.7  22.4  

LG전자 28,241  173.7  8.4  119.3  17.2  13.9  1.5  1.4  5.7  5.5  

LG이노텍 11,366  481.2  11.4  99.7  17.4  14.4  2.3  2.0  7.1  6.4  

MURATA 109,588  55.8  9.1  133.2  45.6  32.5  5.6  5.0  25.9  19.1  

TDK 44,593  22.9  24.3  74.7  26.3  22.7  2.9  2.7  11.5  10.0  

YAGEO 40,474  19.7  14.1  144.1  32.0  19.2  6.5  2.9  22.2  14.2  

TAIYO 

YUDEN 

9,686  70.4  22.1  143.1  46.6  26.5  3.9  3.5  16.9  12.0  

APPLE 4,869,056  333.6  1.3  28.9  37.8  34.7  47.0  34.2  28.0  26.2  

HAIER 26,625  3.0  1.1  -1.2  9.9  9.1  1.5  1.4  5.3  4.9  

Lenovo 56,002  4.5  -0.3  265.3  17.4  11.1  5.6  4.0  10.6  7.0  

WHIRLPOOL 1,966  30.2  -1.7  -46.4  17.7  9.1  0.5  0.5  9.9  8.2  

LARGAN 28,204  215.6  13.9  215.9  36.7  33.1  4.5  4.1  22.7  20.3  

SUNNY 

OPTICAL 

8,813  8.2  2.9  7.0  14.6  12.4  1.9  1.7  7.7  6.8  

OFILM 3,383  1.0  -6.8  -25.0  108.2  59.0  4.1  3.8  24.6  19.4  

COWELL E 2,550  2.9  6.7  -11.8  10.6  8.8  2.7  2.1  6.2  5.3  
 

 

자료: Dataguide, Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

  

https://www.trendforce.com/news/2025/10/29/news-nvidia-dismisses-ai-bubble-concerns-reportedly-projects-500b-in-gpu-sales-from-blackwell-and-rubin/


 
 

 

 

 

 

[도표 8] 글로벌 CCL 및 전기전자 소재 Valuation Table 
 

기업/지수 
시가총액 

(백만달러) 

종가 

(달러) 

주가수익률(%) P/E(x) P/B(x) EV/EBITDA(x) 

1W 6M 12MF 24MF 12MF 24MF 12MF 24MF 

두산 17,728  1,096.9  3.2  42.1  39.7  26.0  11.8  8.7  15.0  11.7  

Shengyi 47,070  19.4  -9.4  135.4  44.2  29.2  14.3  10.7  31.9  21.5  

EMC 67,571  188.6  21.8  107.8  51.6  26.0  26.4  16.1  38.0  19.7  

TUC 16,531  55.2  18.2  157.0  45.9  21.5  17.5  11.9  33.6  16.6  

MGC 5,479  25.9  8.5  4.1  14.1  12.9  1.2  1.1  9.2  8.6  

ITEQ 9,001  24.8  26.9  320.9  46.1  23.1  11.5  8.8  28.0  15.6  

롯데에너지머 2,117  40.5  27.4  20.2  - 118.7  1.7  1.7  54.3  21.3  

솔루스첨단 489  7.0  19.3  2.3  25.0  218.2  1.1  1.1  220.4  16.8  

ASAHIKASEI 14,456  10.6  3.9  8.3  12.9  12.1  1.0  1.0  6.9  6.7  

AGC 8,128  37.4  5.2  6.1  15.6  12.8  0.8  0.8  6.1  5.6  

Kingboard 22,127  7.0  17.2  180.0  19.6  12.5  8.1  6.3  14.7  9.9  

NITTOBO 4,341  23.0  19.7  -16.0  31.8  23.3  3.5  3.2  16.2  12.2  

Co-Tech 4,378  17.3  10.6  126.3  56.1  23.9  13.6  10.8  43.7  19.1  
 

자료: Dataguide, Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

[도표 9] 글로벌 기판 (패키지/모듈) Valuation Table 
 

기업/지수 
시가총액 

(백만달러) 

종가 

(달러) 

주가수익률(%) P/E(x) P/B(x) EV/EBITDA(x) 

1W 6M 12MF 24MF 12MF 24MF 12MF 24MF 

삼성전기 93,300  1251.6  11.7  270.6  82.0  38.6  11.6  9.1  40.7  22.4  

이수페타시스 7,221  98.6  17.5  26.6  35.2  22.3  9.5  6.7  24.9  16.3  

대덕전자 5,819  118.0  28.1  91.4  35.8  24.7  7.4  5.8  20.7  15.0  

심텍 5,022  130.8  18.9  202.2  34.7  18.8  8.7  6.1  22.2  14.0  

코리아써키트 1,586  66.3  28.6  29.3  20.1  12.6  4.4  3.4  11.9  8.2  

티엘비 891  37.7  15.3  53.0  27.4  18.3  5.0  4.3  19.0  12.8  

SCC 37,886  55.6  -6.7  72.8  45.7  29.6  11.7  8.6  31.6  21.6  

Ibiden 44,477  78.4  12.5  184.5  84.4  57.8  11.1  9.4  33.3  23.6  

Unimicron 67,632  41.2  12.4  132.3  60.5  32.7  15.6  11.9  40.2  20.5  

GCE 20,726  39.6  12.5  35.9  30.2  17.6  12.3  9.3  20.5  12.2  

TTM 13,981  132.7  8.1  38.7  27.4  19.2  7.0  5.6  18.4  13.8  

Zhen Ding 20,178  18.1  15.1  155.1  42.8  21.4  4.3  3.8  15.8  9.7  

Tripod 9,573  18.2  11.1  62.2  18.3  13.9  4.6  4.2  10.7  8.6  

Nan ya PCB 30,590  47.3  18.5  141.2  86.4  31.9  17.6  12.9  47.2  20.4  
 

자료: Dataguide, Bloomberg, 교보증권 리서치센터 



 
 

 

 

 

 

섹터 관련 원자재 및 매크로 데이터 

[도표 10] 금 선물 추이  [도표 11] 은 선물 추이 
   

 

 

 

   

자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

[도표 12] 구리 선물 추이  [도표 13] 원/달러 환율 
   

 

 

 

   

자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

■ Compliance Notice ■ 
이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에
도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
당사 리서치센터 연구원은 고객에게 카카오톡 메신저 등으로 개별 접촉하지 않습니다. 당사 연구원 사칭 사기 등에 주의하시기 바랍니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 
■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■   기준일자_2026.09.30 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 96.4% 3.6% 0.0% 0.0%  
 

[ 업종 투자의견 ]  

Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  

Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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