
 

 

2025년 9월 16일 I 글로벌 산업 분석 

제약/바이오 
EASD 2025에서 찾는 비만치료제 개발 동향 

 

병용 표적으로 아밀린에 쏠리는 관심 

최근 노보노디스크가 전체 임직원의 11.5%에 이르는 9,000명을 해고한 것에서 알 수 있는 

바와 같이, 비만 치료제 시장 경쟁은 격화되고 있다. 단일 표적으로는 부작용을 컨트롤하며 

체중 감소율을 획득하기 어렵다. Tirzepatide가 이중 작용제의 가능성을 보여 줬고, 삼중 작

용제를 넘어 새로운 시도가 필요하다. 그러한 이유인지, EASD 2025에서는 반감기와 

NuSH(Nutrient-stimulated hormones)의 병용에 집중하는 분위기다. 그 중에서도 아밀린 

유도체가 크게 눈에 띄었다. Cagrisema가 각 단일 물질 대비 동일 함량에서 더 높은 체중 

감소율을 달성할 수 있는 것에 비해 부작용은 어느 정도 컨트롤할 수 있다는 희망을 보여주

고 있다. Roche가 2025년 3월 Zealand pharma의 아밀린 유사체 파이프라인인 petrelintide

를 기술 인수한 것도 이러한 분위기의 일환이다. 따라서 아밀린 병용 투여가 단독 투여 대

비 갖는 이점이 어떤 것이 있는지 계속 추적해볼 가치가 높다. 

눈에 띄는 행보를 보이는 Metsera 

1) Metsera도 아밀린 유사체인 MET-233i에 집중하는 모양새이다. 임상 중인 경쟁 아밀린 

유사체와 체중 감소율을 비교한 결과에서 전임상이지만 압도적으로 높은 체중 감소율을 확

인하였다. 임상1상에서 확인된 반감기도 약 19일로 월1회 제형으로 개발할 가치도 높다. 

MET-097i의 반감기가 15일~16일로 확인되었고 현재 월1회 제형으로 개발 중이다. 따라서 

두 약물은 단독 및 병용으로서 월1회 초장기 약물로 개발할 가치가 매우 높다고 판단된다. 

2) 펩타이드YY(PYY)의 유사체를 변형한 M-1793도 소개되었다. 미니피그에서의 M-1793 체

중감소율은 기존의 리드파이프라인인 MET-097 보다 적게 나타났으나, 두 약물을 병용하는 

경우 체중 감소율이 크게 감소하는 것을 확인할 수 있어 병용으로 개발할 것으로 보인다. 

다만 아직 전임상 단계로, 임상에서 시너지한 체중감소율 (1+1=3 이상), 부작용 감소 등의 

추가적인 이점을 확인할 필요가 있다. 3) 경구제와 관련하여 확인할 수 있는 것은 없었다. 

그러나 11월에 Obesity Week이 남아 있고, 그 전에 타임라인 대로라면 MET-097o의 전신

인 MET-097i의 VESPER-1(건강한 비만인)의 28주 투약 결과를 3분기 내 확인할 수 있을 것

으로 전망되니 참고하면 좋을 듯 하다.  

Roche에 LO된 petrelintide, TERNS의 TERN-601 데이터도 공개 

Roche는 자체 비만치료제 파이프라인인 CT-388로 24주차에 18.9%라는 상당히 높은 체중 

감소율(중단율 4.2%)을 보여준 바 있으므로, 병용할 약물인 petrelintide에 대한 관심도 높

다. 다만 이번 학회에서는 임상1상 결과만 공개되고, 임상2상 결과는 2026년에 확인할 수 

있을 것으로 보인다. TERN-601도 이번 학회에서 임상1상 결과만 발표하나, 올해 내 임상2

상 12주차 데이터(빠르면 올해 10월)를 확인할 수 있을 것으로 전망된다. 
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  1. EASD 2025 분위기 

  1) 비만치료제 개발의 새로운 대안을 찾아서 

장기지속형(1개월 이상), 

듀얼/트리플을 넘어  

새로운 타겟 발굴과 병용 

 

 

 우리가 이미 체감하고 이번 EASD 2025에서 살펴볼 수 있는 바와 같이, 향후 비만치료제는 

편의성 측면에서 장기 지속형, 체중감소율에 있어서 병용에 초점을 맞추게 될 것으로 보인

다. 이러한 접근은 부작용 증가로 인해 용량 증량의 한계가 따르는 문제를 해결할 수 있다. 

가장 가까운 예로 노보노디스크의 Cagrisema가 각 단일 물질 대비 동일 함량에서 더 높은 

체중감소율을 달성할 수 있는 것에 비해 부작용은 어느 정도 컨트롤할 수 있다는 희망을 보

여준 바 있다. 이를 확인한 임상2상 결과 조차 2024년 하반기에서야 공개되었기 때문에 여

전히 개발 초기 단계에 있는 것으로 보인다. 따라서 병용 투여가 단독 투여 대비 갖는 이점

이 어떤 것이 있는지 계속 추적해볼 가치가 높다. 

 

 
  도표1. GLP-1 단독, Amylin 단독, 및 병용의 체중감소율/부작용 비교 

 

 

 

  자료: Novo Nordisk 4Q24 IR (임상2상), 하나증권 
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도표2. GLP-1 유사체와의 병용으로 개발 중인 약물 타겟 

 

자료: E. Melson et al. (2025), 하나증권 
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도표3. 국내 기업 및 주요 비만치료제 바이오텍의 초록 요약  

기업 초록번호 내용 파이프라인 구분 요약 핵심 데이터 요약 

한미약품 

226 

Proteomic analysis of skeletal muscle 

supporting muscle growth and metabolic 

improvement effects by HM17321 in diet 

induced obesity mouse model 

HM17321, UCN2 

analogue 

*전임상 

1) 생쥐 HM17321 투여군/대조

군 

2) 단백질체 분석으로 단백질 

발현량 분석 

1) 대조군 대비 근육 비대 관련 신호 

단백질 증가 

2) 당분해 활성, 아미노산 분해 억제

되어 근육 성장과 전신 대사 개선에 

기여 

669 

A novel CRFR2 selective UCN2 analogue, 

HM17321, enhances favourable body 

recomposition, energy expenditure and 

metabolic health in DIO mice 

HM17321, UCN2 

analogue 

*전임상 

1) 생쥐 HM17321 투여군/세마

글루타이드 투여군 

2) 에너지 대사 분석 실시 

1) HM173321 투여군 지방량 지속적 

감소, 제지방량은 증가, 에너지 소비 

증가 

2) 세마글루타이드 투여군 지방량과 

제지방 모두 줄고, 에너지 소비 감소 

730 
Circulating proteomics analysis reveals 

potential beneficial effects of HM17321 on 

muscle and bone 

HM17321, UCN2 

analogue 

*전임상 

1) 생쥐 HM17321 투여군/ 세

미글루타이드 투여군 

2) 호르몬 관련 단백질 발현량 

확인 

1) HM17321 투여군에서 CRH, POMC, 

FSH, LH 변화 없음. 근육 분화 관련 

단백질 증가 

2) 세마글루타이드 투여군에서는 근육 

비대 신호 경로 억제 

765 
Mechanistic insights into the potent anti-

obesity effects of HM15275, a novel long-

acting GLP-1/GIP/glucagon triple agonist 

HM15275, GLP-

1/GIP/glucagon 

triple 

*전임상 

1) 생쥐 HM15275 체중 감소, 

체성분 개선 효과 평가 

2) 세마글루타이드나 터제파타

이드에서 HM15275 전환 

1) 3주 투여 체중 -39.9%로 세마(-

14.9%), 터제(-25.3%)보다 ↑ 

2) 지방량 크게 줄이면서 제지방 손실

은 터제파타이드보다 적음 

819 

Efficacy of the novel UCN2 analogue 

HM17321 in weight loss without muscle 

wasting in obese non-human primates and 

its applications with incretins in obese mice 

HM17321, UCN2 

analogue 

*전임상 

1) 영장류 HM17321/대조군, 

12주, 주1회 투여 

2) 생쥐 인크레틴 병용 

1) 초기 4주 체중 14%, 지방량 30%

이상 감소, 제지방 변화X 

2) 인크레틴 병용 지방량 감소↑ 

LBA47 

HM101460, a potent and G protein-biased 

oral GLP-1R agonist with enhanced 

bioavailability, exhibits robust efficacy in 

animal models of type 2 diabetes and 

obesity 

HM101460, 경구

제, GLP-1R agonist 

* In vitro, 전임상 

1) 세포실험 GLP-1R 표적 선

택성 평가 

2) 생쥐 약물 동태 확인 

수용체 내재화 적고, 효능 지속성 높

음, 선택성 높아 부작용 가능성 낮음 

Progen 

LBA 16 
Weekly PG-102 plus bimagrumab enhances 

net muscle gain compared to daily 

semaglutide-based regimens 

PG-102, muscle 

gain 

*전임상 

생쥐 PG-102, Bimagrumab, 

세마글루타이드 병용 시험 

PG-102 지방 감소와 근육 보존 가능

성, Bimagrumab 병용시 제지방 증가 

LBA 18 

PG-102, a bispecific GLP-1/GLP-2 Fc fusion 

protein, outperforms dual-function peptide 

and combination therapy in preclinical 

models and induces dose-dependet weight 

loss in obese subjects 

PG-102, bispecific 

GLP-1/GLP-2 

*전임상 

생쥐 PG-102 투여군, 

dapiglutide 투여군. 체중, 체

성분 등 평가 

PG-102 용량 의존적 체중 감소, 내장

지방 감소, 제지방 유지. 비교군 대비 

4배 높은 체중 감소 

LBA 42 

Decoupling glycaemic control from weight 

loss in advanced type 2 diabetes using a 

bispecific GLP-1/GLP-2 agonist with 

enhanced human tolerability 

PG-102, bispecific 

GLP-1/GLP-2 

*전임상 

1) 제2형당뇨 생쥐 모델 

2) 비교군 터제파타이드, 레타

트루타이드 사용 

비교군 대비 지속적, 강력한 혈당 개

선 효과, 체중은 치료 기간 내 유지 

Metsera 

(D&D 무관) 

224 

MET-233 is a differentiated efficacious amylin 

analogue in preclinical studies, combinable 

with MET-097, an ultra-long acting GLP-1 

receptor agonist 

MET-233, amylin 

analogue 

*전임상 

1) MET-233+MET-097 병용 

2) 아밀린 유사체 간 체중감소

율 비교 

1) 경쟁약물: 

GUB014295(Gubra/AbbVie), 

Cagrilintide(Novo Nordisk), 

Petrelintide(Roche/Zealand) 

2) 그 중 MET-233이 가장 우수한 체

중감소율 보임 

768 

Therapeutic NuSH cocktails: co-

administration of an ultra-long acting PYY 

analogue engineered for tolerability and an 

ultralong acting GLP-1 analogue induces 

significant weight loss in DIO mice 

PYY analogue 

*전임상 

1) M-1793 신규 (PYY에서 Y2R 

선택적 결합, Y1R은 불활성) 

2) MET-097과 비교하여 체중

감소율과 반감기 확인 

1) M-1793의 T1/2 174hr(미니피그) 

vs. MET-097 99hr(피그) 

2) 단, 인간에서 차이 큼/ 병용시 체

중감소율 시너지 효과 인정 어려움 

LBA 14 

Pharmacokinetics, weight loss, and 

tolerability of the ultra-long acting amylin 

analogue MET-233 

MET-233, amylin 

analogue 

*임상1상 

1) 비만(w/o T2D) 80명 SAD, 

MAD 체중감소율 확인 

2) 반감기 19일 확인(임상) 

1) Rat T1/2 MET-233 56.2hr vs. MET-

097 25.1hr 

2) 임상1상 T1/2 MET-233 19일 vs. 

MET-097 15.4일 

Zealand 

687 
Effects of the novel long-acting amylin 

analogue petrelintide on body weight and 

waist circumference by sex in a phase 1 trial 

Petrelintide, 

amylin analogue 
*임상1상 체중감소율 

최대용량 체중감소율 8.3%(9.0mg, 16

주) vs. 위약 1.7% 

189 
Safety, tolerability and clinical effects of 

dapiglutide, a once-weekly GLP-1R/GLP-2R 

agonist 

Dapiglutide, GLP-

1R/GLP-2R agonist 
*임상1상 체중감소율 

1) 최대 용량 체중감소율 7.1% 

(13mg, 13주) but 8.3%(10mg, 13주) 

관찰되어 경향성 이탈 

2) 반감기 약 5일 

Terns 804 
Pharmacodynamic effects of oral small 

molecule GLP-1 agonist TERN-601 in healthy 

participants with obesity or overweight 

TERN-601, 경구제, 

GLP-1 agonist 
*경구제 임상1상 

1) 28일 1일1회 투약 안전성 테스트 

2) Lilly의 orforglipron의 등장으로 시

장 포지션에 대한 고민 

자료: 하나증권 
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  2) Metsera: 비만치료제에만 집중하는 바이오텍 

MET-233i (SC) 

경쟁사 대비 압도적으로 긴 T1/2 

아밀린 유사체라는 특이점 보유 

 이번 학회에서 Metsera는 아밀린 유사체인 MET-233i에 집중하는 모양새다. 먼저 전임상 

데이터지만 임상 중인 경쟁 아밀린 유사체와 체중 감소율을 비교한 결과를 공개하였다. 

16주차까지 2일 마다 1회씩 SC 투여 (1nmol/kg->2nmol/kg->4nmol/kg으로 titration함)

하고 18일차의 체중 감소율을 비교한 결과, MET-233의 체중 감소율이 가장 컸다 (도표 

4). 

그리고 LBA(Late-Breaking Abstract)로 MET-233i의 임상1상 결과를 공개한다. T2D가 없

는 비만 환자 80명 대상으로 MET-233을 투약한 후 SAD(단회 투여, 0.15mg~2.4mg, 5 

cohort), MAD(수회 투여, 0.15mg~1.2mg, 5주, without titration) 결과가 공개되었다. 여

기서 확인된 반감기는 19일이다. 36일차까지 최대 용량의 MAD(12mg) 코호트에서 

8.4%(위약 보정)의 체중 감소율을 나타내었고, 부작용도 MAD 코호트에서 1주차에 제한

적으로 나타나 추가 임상 결과를 기대할 만한 결과를 보인 것으로 판단된다. 임상을 통해 

MET-233i 또한 월간 투여 제제로 개발할 가치가 충분함을 확인한 것이 유의미한 성과이

다. 

MET-097i의 반감기가 임상2a에서 15일~16일로 확인된 바 있으므로, MET-233i의 반감기가

19일로 확인된 것으로 고려하면, 두 파이프라인은 단독 및 병용으로 월1회의 초장기 약물로 

개발할 가치가 매우 높다고 판단된다. 

 

 
  도표4. MET-233의 아밀린 유사체 경쟁 약물과의 체중 감소율 비교 (전임상) 

MET-233은 긴 반감기도 

차별화된 강점 중 하나임 

 

 

 

  
주: GUB014295(Gubra/AbbVie), Cagrilintide(Novo Nordisk), Petrelintide(Roche/Zealand) 

자료: EASD 2025, 하나증권 

 

도표5. Rat과 사람에서 반감기 차이  

구분 MET-097 MET-233 

rat 반감기 25.1hr 56.2hr 

human 반감기 15.4일 19일 

최대용량 11.30% 8.40% 

체중감소율 (1.2mg, Q1W, 12주) (12mg, Q1W, 36일) 

자료: 하나증권 
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펩타이드YY(PYY) 유사체인 

M-1793의 등장 

 이번 학회에 M-1793이라는 신규 파이프라인이 소개되었다. M-1793은 펩타이드YY(PYY)의 

유사체를 변형한 것이다. PYY는 음식물을 섭취하는 경우 회장(ileum)과 결장(colon)의 세포

로부터 분비되는 짧은 펩타이드다. 기존의 GLP-1 유사체와 비슷하게 작동하여 식욕을 감소

시키는 작용을 한다. PYY는 Y1R과 Y2R의 두 종류의 신경성 수용체에 결합하여 작용하는데, 

M-1793는 Y2R에만 선택적으로 작용한다. 식욕 조절에 있어서 Y1R은 음식물 섭취를 높이는 

반면, Y2R은 식욕을 억제하는 것으로 알려져 있다 (Hyunook Kang et al. 2023). 따라서 Y2R

에 대한 선택성을 높이는 것이 중요하다. 미니피그에서의 M-1793 체중감소율은 기존의 리

드파이프라인인 MET-097 보다 적게 나타났으나, 두 약물을 병용하는 경우 체중 감소율이 

크게 감소하는 것을 확인할 수 있었다. 그러나 사실상 병용(1+0.75)에서 단독(1)에 비해 더 

많은 용량이 투였기 때문에 더 큰 체중 감소율을 보이는 것은 당연할 수 있다. 다만 눈 여

겨 볼 점은 M-1793의 반감기가 174시간(미니피그)로서, MET-097의 99시간(피그, Charlotte 

hinds et al. 2025) 보다 현저하게 긴 결과가 확인된 것이다. 최근 단독 약물의 고용량에서 

확인되는 부작용을 우려하여, 다양한 표적에 대한 약물을 병용하는 연구가 집중되고 있다 

(ex. CagriSema). 따라서 시너지한 체중감소율 (1+1=3 이상), 부작용 감소 등의 추가적인 

이점을 확인한다면, M-1793의 가치를 더 높게 평가할 수 있을 것으로 전망한다. 

 

 
  도표6. PYY가 결합하는 두 종류의 Y수용체 구조 

 

 

 

  자료: Hyunook Kang et al. (2023), 하나증권 

 

 
  도표7. M-1793과 MET-097의 단독 및 병용한 경우 체중감소율 비교 (미니피그) 

 

 

 

  자료: Hyunook Kang et al. (2023), 하나증권 

 



 

  제약/바이오 Overweight 
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도표8. GLP-1 유사체와의 병용으로 개발 중인 약물 타겟 

 
주: 노란색 하이라이트는 주목할 파이프라인 및 임상, 붉은색 하이라이트는 디앤디파마텍 관련 주목할 파이프라인 

자료: Metsera 2024.July. IR, 하나증권 

 

  한편 경구제 개발과 관련하여 구체적인 계획이 발표되지 않았고, EASD 2025에도 공개되지 

않았다. 생각건대, 기존에 파이프라인(MET-097o, 224o)을 개발하려는 경우 11월에 Obesity 

Week에서 생체이용률과 같은 경구제에 중요한 전임상 데이터를 추가적으로 확인할 수 있

을 것으로 보인다. 다채로운 방법으로 비만치료제 개발에 접근하는 Metsera 특성상 경구제

면서 아밀린 유사체인 디앤디파마텍의 DD07(MET-AMY)을 선보일 가능성도 높다. 

  2025년 7월에 공개한 카탈리스트를 보면 디앤디파마텍의 기술이 적용된 MET-097o와 

MET-224o의 4주차 투약 결과를 연내에 보여준다고 언급한 바 있다. 아직 IND 승인 신청을 

하였다는 소식이 없는데, 지금까지 Metsera가 약속을 잘 지키는 경향을 보여 왔고, 최근 투

자자 컨퍼런스에서 경구제 파이프라인 개발에 대한 강한 의지를 보여줬기 때문에, 시기상 

이미 신청했거나 9월 내 소식을 들을 수 있을 가능성 매우 높다. 또한 타임라인 대로 라면 

MET-097i의 VESPER-1(건강한 비만인)의 28주 투약 결과를 확인할 수 있는데, 그 결과가 좋

을 경우 이 펩타이드를 그대로 경구제로 만든 MET-097o의 효과로 이어질 수 있어서 디앤

디파마텍의 주가에도 긍정적으로 영향을 미칠 것으로 전망한다. 

 

 

도표9. Metsera의 경구제 개발 접근 방법 

 
주: Metsera가 개발 중인 경구제 5개 모두 디앤디파마텍의 기술이 적용됨 

자료: Metsera 2025 July. IR, 하나증권 

 



 

  제약/바이오 Overweight 
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도표10. Metsera의2025년 하반기 카탈리스트 

 

주: VESPER-1은 건강한 비만인, VESPER-2는 T2D+비만, VESPER-3는 월1회 제형 

자료: Metsera 2025 July. IR, 하나증권 

 



 

  제약/바이오 Overweight 
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  3) Zealand Pharma: 베링거와 Roche에 기술이전한 기업 

베링거인겔하임에 기술이전 후 

2025년 3월 

Roche에도 기술이전 

 

 Zealand는 덴마크 기업으로, 베링거인겔하임이 비만 및 MASH 치료제로 개발 중인 

Survodutide를 개발한 회사이다. 2025년 3월에도 Roche에 petrelintide(Amylin analogue)

를 기술이전하여 펩타이드계 물질 개발 역량에 대해 다시 주목을 받았다. 계약의 목적은 

Petrelintide 단일 요법과 Roche의 CT-388과의 병용 요법 개발이다. Zealand pharma는 

Petrelintide를 제공하는 조건으로 선급금 $ 1.6bil($ 1.4bil 일시 지급, $ 0.25bil은 2년에 걸

쳐 지급)을 수령하였고, 임상3상 개시 마일스톤으로 $ 1.2bil, 매출 기반 마일스톤 $ 2.4bil을 

수령한다. 특이한 점은 Petrelintide+CT-388 또는 다른 물질(next generation)과 용량이 고

정된 병용 제품을 개발하는 경우, $ 0.35bil을 Roche에 지불하거나 수령할 마일스톤과 상계

한다. 그 외 미국과 유럽의 경우 50:50 (profit and loss sharing), 그 외 국가에서 순매출 대

비 단계적 royalty를 Zealand Pharma가 수령한다. 

Roche도 CT-388 병용으로 

아밀린 수용체 petrelintide에 

대한 관심 생겼을 것 

 Roche는 자체 비만치료제 파이프라인인 CT-388(GLP-1/GIP agonist)을 개발하고 있고 

129명 비만 환자를 대상으로 한 임상1상에서 24주차에 18.9%라는 상당히 높은 체중 감

소율(중단율 4.2%)을 보여준 바 있다. 그러나 경쟁 비만치료제인 Tirzepatide 임상3상(최

대 용량 투약 환자 630명)에서 72주의 장기 투여 기간 동안에도 중단율 6.2% 수준이고, 

체중감소 22.5%로 압도적인 결과를 보여준 바 있다. 투약 기간을 고려하면 CT-388의 결

과도 상당히 고무적인 수준이나, Tirzepatide와 경쟁을 고려하여 고민이 깊어질 수 밖에 

없을 것이다. 따라서 용량을 높이지 않고도 높은 체중 감소율과 컨트롤된 부작용으로 개

발을 성공시키기 위한 수단 중 하나로 petrelintide의 도입을 고려하게 된 것으로 보인다. 

 Petrelintide 관련 이벤트는 

2026년에 확인할 수 있을 것 

 한편 이번 EASD 2025에는 Petrelintide의 성별에 따른 체중감소율와 같은 임상1상 대비 

중요한 지표는 없을 것으로 보인다. 중요한 것은 Petrelintide의 임상2상 결과이고 CT-

388과의 병용인데, 이러한 이벤트는 모두 2026년에 확인할 수 있을 것으로 예상된다. 

Dapiglutide는 아직 

지켜볼 단계로 판단 

 Zealand는 EASD 2025에 GLP-1R/GLP-2R agonist인 Dapiglutide의 임상1상 결과에 대해

서도 공개한다. 그러나13주 투약시 최대 용량 체중감소율 13mg에서 7.1%인데, 10mg에

서 8.3%로 관찰되어 경향성을 이탈하였다. 또한 반감기도 5일로 짧아서 약효와 투약 주

기에서 모두 우수성을 확인하기 어려운 파이프라인으로 보인다. 따라서 Dapiglutide는 비

만 관련 질환을 집중 스터디하는 임상2상에서 명확한 이점을 보여줄 필요가 있어 보인다. 

 



 

  제약/바이오 Overweight 
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도표11. Zealand의 파이프라인 

 

자료: Zealand 2025년 3월 IR, 하나증권 

 

 

도표12. Zealand의 개발 타임라인 

 

자료: Zealand 2025년 3월 IR, 하나증권 

 

 

도표13. Zealand의 카탈리스트 

 
주: ZUPREME-1은 건강한 비만인, ZUPREME-2는 T2D+비만 환자 대상 

자료: Zealand 1H25 IR, 하나증권 
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  4) Terns: 저분자 화합물로 비만치료제 개발 중 

비만 파이프라인 TERN-601, 

임상1상에서 안전성 확인 

 Terns는 만성골수성백혈병(CML) 치료제인 TERN-701과 함께, 저분자화합물 비만치료제인 

TERN-601을 리드 파이프라인으로 개발 중이다. 비만치료제인 TERN-601은 GLP-1R 단일 

표적의 경구제이다. 반감기가 9~10시간으로 1일1회 복용에 최적화된 것으로 확인되었다. 

이번 EASD 2025에서는 TERN-601의 임상1상에서 확인된 안전성 데이터를 집중적으로 공개

할 것으로 보인다. 2024년9월9일 발표한 임상1상 탑라인 결과에서 최고용량인 740mg에서 

위약 보정 후 기준 -4.9% 체중 감소를 확인하였고, 일반적이고 경미한 부작용만 확인되었

으며 250mg인 최저용량 투약 환자 1명 외에 중단한 환자는 없었다. 

 간 독성은 장기 추적과 

압도적으로 많은 환자 군 임상 

필요함 

 

 최근 Lilly가 Orforglipron의 우수한 체중감소율과 간 안전성을 보여준 바 있으므로, 

TERN-601도 이를 뛰어넘는 효과나 이점을 보여줄 필요가 있다. 우선 저분자 화합물에서 

가장 문제시 되는 간독성은 임상1상에서 확인된 바는 없다. 그러나 인간의 간 효소인 CYP 

효소의 종류는 57개, 그 중 약물 대사에 관여하는 것은 12개로 알려져 있다. 그런데 그 

효소들의 유전적 변이가 종류당 몇 십 개에서 몇 백 개로 많기 때문에 간독성은 많은 환

자를 대상으로 해야 파악 가능하다 (Orforglipron 임상3상 3,217명). 따라서 임상2상 결과

도 지켜봐야 한다 (150명으로 여전히 작다고 판단). 임상2상에서 12주차 투약 후 체중감

소 데이터를 4Q25초(2025년 10월 예상)에 공개한다고 하니 참고하면 좋겠다. 2025년3월7

일에 임상을 개시하였는데, 벌써 12주차 결과를 보여준다니 당초 계획 보다 빠르게 임상

이 진행되고 있는 것으로 보인다. (NCT06854952, FALCON 임상) 

 

도표14. Terns의 파이프라인 

 

주: 붉은 박스가 EASL 2025에서 공개된 파이프라인 

자료: Terns 2025년 9월 IR, 하나증권 
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  도표15. TERN-601의 임상1상 체중 감소율 (28일차) 

 

 

 

  
주: 240mg에서 3일마다 250mg씩 증량하는 titration 진행 

자료: Terns 2025년 9월 IR, 하나증권 

 



 

  제약/바이오 Overweight 
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 Compliance Notice  

   

 

 본 자료를 작성한 애널리스트(김선아)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 당사는 2025년 9월 15일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  

 본자료를 작성한 애널리스트(김선아)는 2025년 9월 15일 현재 해당회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

 

 
본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나,  

그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로  

사용될 수 없습니다. 
 

 


