
 

   

 

 

 

2025년 6월 4일 I 산업분석 

자동차 
보스턴다이내믹스에 대한 추가 출자를 예상 

 

보스턴다이내믹스가 2분기 중으로 유상증자를 할 가능성 

현대차그룹이 지분 65.7%를 보유 중(정의선회장의 개인 지분까지 포함할 경우 87.6%)인 

미국 휴머노이드 로봇 회사인 Boston Dynamics(이하 BD)의 1분기 매출액/순이익은 357

억원/-1,197억원이었다. 1분기말 기준으로 총자산 4,298억원, 부채 3,555억원이고, 자기자

본은 742억원으로 감소했다. 현재 분기 약 1천억원 수준의 순손실을 기록하고 있는 바 2

분기 중으로 유상증자가 있을 것이고, 지난 3년과 같은 패턴이면 약 4~5천억원 수준의 증

자 금액을 현대차그룹 및 정의선회장이 부담할 것으로 예상한다. 만약 BD가 5천억원을 

증자하면, HMG Global(BD 지분의 54.75% 보유)이 약 3,125억원, 현대글로비스(BD 지분 

10.95% 보유)가 625억원, 그리고 정의선회장(BD 지분 21.9% 보유)이 약 1,250억원을 부

담할 가능성이 있다. 이 경우 현대차그룹 및 관계자의 지분은 90% 수준까지 높아지고, 

BD 지분 12.41%와 지분에 대한 풋옵션(2025년 6월과 2026년 6월 행사 가능)을 보유하

고 있는 소프트뱅크의 지분은 10% 수준으로 하락할 것으로 예상한다. 한편, BD의 최대주

주인 HMG Global(현대차/기아/현대모비스가 지분 49.5%/30.5%/20.0% 보유)은 이미 1

분기 중 주주들 대상으로 약 4,500억원 규모의 증자를 한 상태이다.  

보스턴다이내믹스는 휴머노이드 로봇의 성능 고도화에 집중 

보스턴다이내믹스(BD)는 현재 Spot과 Stretch를 상용화했다. Spot은 감시/검사/원격 용도

의 4족보행 로봇으로 주 고객은 BP/내셔널그리드/현대차그룹 등이다. Stretch는 물류 자동

화 로봇으로 주 고객은 오토그룹/DHL/갭 등인데, 최근 DHL과 2030년까지 1천대 이상의 

Stretch를 추가 공급하는 MOU를 체결했다. BD의 미래 핵심은 휴머노이드 로봇인 Atlas이

다. BD는 2024년 상반기 2세대 전동식 아틀라스를 공개했는데, 뛰어난 HW 제어 기술을 

기반으로 AI 능력을 향상시키는데 집중 중이다. 2022년 관계사로 보스턴다이내믹스 AI 연

구소(현 Robotics and AI 연구소)를 설립했고, 2024년에는 토요타연구소(TRI)와 함께 대형

행동모델(LBM)을 활용해 범용 휴머노이드 개발을 가속화할 것이라고 밝혔다. 차세대 로봇 

AI 기능을 구축하기 위해 엔비디아 Isaac 플랫폼과 구글딥마인드의 Gemini Robotics-ER도 

적극 활용하고 있다. BD는 2025년 중 아틀라스를 현대차그룹의 공장에 투입해 실증 데이

터 확보와 성능 고도화를 진행한다. 현대차그룹은 BD로부터 향후 3년간 Atlas를 포함 수

만대의 로봇을 구입할 계획이다. 아틀라스의 외부 상용화는 2028년쯤 예상된다.  

보스턴다이내믹스에 대한 지분가치 상승 및 밸류체인 담당업체들에 주목하게 될 것 

보스턴다이내믹스는 대규모 연구개발 투자로 당분간 적자를 기록하겠지만, 아틀라스의 성

능 고도화가 진행되고 상용화 시기가 다가올수록 기업가치의 상승이 이뤄질 것이다. 지분

가치 상승의 가장 큰 간접 수혜자는 현대글로비스이지만, 상용화 시기를 전후로 대량 생

산을 담당하게 될 생산업체 및 관련 부품 공급업체들도 직접 수혜가 예상된다. 
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Top Picks 및 관심종목 

  

 

 
    *CP 2025년 6월 2일   

 

 

 
   현대차(005380)   

 BUY | TP 250,000원 | CP 184,000원   

 

 

 
   기아(000270)   

 BUY | TP 125,000원 | CP 88,400원   

 

 

 
   현대모비스(012330)   

 BUY | TP 310,000원 | CP 246,500원   

 

 

 
   현대글로비스(086280)   

 BUY | TP 164,000원 | CP 111,600원   
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  자동차 Overweight 
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도표 1. 보스턴다이내믹스의 현재 지분구조 

정의선

현대차 기아 현대모비스

HMG Global

Boston 
Dynamics

Robotics &
AI Institute

현대글로비스 SoftBank

49.5%
25,086억원

30.5%
16,140억원

20.0%
10,241억원

19.0%
1,133억원

28.5%
1,700억원

47.5%
2,832원

54.7%
13,236억원

5.0%
298억원

21.9%
5,294억원

11.0%
2,647억원

12.4%
2,999억원

 

자료: 각 사, 하나증권 

 

 

도표 2. 보스턴다이내믹스와 로보틱스 & AI 연구소, 그리고 HMG Global의 실적 및 재무상황  

   2021 2022 2023 2024 2025 

기업명 구분 단위 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 

보스턴다이내믹스 

환율 원 1,157 1,183 1,206 1,260 1,338 1,359 1,276 1,315 1,314 1,321 1,331 1,373 1,359 1,397 1,452 

자산 십억원 413 369 316 293 545 392 315 447 367 295 393 625 506 441 430 

부채 십억원 123 135 131 157 216 163 153 171 169 191 334 199 204 237 356 

자본 십억원 291 234 185 136 329 229 162 275 198 104 58 427 302 204 74 

부채비율 % 42% 58% 71% 116% 66% 71% 94% 62% 85% 183% 575% 47% 68% 116% 479% 

매출액 십억원 23 21 22 16 18 22 17 23 26 25 31 18 28 39 36 

순이익 십억원 -53 -57 -53 -60 -77 -64 -68 -90 -82 -96 -98 -111 -107 -125 -120 

로보틱스 & 

AI 연구소 

자산 십억원     640 609 621 618 627 576 579 563 500 501 458 

부채 십억원     1 49 50 54 65 58 64 65 64 63 74 

자본 십억원     639 560 571 564 562 519 516 498 436 438 384 

부채비율 %     0% 9% 9% 10% 12% 11% 12% 13% 15% 14% 19% 

매출액 십억원     0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

순이익 십억원     -1 -4 -6 -10 -15 -21 -26 -6 -7 -6 -53 

HMG Global 

자산 십억원     3,543 2,183 2,154 2,528 3,543 3,482 4,225 4,760 4,839 5,839 6,021 

부채 십억원     418 409 407 420 418 428 574 442 489 637 690 

자본 십억원     3,125 1,774 1,747 2,108 3,125 3,054 3,651 4,318 4,350 5,202 5,331 

부채비율 %     13% 23% 23% 20% 13% 14% 16% 10% 11% 12% 13% 

매출액 십억원       21 17 38 65 84 31 49 77 116 36 

순이익 십억원       -64 -78 -167 -252 -344 -101 -216 -327 -468 -142 

자료: 현대차, 현대글로비스, 하나증권 

 

 

 

 

 

 



 

  자동차 Overweight 
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도표 3. 보스턴다이내믹스의 스팟  도표 4. 보스턴다이내믹스의 스트레치 

 

 

 

자료: 보스턴다이내믹스, 하나증권  자료: 보스턴다이내믹스, 하나증권 

 

 

도표 5. 보스턴다이내믹스의 아틀라스  도표 5. 보스턴다이내믹스와 현대차그룹 경영진들의 타운홀 미팅 

 

 

 

자료: 보스턴다이내믹스, 하나증권  자료: 보스턴다이내믹스 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  자동차 Overweight 
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도표 6. 보스턴다이내믹스의 주주별 주식수, 취득금액, 지분율, 장부가 추이  

구분 단위 2021 2022 2023 2024 2025 

  3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 

환율 원 1,157 1,183 1,206 1,260 1,338 1,359 1,276 1,315 1,314 1,321 1,331 1,373 1,359 1,397 1,452 

주식수 천주 12,108 12,108 12,108 12,108 13,955 13,955 13,955 15,636 15,636 15,636 16,234 19,519 19,519 19,519 19,519 

HMG글로벌 천주 6,054 6,054 6,054 6,054 7,208 7,208 7,208 8,259 8,259 8,259 8,633 10,686 10,686 10,686 10,686 

현대글로비스 천주 1,211 1,211 1,211 1,211 1,442 1,442 1,442 1,651 1,651 1,651 1,726 2,137 2,137 2,137 2,137 

정의선 천주 2,422 2,422 2,422 2,422 2,883 2,883 2,883 3,304 3,304 3,304 3,454 4,274 4,274 4,274 4,274 

소프트뱅크 천주 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 

지분율 % 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

HMG글로벌 % 50.0% 50.0% 50.0% 50.0% 51.7% 51.7% 51.7% 52.8% 52.8% 52.8% 53.2% 54.7% 54.7% 54.7% 54.7% 

현대글로비스 % 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 10.3% 10.3% 10.3% 10.6% 10.6% 10.6% 10.6% 11.0% 11.0% 11.0% 11.0% 

정의선 % 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.7% 20.7% 20.7% 21.1% 21.1% 21.1% 21.3% 21.9% 21.9% 21.9% 21.9% 

소프트뱅크 % 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 17.4% 17.4% 17.4% 15.5% 15.5% 15.5% 14.9% 12.4% 12.4% 12.4% 12.4% 

원화기준 취득금액 십억원 1,420 1,420 1,420 1,420 1,665 1,665 1,665 1,870 1,870 1,869 1,940 2,418 2,418 2,418 2,418 

HMG글로벌 십억원 710 710 710 710 860 860 860 988 988 987 1,032 1,324 1,324 1,324 1,324 

현대글로비스 십억원 142 142 142 142 172 172 172 197 197 197 206 265 265 265 265 

정의선 십억원 284 284 284 284 344 344 344 395 395 395 413 529 529 529 529 

소프트뱅크 십억원 284 284 284 284 289 289 289 290 290 290 289 300 300 300 300 

달러기준 취득금액 백만달러 1,227 1,227 1,227 1,227 1,245 1,245 1,245 1,422 1,422 1,422 1,458 1,761 1,761 1,761 1,761 

HMG글로벌 백만달러 614 614 614 614 643 643 643 751 751 751 775 964 964 964 964 

현대글로비스 백만달러 123 123 123 123 129 129 129 150 150 150 155 193 193 193 193 

정의선 백만달러 245 245 245 245 257 257 257 300 300 300 310 386 386 386 386 

소프트뱅크 백만달러 245 245 245 245 216 216 216 220 220 220 220 218 218 218 218 

원화기준 주당 취득가 천원     130   121   119 142    

HMG글로벌 천원     130   121   119 142    

현대글로비스 천원     130   121   119 142    

정의선 천원     130   121   119 142    

소프트뱅크 천원                

달러기준 주당 취득가 달러     97   92   89 103    

HMG글로벌 달러     97   92   89 103    

현대글로비스 달러     97   92   89 103    

정의선 달러     97   92   89 103    

소프트뱅크 달러                 

원화기준 장부가 십억원 1,425 1,362 1,332 1,355 1,663 1,417 1,376 1,503 1,457 1,297 1,302 1,732 1,535 1,571 1,432 

HMG글로벌 십억원 713 681 666 677 859 732 711 794 770 685 692 948 840 860 784 

현대글로비스 십억원 143 136 133 135 172 146 142 159 154 137 138 190 168 172 157 

정의선 십억원 285 272 266 271 344 293 284 318 308 274 277 379 336 344 313 

소프트뱅크 십억원 713 681 666 677 859 732 711 794 770 685 692 948 840 860 784 

원화기준 순자산가 십억원 291 234 185 136 141 151 161 167 176 186 194 197 206 204 74 

HMG글로벌 십억원 145 117 93 68 73 78 83 88 93 98 103 108 113 112 41 

현대글로비스 십억원 29 23 19 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 22 8 

정의선 십억원 58 47 37 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 45 16 

소프트뱅크 십억원 58 47 37 27 25 26 28 26 27 29 29 24 26 25 9 

주: 지분율과 취득가 등은 하나증권 계산 

자료: 각 사, 하나증권 
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 현대차    
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현대차 수정TP
(원)

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

25.4.24 BUY 250,000    

25.1.23 BUY 280,000 -29.38% -20.71%  

24.10.10 BUY 310,000 -29.91% -19.84%  

24.7.11 BUY 330,000 -24.94% -16.82%  

24.4.8 BUY 290,000 -9.99% 2.76%  

23.4.25 BUY 270,000 -25.42% -5.37%  

      

      

      

      

       

 

 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 기아    
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날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

25.4.25 BUY 125,000    

24.10.10 BUY 140,000 -31.59% -23.79%  

24.7.11 BUY 150,000 -29.28% -18.07%  

24.4.28 BUY 140,000 -13.11% -5.50%  

24.4.8 BUY 130,000 -12.63% -9.08%  

23.4.28 BUY 120,000 -24.27% 7.08%  

      

      

      

      

       

 

 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 현대모비스    
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날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

25.1.24 BUY 310,000    

24.10.25 BUY 300,000 -17.45% -13.83%  

24.2.19 BUY 280,000 -17.04% -3.93%  

24.1.27 BUY 270,000 -17.36% -13.52%  

23.7.27 BUY 280,000 -19.10% -11.96%  

23.1.28 BUY 270,000 -17.76% -7.96%  
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 현대글로비스    
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날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

25.1.2 BUY 164,000    

24.10.31 BUY 150,000 -21.12% -15.80%  

24.7.25 BUY 140,000 -17.69% -10.93%  

24.1.27 BUY 110,044 -11.51% 15.95%  

23.10.26 BUY 115,046 -23.50% -16.74%  

23.7.30 BUY 125,050 -30.22% -25.68%  

22.10.29 BUY 130,052 -34.08% -23.23%  

      

      

      

       

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당
한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였
습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 당사는 2025년 6월 4일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  

 본자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 2025년 6월 4일 현재 해당회사의 유가증권을 
보유하고 있지 않습니다 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 95.45% 4.55% 0.00% 100% 

* 기준일: 2025년 06월 01일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 

무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자

신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 

고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

     
 


