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JP모건 헬스케어 컨퍼런스 프리뷰 
 

 
 

◎ 대규모 IR 행사. 컨퍼런스 초반 대형 M&A 소식 기대.  

>> 44th J.P. Morgan Healthcare Conference가 1/12~15일 샌프란시스코에서 개최 예정. 통상 그 해에 주요 사업 계획을  

공유하는 IR 행사이며, 기술 이전 및 협력을 위한 기업간 미팅으로 활용하기도 함.  

컨퍼런스 첫 날~둘째 날 대형 M&A 발표하는 경우가 종종 있어, 올해 역시 빅파마들의 M&A 소식과 사업 방향성에 주목.  

특허 절벽에 대한 방어전략, 파이프라인 강화와 확장, 인수 계획과 투자 규모 언급 등에도 주목.  

 

◎ 아시아 바이오텍, 특히 중국 기업의 부상  

>> 국내 기업 중 메인룸(Grand Ballroom)에서 발표 기업은 삼성바이오와 셀트리온.  

   아시아 트랙(APAC TRACK)에서 알테오젠, 디앤디파마텍, 휴젤 발표 예정.  

   해외 주요 기업들의 국내 관련 관전 포인트는 뒷장 표 참고.  
 

>> 이번 컨퍼런스에 아시아 기업들(특히, 중국)의 참가 증가로 아시아 바이오텍에 대한 글로벌 관심도가 높음을 확인.  

   올해에도 아시아 바이오텍의 부상이 키워드가 될 것으로 보이며, 비만치료제 경쟁 심화 상황 속 Next 전략에 대해서  

   살펴볼 필요가 있음. 모달리티로는 RNA와 이중/다중항체 주목.  

 

◎ 헬스케어 행사에서도 주인공이 되는 중인 AI 

>> 앞서 진행된 CES와 비슷하게 AI에 대한 관심 꾸준히 증가 중. NVIDIA가 2024년부터 젠슨 황 CEO가 세션을 진행하며  

   AI 산업을 주도한 것을 시작으로 3년 연속 참여가 확정된 상황. AI를 기반으로 유전체를 분석하거나, 신약을 개발하거나,  

   의료 영상을 분석하는 등 세부 분야를 가리지 않고 의료 산업에서 AI가 차지하는 비중이 커지고 있음. 
 

>> AI 외의 분야에서는 연속 혈당 측정(CGM), 톡신과 필러 등 피부미용(에스테틱), 수술 로봇, 미국 내 의료 수가 변화 추이 

  등을 다양하게 살펴볼 수 있는 세션들이 진행될 예정. 

 

◎ 컨퍼런스 이후, 모멘텀에 따라 차익실현과 투자심리 변화 전망   

>> 컨퍼런스 개최 이후, 통상 실적 시즌 돌입과 3월 감사보고서 제출을 앞두고 관망세를 이어가는 경향이 있음.  

   게다가 지난해 주요 상위 바이오텍 리레이팅으로 인한 밸류에이션 부담도 존재.  

   다만, 컨퍼런스 기간 중 활발한 기술 거래와 M&A 소식이 이어지고, K-BIO의 기술 이전 성과 발생한다면 우호적인  

   투자심리 이어질 것으로 보임.   

올해의 컨퍼런스는 아시아(특히, 중국) 바이오텍 참가 확대되며 글로벌 위상 강화. 차세대 모달리티(RNA, 이중항체) 및 

비만 치료제 전략 주목. AI 기반 의료 혁신 가속화 등 AI의 영향력 또한 핵심 키워드로 부상. 바이오텍 밸류에이션 부담

과 컨퍼런스 이후 실적 시즌 돌입으로 단기 차익실현 가능성 있으나, 활발한 해외 M&A 소식 및 실질적인 기술 수출 성

과 발생 시 우호적인 투자심리 이어질 것으로 전망.  
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발표 주요 기업과 국내 기업관련 관전 포인트   

 

주: 현지 발표 시간 기준 / 자료: 키움증권 리서치센터 

1/12일(월)

기업명 관전 포인트 관련 기업

J&J · 렉라자 병용 요법 SC 제형 FDA 승인에 따른 향후 매출 가이던스 변화 및 현지 반응 변화 확인 유한양행/오스코텍

· TROP2 ADC 후보물질 LCB84 1상 중. 폐암 임상 개발 전략 공유 여부 리가켐바이오

Novartis · CKD-510(HDAC6 저해제) 2상 진입에 따른 임상 전략과 중요도 언급 여부 종근당

· RNA 모달리티 분야에 대한 사업 전략 에스티팜

Pfizer · Metsera 인수 관련 향후 사업 전략과 경구제형 강조 여부. 비만 치료제 사업 전략 확인 디앤디파마텍

Merck · Keytruda Qlex 전환율과 가이던스 변화. 알테오젠

· MASH 치료제 에피노페그듀타이드(GLP/GCG) 2b상 현황 한미약품

· PD-1xVEGF 이중항체 경쟁과 키트루다 병용 약물에 대한 사업변화 확인 지아이이노베이션

Amgen · ADC 모달리티에 대한 사업 개발 집중도 확인. 리가켐바이오

Roche · 경구 비만치료제 사업 전략 일동제약, 디앤디파마텍 

· 자궁경부암 진단 제품의 시장 전망 바이오다인

· 오가노이드 관련 R&D 중장기 계획, 사업체로서 법안 개정에 따른 체감 변화 토모큐브

Xenon · 뇌전증 신약 Azetukalner(XEN1101) 3상 주요 결과 발표전 회사의 톤 변화 및 향후 사업 전략 SK바이오팜

Alnylam, Arrowhead · RNA 모달리티 분야에 대한 사업 전략 올릭스, 에스티팜

Dexcom · 장기 지속형 및 OTC 제품 활성화 전략 언급, AI 소프트웨어와의 결합 전략 제시 아이센스

Medtronic · 복강경 및 일반 관절 수술 로봇, 내시경 수술 및 AI 솔루션 등 사업 전략 소개 큐렉소, 넥스트바이오메디컬

Tempus AI · 중장기 매출액 성장 가능성 제시, 유전체 분석 AI 솔루션 역량 강화 여부 쓰리빌리언

NVIDIA · AI가 헬스케어에 미치는 영향과 큰 그림 제시 -

1/13일(화)

기업명 관전 포인트 관련 기업

GSK · BBB 플랫폼 기반으로 파이프라인 임상 진입 여부 및 진행사항 에이비엘바이오

Novo · 경구 위고비 및 향후 비만치료제의 사업전략 일동제약, 디앤디파마텍 

Lilly · 경구/지속형 비만치료제 및 향후 비만치료제의 사업전략. BBB플랫폼 활용 여부 에이비엘바이오, 펩트론 

Sandoz · 바이오시밀러의 사업현황 파악 셀트리온, 삼성에피스

ORIC · ORIC-114(VRN07)과 리브리반트 SC 제형과의 병용 임상 진행사항과 사업전략 보로노이

Wave · RNA 모달리티 분야에 대한 사업 전략 알지노믹스 

GE HealthCare · 의료 AI 비전 제시 유무 루닛

Recursion

Pharmaceuticals
· 주요 R&D 파이프라인 결과 발표 예정일 업데이트, AI 기반 희귀 질환 신약 개발 전망

프로티나, 온코크로스,

파로스아이바이오 등

Galderma · 보툴리눔 톡신 및 HA 필러 글로벌 업황 업데이트, 피부 질환 치료제 전망 휴젤, 대웅제약, 메디톡스

HeartFlow · 심혈관 및 혈류 AI 진단 솔루션 비전 제시 제이엘케이

Natera · 중장기 매출액 성장 가능성 제시, 유전체 분석 AI 솔루션 역량 강화 여부 쓰리빌리언

1/14일(수)

기업명 관전 포인트 관련 기업

Compass · Tovecimig(CTX-009/ABL001) 담도암 환자 대상 2/3상의 임상 데이터 및 향후 진행 사항 에이비엘바이오

Ono · LCB97(L1CAM ADC)의 임상 진입 여부 리가켐바이오

Intuitive Surgical · 복강경 수술 로봇 시장 전망, 경쟁 후발주자들에 대한 선두 업체로서의 방어 전략 리브스메드

Omada Health · GLP-1 비만 치료제와 자사 솔루션 간의 시너지, 그에 따른 상업화 연동 전략 카카오헬스케어

RadNet · `26년 수가 상승, 의료 AI 진단 솔루션 개발 로드맵, 미국 이미징 센터 업황 공유 루닛, 제이엘케이

Absci · 주요 R&D 파이프라인 결과 발표 예정일 업데이트, AI 기반 면역 질환 신약 개발 전망 프로티나

1/15일(목)

기업명 관전 포인트 관련 기업

XtalPi Holdings · 실험실과 가상 시뮬레이션의 조화로 AI 신약 개발, SIGX1094 등 주요 파이프라인 업데이트 프로티나

항서제약 · 중국 헬스케어 전반적인 R&D 방향성과 혁신 신약 트렌드 제시 -
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코스닥 제약지수 월별 수익률  

 

자료: 에프앤가이드 DataGuide, 키움증권 리서치센터 

 

 

JP모건헬스케어 컨퍼런스 스케줄 (1/12일)  

 

자료: J.P. Morgan, 키움증권 리서치센터 
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JP모건헬스케어 컨퍼런스 스케줄 (1/13일)  
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JP모건헬스케어 컨퍼런스 스케줄 (1/14일)  

 

자료: J.P. Morgan, 키움증권 리서치센터 
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JP모건헬스케어 컨퍼런스 스케줄 (1/15일)  

 

자료: J.P. Morgan, 키움증권 리서치센터 
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Compliance Notice 

⚫ 당사는 1월 7일 현재 상기 언급된 종목을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

⚫ 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

고지사항 

⚫ 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 

통지 없이 의견이 변경될 수 있습니다. 

⚫ 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분

과 방법 등에 관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제

의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하

여 민∙형사상 책임을 지게 됩니다. 

 


