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Compliance Notice  

⚫ 당사는 10월 10일 현재 보고서에 언급된 종목들의 발행주

식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 

사실이 없습니다. 

⚫ 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상

에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있

지 않습니다. 

⚫ 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영

하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었

음을 확인합니다. 

 

 의료기기: 산업 주요 이슈 업데이트 

Overweight 

(Maintain) 

 

의료기기 Analyst 신민수 

alstn0527@kiwoom.com 

RA 오치호 

ch5@kiwoom.com 

 

 
 

 

 
 

 

피부미용 장비, 톡신, 필러 
미용성형 의료용역 부가세 환급 가능성 상승 
 

 

 

지난 8/4일 “생채기 났다고 안 죽는다”, 9/25일 “부가세 환급, 이 수급이 식기 전

에 돌아오나” 보고서로써 외국인 관광객 대상 미용성형 의료용역 부가세 환급 특례 

내용을 다뤘습니다. 그리고 10/2일, 여당발 일몰 기간 3년 연장 개정법률안 발의를 

통해 이전보다 특례 기간이 연장될 가능성이 높아졌습니다. 해당 특례는 법안으로 

정의되어 있어 국회 본회의 통과가 필요합니다. 국회 의석 과반을 차지하고 있는 여

당의 개정법률안 발의는 회의 통과 및 섹터 분위기 개선에 긍정적이라 판단합니다. 

 

 여당에서도 개정법률안 발의, 높아진 일몰 연장 가능성 

지난 2번의 보고서를 통해 외국인 관광객 대상 미용성형 의료용역 부가가치세 

환급에 대한 전반적인 내용, 야당에서의 법안 발의 후 높아지는 특례 기간 연

장 가능성 등을 짚어보았다. 주요 내용으로는 부가세 환급 특례 연장을 위해서

는 여당의 도움이 필요하고, 대통령과 여권 인사의 언급을 통해 실제 연장 가

능성이 높아지고 있다는 것이었다. 

 

여당의 도움이 필요한 이유는 부가세 환급 특례는 조세특례제한법의 조문으로 

정의되어 있기 때문이다. 결국 기간을 연장하기 위해서는 법을 바꿔야하기에 

국회 본회의 통과 과정이 반드시 필요하다. 현재 22대 국회 의석의 과반을 여

당이 단독으로 가지고 있어 법안의 본회의 통과에 절대적인 영향력을 가지고 

있다. 

 

지난 10월 2일, 여당 의원 10인은 `28년 12월 31일까지 일몰 기간을 3년 연

장한다는 내용의 조세특례제한법 일부개정법률안을 발의하였다. 8월 22일에 야

당 의원 16인이 발의한 법률개정안과의 차이점은 연장 기간이다. 야당발 개정

안은 1년 연장한 `26년 12월 31일까지, 이번에 새롭게 발의된 여당발 개정안

은 3년 연장한 `28년 12월 31일까지를 연장 기간으로 정해두었다. 
 

 부가세 환급 이슈 해결 시, 침체된 분위기 전환 가능 

현재 정기국회는 열려 있는 상태로, 법안 통과를 위한 상임위원회 심사, 법사

위 체계자구 심사, 본회의 심의 등의 과정을 진행할 수 있는 상황이다. 절차별 

필요한 시간을 고려하면 `25년 내로 개정법률안 통과가 가능하여 외국인 대상 

미용성형 의료용역 부가가치세 환급 특례가 이어질 수 있다. 

 

이례적으로 길었던 한가위 연휴가 지나갔다. 여러 이슈 속 진행될 국정 감사 

등 다른 일정들의 우선순위가 이번 개정법률안 처리보다 높을 수밖에 없다. 일

정이 촉박하지만 여당에서 직접 개정법률안을 발의했다는 점을 생각해보면 현

재 여권에서도 특례 기간을 연장시키겠다는 의지가 있다고 유추할 수 있다. 

 

이번 부가세 환급 일몰 이슈는 개선세가 둔화된 트래킹 지표(구글 트렌드 지

수, 관세청 수출 데이터, 외국인 관광객 의료관광 지출액)와 더불어 섹터 하락 

요인 중 하나로 손꼽힌 바 있다. 이것이 해결된다면 침체된 피부 미용(에스테

틱) 섹터의 분위기에 전환점이 생길 것으로 판단한다. 

https://bbn.kiwoom.com/rfCI5390
https://bbn.kiwoom.com/rfCI5440
https://bbn.kiwoom.com/rfCI5440
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외국인 관광객 대상 미용성형 의료용역 부가가치세 환급 관련 타임라인 

날짜 산업 영향 내용 

2025-07-31 부정 정부의 '2025년 세제개편안'에서 외국인 관광객 대상 미용성형 의료용역 부가가치세 환급 특례 `25년 12월 31일자로 일몰 결정 

2025-08-22 긍정 야당 의원 16인, `26년 12월 31일까지 특례 기간 연장하는 법률개정안 발의(의안번호 2212306) 

2025-09-09 긍정 국무회의에서 대통령의 K-문화 언급, 성형 관광에 대한 고부가가치 시사 

2025-09-24 긍정 여권 인사의 환급 일몰 연장 추진 계획 기사 보도 

2025-10-02 긍정 여당 의원 10인, `28년 12월 31일까지 특례 기간 연장하는 법률개정안 발의(의안번호 2213460) 
 

자료: 기획재정부, 대한민국국회, 언론보도, 키움증권 리서치센터 

 

여당의 외국인 관광객 대상 미용성형 의료용역 부가가치세 환급 법률개정안 기본 내용 

구분 내용 

법안명 조세특례제한법 일부개정법률안(제 107조의 3) 

발의자 박정현 의원 등 10인 

의안번호 2213460 

제안일자 2025-10-02 

현재단계 법안 접수 

소관위원회 미확정 

회부일 - 

입법예고기간 - 

주요 내용 

- 외국인 관광객이 공급받은 미용성형 의료용역에 대해 부가가치세를 환급할 수 있도록 되어 있는 특례가 `25년 12월 

31일 일몰 예정 

- 의료관광 유치 위해 이를 `28년 12월 31일까지 1년 연장하려는 것 
 

자료: 대한민국국회, 키움증권 리서치센터 

 

야당의 외국인 관광객 대상 미용성형 의료용역 부가가치세 환급 법률개정안 기본 내용 

구분 내용 

법안명 조세특례제한법 일부개정법률안(제 107조의 3) 

발의자 추경호 의원 등 16인 

의안번호 2212306 

제안일자 2025-08-22 

현재단계 소관위원회 접수 후 심사 

소관위원회 기획재정위원회 

회부일 2025-08-25 

입법예고기간 8/26~9/4 

주요 내용 

- 외국인 관광객이 공급받은 미용성형 의료용역에 대해 부가가치세를 환급할 수 있도록 되어 있는 특례가 `25년 12월 

31일 일몰 예정 

- 의료관광 유치 위해 이를 `26년 12월 31일까지 1년 연장하려는 것 
 

자료: 대한민국국회, 키움증권 리서치센터 
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일반적인 우리나라의 법안 통과 절차 

절차 소요 기간 내용 

법안 접수(발의) - - 국회의원 10명 이상 찬성으로 발의. 국회 공식 접수 

입법예고  10일 이상 - 위원회에 회부된 법률안 심사 전에 주요 내용 등을 국회 인터넷 사이트에 게재해서 국민들에게 알리는 것 

상임위원회 심사 4~6개월 
- 소관 상임위(예컨대, 정무위, 기획재정위원회 등)에서 법안의 실질적 내용/타당성/효과 등 심사 

- 소위원회/법안소위에서 세부 심사 후에 위원회 전체회의에서 표결 

법사위 체계자구 심사 수일~수개월 - 법안이 상임위원회 통과하면 법사위로 회부. 전체 법률 체계 및 문구, 용어 등 전반적으로 검토 

본회의 심의 1~2주 
- 앞선 절차 통과하면 국회 본회의 상정. 국회의원 참석으로 표결 실시 

- 재적 의원 과반수 출석 및 출석 의원의 과반수 찬성해야 의결 

정부이송 및 공포 2~3주 
- 가결되면 행정부(정부)로 이송. 대통령이 15일 이내 공포함 

- 대통령이 이의 있으면 거부권 행사 가능 
 

자료: 대한민국국회, 법제처, 키움증권 리서치센터 

 

글로벌텍스프리 시가총액 추이  `24년 미용 및 성형 부가세 환급 국가별 건수 

 

 

 

자료: FnGuide, 기획재정부, 대한민국국회, 언론보도, 키움증권 리서치센터  자료: 한국보건산업진흥원, 키움증권 리서치센터 

 

국가별 1인당 미용 용역 부가가치세 환급액 추정치  `24년 하반기 외국인 환자 유치 기관 수 

 

 

 

주) `25년 8월 피부과, 성형외과 진료당 소비액 기준 

자료: 전자공시, 키움증권 리서치센터 

 자료: 보건의료빅데이터개방시스템, 한국보건산업진흥원, 키움증권 리서치센

터 
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1년 연장 법률개정안 발의(8/22)
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미용 시술, 성형수술

고부가가치 언급(9/9)

여당 의원의 조세 당국 협의 및

일몰 연장 추진 계획 언론 보도(9/24)

여당 의원 10인, 3년 연장 법률개정안 발의(10/2)

445 

263 

94 
58 

30 29 

0

100

200

300

400

500

일본 중국 대만 미국 싱가포르 태국

(천 건)

77 

285 

129 
143 148 

208 199 

0

50

100

150

200

250

300

일본 중국 대만 미국 홍콩 싱가포르 태국

(천 원)
103,308

1,675

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

전국 병원 외국인 환자 유치 기관 등록 의원

(개소)



 피부미용 장비, 톡신, 필러  2025. 10. 13. 

 

 

4   

 

 

부가가치세 환급 대상 의료서비스 

 

자료: 보건복지부 

 

외국인 관광객 미용성형 부가가치세 환급 건수 추이  외국인 관광객 미용성형 부가가치세 환급액 추이 

 

 

 

주) `16년은 4~12월 기준 

자료: 한국보건산업진흥원, 키움증권 리서치센터 

 주) `16년은 4~12월 기준 

자료: 한국보건산업진흥원, 키움증권 리서치센터 

 

시술별 외국인 관광객 미용성형 의료영역 부가가치세 환급 추이 

연도 쌍커풀수술 주름살제거술 치아성형술 색소모반주근깨 등 여드름 치료술 지방용해술 피부재생술 등 합계 

2016(4~12월) 6,190 2,929 67 2,020 369 760 10,324 22,659 

2017 6,821 4,446 112 2,603 455 1,131 15,582 31,150 

2018 4,406 8,373 121 3,593 535 1,042 22,073 40,143 

2019 11,826 26,370 302 3,865 792 899 20,163 64,217 

2020 1,519 3,582 67 664 94 91 3,622 9,639 

2021 353 384 8 73 14 26 499 1,357 

2022 4,168 7,187 114 547 136 259 7,303 19,714 

2023 13,957 34,768 349 2,199 509 4,864 52,267 108,913 

2024 37,668 66,812 2,150 7,874 1,915 19,600 308,341 444,360 

1H25 20,045 50,741 2,253 12,865 3,012 18,370 416,148 523,434 

합계 106,953 205,592 5,543 36,303 7,831 47,042 856,322 1,265,586 
 

자료: 한국보건산업진흥원, 키움증권 리서치센터 
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`25년 조셰특례 예비 타당성 및 심층 평가 추진 일정 

 

자료: 기획재정부 
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외국인 관광객 미용성형 부가가치세 환급 특례 연혁  외국인 관광객 숙박용역 부가가치세 환급 특례 연혁 

일자 내용 특례 일몰 시기 

2015-12-15 

조세특례제한법 개정, 환급 특례 조문 

신설 

(제 107조의 3) 

- 

2016-04-01 시작 2017-03-31 

2016-12-20 9개월 연장 2017-12-31 

2017-12-19 1년 연장 2018-12-31 

2018-12-24 1년 연장 2019-12-31 

2019-12-31 1년 연장 2020-12-31 

2020-12-29 2년 연장 2022-12-31 

2022-12-31 3년 연장 2025-12-31 

2025-07-31 일몰 예정 2025-12-31 

2025-08-22 야당의 일몰 1년 연장 법률개정안 발의 
현재 상임위원회 

심사 중 

2025-10-02 여당의 일몰 3년 연장 법률개정안 발의 - 
 

 

일자 내용 특례 일몰 시기 

2014-01-01 

조세특례제한법 개정, 환급 특례 

조문 신설 

(제 107조의 2) 

2015-03-31 

2015-04-01 특례 공백기 - 

2017-12-19 재도입 2018-12-31 

2018-12-24 1년 연장 2019-12-31 

2019-12-31 1년 연장 2020-12-31 

2020-12-29 2년 연장 2022-12-31 

2022-12-31 3년 연장 2025-12-31 

2025-07-31 3년 연장 2028-12-31 
 

자료: 국가법령정보센터, 기획재정부, 키움증권 리서치센터  자료: 국가법령정보센터, 기획재정부, 키움증권 리서치센터 

 

외국인 관광객 미용성형 의료영역 부가가치세 환급 적용 기한 종료 

 

자료: 기획재정부 
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외국인 관광객 숙박용역에 대한 부가가치세 환급 적용 기한 연장 

 

자료: 기획재정부 
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월간 외국인 피부과 의료 소비액 추이 

 

자료: 한국관광데이터랩, 키움증권 리서치센터 

 

월간 외국인 성형외과 의료 소비액 추이 

 

자료: 한국관광데이터랩, 키움증권 리서치센터 

 

월간 외국인 의료 소비액 진료과목별 비율 추이 

 

자료: 한국관광데이터랩, 키움증권 리서치센터 
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(십억 원)

코로나로 막힌 하늘길,

관광객 급감(`20-2)

엔데믹 전환 시작,

외국인 관광객 회복세(`22-2)

K-뷰티에 대한 관심도 상승으로

피부과, 성형외과 방문 외국인 관광객

급증세(`22년~)

비상 계엄 사태로

인한 일시적 감소(`24-12)

역대 최고치 경신(`25-4)

비수기 효과

(`25-2)
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(십억 원)

코로나로 막힌 하늘길,

관광객 급감(`20-2)
엔데믹 전환 시작,

외국인 관광객 회복세(`22-2)

K-뷰티에 대한 관심도 상승으로

피부과, 성형외과 방문 외국인 관광객

급증세(`22년~)

비상 계엄 사태로

인한 일시적 감소(`24-12)

역대 최고치 경신(`25-4)

비수기 효과

(`25-2)
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월간 외국인 피부과 의료 소비건수 추이 

 

자료: 한국관광데이터랩, 키움증권 리서치센터 

 

월간 외국인 성형외과 의료 소비건수 추이 

 

자료: 한국관광데이터랩, 키움증권 리서치센터 

 

월간 외국인 의료 소비건수 진료과목별 비율 추이 

 

자료: 한국관광데이터랩, 키움증권 리서치센터 
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(천 건)

코로나로 막힌 하늘길,

관광객 급감(`20-2)

엔데믹 전환 시작,

외국인 관광객 회복세(`22-2)

K-뷰티에 대한 관심도 상승으로

피부과, 성형외과 방문 외국인 관광객

급증세(`22년~)

비상 계엄 사태로

인한 일시적 감소(`24-12)

역대 최고치 경신(`25-6)

비수기 효과(`25-2)
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(천 건)

코로나로 막힌 하늘길,

관광객 급감(`20-2) 엔데믹 전환 시작,

외국인 관광객 회복세(`22-2)

K-뷰티에 대한 관심도 상승으로

피부과, 성형외과 방문 외국인 관광객

급증세(`22년~)

비상 계엄 사태로

인한 일시적 감소(`24-12)

역대 최고치 경신(`25-6)

비수기 효과

(`25-2)
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월간 외국인 피부과 의료 진료당 소비액 추이 

 

자료: 한국관광데이터랩, 키움증권 리서치센터 
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(천 원)

코로나로 막힌 하늘길,

관광객 급감(`20-2)

엔데믹 전환 시작,

외국인 관광객 회복세(`22-2)

K-뷰티에 대한 관심도 상승으로

피부과, 성형외과 방문 외국인 관광객

급증세(`22년~)

역대 최고치 경신(`25-4)

비수기 효과

(`25-2)
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고지사항 

⚫ 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의

견이 변경될 수 있습니다. 

⚫ 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민∙형사상 

책임을 지게 됩니다. 

 

투자의견 및 적용기준 

기업 적용기준(6개월)  업종 적용기준(6개월) 

Buy(매수) 

Outperform(시장수익률 상회) 

Marketperform(시장수익률) 

Underperform(시장수익률 하회) 

Sell(매도) 

시장대비 +20% 이상 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼+20% 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼-10% 주가 변동 예상 

시장대비 -10∼-20% 주가 하락 예상 

시장대비 -20% 이하 주가 하락 예상 

 Overweight (비중확대) 

Neutral (중립) 

Underweight (비중축소) 

시장대비 +10% 이상 초과수익 예상 

시장대비 +10∼-10% 변동 예상 

시장대비 -10% 이상 초과하락 예상 

 

투자등급 비율 통계 (2024/10/01~2025/09/30) 

매수 중립 매도 

95.21% 4.79% 0.00% 

 


