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2403 2404 2405 2406 2407 2408 2409 2410 2411 2412 2501 2502 25.03 | 2024 2024Y 2025Y
S2Y xEV | 2228 1915 2115 2330 2168 2177 2623 2659 2835 2932 2073 2039 2823| 2718 543 6%
MoM 511 (141) 104 102 (7.0 04 205 14 6.6 34 (293) (16 385
YoY 183 264 242 182 214 181 271 335 332 277 203 382 267| 250 223 278
BEV 8.1 768 898 97 88 941 1134 1118 1247 1369 819 810 1180[1,1316 2026 2810
MoM 675 (107) 168 78 (124 111 204 (13 115 98 (40.1) (1) 457
YoY 38 126 155 54 74 41 236 256 248 239 258 576 371| 149 87 387
PHEV 437 422 464 534 533 539 621 700 722 702 447 423 533| 6340 1103 1404
MoM 546 (35 100 152 (02 12 151 128 32 (28 (3862 (54 259
YoY 473 581 507 465 487 533 535 691 685 449 169 497 220| 537 482 273
HEV 930 724 753 829 787 696 89 841 86 82 806 806 111.0| 9524 2297 2722
MoM 371 222 39 101 (50) (116 249 (32 30 (05 (65 (00 378
YoY 227 279 221 202 233 185 171 223 235 218 171 187 193] 226 255 185
Z2 xEV 821 805 949 1009 989 1118 1282 1381 1503 1553 89 804 1121| 1254 195 279
MoM 911 (20 180 62 (19 130 147 77 88 34 (441 (74 394
YoY 254 301 389 255 299 324 457 525 528 400 244 873 366| 371 253 434
BEV 460 435 529 531 502 594 706 723 819 900 473 453 693| 6796 1055 1619
MoM | 1069 (54) 217 04 (55 183 188 24 132 100 (474 (44 529
YoY 52 101 221 50 90 144 344 354 345 344 270 1038 506| 209 87 535
PHEV 288 304 347 403 415 441 492 571 587 547 326 301 344| 4826 718 971
MoM 74.1 55 141  16.1 30 62 117 159 28 (67 (405 (76) 145
YoY 794 89 844 783 763 816 848 963 951 574 233 815 194| 800 702 352
HEV 73 6.6 73 74 7.1 83 83 87 97 105 7.0 5.1 84| 916 176 204
MoM 747 08 117 13 (37 159 09 46 112 84 (337 (72 655
YoY 282 54 177 35 97 1.1 @9 81 310 151 135 221 156 89 73 164
74 xEV 700 513 533 665 525 400 657 577 605 653 566 558 87| 677 164 199
MoM 499 (267 37 248 (1.1) 37 642 (122 49 79 (132) (14 553
YoY 72 223 39 115 105 (129 117 113 97 171 202 196 239 110 155 216
BEV 210 156 164 225 150 136 230 183 205 235 176 179 262| 2162 478 617
MoM 484 (254) 51 369 (333) (90 684 (203) 119 150 (252 16 464
YoY 85 161 (75 17 (7)) (346 114 49 1.1 23 382 268 251 (02 56 291
PHEV 10.1 76 76 90 76 5.5 85 87 88 100 79 78 124| 984 252 281
MoM 390 (49 (1) 191 (156) (274) 538 28 11 140 (14 (1.1) 587
YoY 36 90 (G4 60 (2 (166 (53 12 (1.) 139 05 77 230 17 122 116
HEV 390 282 293 350 299 209 343 307 312 317 311 301 481| 3619 908 1094
MoM 538 (27.9) 41 196 (147) (302) 643 (105 18 15 (18 @1 597
YoY 192 305 147 252 269 128 171 190 200 326 174 189 235| 222 226 204
03 xEV 243 246 282 272 252 295 251 291 304 334 246 263 344| 319 66 85
MoM 13 14 146 B7) (0 170 (151) 163 44 97 (264) 73 306
YoY 190 151 257 178 109 246 35 278 323 214 240 208 419| 203 220 296
BEV 9.0 98 118 114 104 120 101 112 117 132 89 89 112| 1270 254 289
MoM 58 89 202 (37 84 147 (155 110 40 128 (326 04 253
YoY 56 81 215 84 44 128 (3.0 79 111 106 127 43 234 66 (1 137
PHEV 29 26 25 22 22 23 22 26 28 3.1 23 24 37| 306 82 83
MoM 49 (119 @1 (117) (05 54 (53) 217 53 124 (265) 27 553
YoY 250 85 Q4 (164) (174 (67 (300 378 367 39 (1) (155 251 86 417 19
HEV 123 122 139 136 126 153 128 153 160 171 134 151 196| 1609 322 481
MoM 174 (09 141 (23 (69 208 (163) 195 46 69 (16) 126 299
YoY 297 232 369 367 247 435 166 458 525 357 412 441  594| 370 451 491
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[A&12] Maker & THHZHBEV+PHEV)

[H2] Maker s THONZHBEV+PHEV)

(=1 C, %)

(o) (%) &9 YA 20244 24/1~3¢  25/1~3¢ YoY
ooo . 202411 2 20254 3 —o—voy ) 1 B 3048935 541,684 822,299 518
200 | ° 2 TESLA 1789226 386810 336681 (13.0)
200 | L1503 Geely 830685 136321 313679 130.1
oo | 4 SGMW 700974 109482 161893 479

L 100 5 CHERY 50005 49436 142,944 189.1
200 1 6  CHANGAN 690254 120332 154676 285
400 1 L <o 7 BMW 410049 92371 111,15 203
300 | ° 8w 278032 47223 114216 1419
500 | Lo 9 LAuo 500727 80477 89578 13
100 | 10 LeapMotor 294819 33722 83770 1484
o I I L 0 Others 7684961 1532207 1,882,759 29
TESLA  Geely SGMW CHERY CHANGAN Total 17,657,667 3130065 4213651 346

2tz: SNEZ|MZ|, SHtEASH 2| MA|MIE At SNEZ|MZ|, SIBIEAISH 2| M2 |AIE

[O12113] EV HHE{2| AFEZHEV+PHEV+HEV) [E3] EVBattery EHAEF (4Q1: MWh, %)
(GWh) (%) a9l oH 241~38  25/1~38  YoY| 2538 Yoy MoM
90 7 §2024Y 20257 OVOYHEE®) 00 1 CAL 60567 84896 402| 35822 428 524
80 1 ° |5 2 BYD 22825 36982 620| 15085 402 369
70 1 3 LGES 20678 23806 151| 10766 220 556
0 | " 60 4 Skon 7712 10457 356| 4284 286 361
5 | o L 40 5 CAB 6542 8605 315| 3495 156 422
o | 4 . 6  Gotion 4127 7701 866| 3043 1024 361

7 sDI 8825 7308 172)| 3198 (73) 500
30 1 Lo 8 Iay 7725 7238 (63)| 2830 82 252
20 1 9 BVE 3594 5737 596| 2460 411 386
10 I I 20 10 AESC 746 1500 1010| 604 942 261
0 i n I B | Others 16412 27567 680| 11246 752 392
CATL BYD LGES Skon CALB DI Goton Total 159,753 221,798 388 92832 384 450
242 SNERIME, BIHEAIZH 2|HAE] 242 SNERIA, BIHEAIZR 2IMAIME]
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[O216] 224 Topé HiEZ| A HRE [(O&17] BV Y= Eot
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2 LGES, SKon, A4SDI, CATL, BYD, Panasonic 7|5 At SNE2|MZ|, SHEHEAISH 2|Az|AIE

22 SNER|AZ|, SHIEAIZH 2| M2 ME]

[O218] 4CH A2 2 20| [(B4] L3I S5t (©I9]: £, %)
) 29 oy 202449 24/1~3¢  25/1~3¥ YoY
2
600 - B2024Y 20257 YoV 50% 1 Hunan Yuneng 316,255 51,845 74,031 428

° L 459 2 Dynanonic 167,738 29,316 40,417 379
500 H L 40% 3 Wanrun 110,263 4861 31,206 542.0
° | 350, 4 Ronbay 91790 18840 29441 56.3
400 A

F 30% 5 Lopal 96,393 11,216 29,131 159.7
300 | 25 6  Gotion 64954 9098 18221 100.3
F20% 7 Libode 44,633 9,510 17,689 86.0

200 | 4 o
F15% 8 L&F+LGC 83,381 16,840 16,819 0.1)
100 | r 10% 9 Reshine 79,241 14,258 16,014 123
I F 5% 10  Easpring 54,437 11,907 14,210 193
0 — - . — - 0% Others 830,800 155766 193,541 243

Cathode  Lithium Cobalt Nickel ~ Mangan
Total 1,939,886 333,457 480,720 442
242 SNE2|AR|, BIBIERIZ Y 2|A 2| HIE] A2 SNEZIMR|, BHEFEAIZH 2| M|ME]
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[(B5] 2zMd2] A =2 A WIojjo[M (TH9): Local, 2t Sy, %, Hi)
HAZI}  AP7pE FIIE P/E PB EV/EBITDA ROE U2 428 FYoldE

(loca) (#OtEt2)| 1M 3M VYID| 25 26E; 25 26E. 25E 26E| 25 26E| 25E 26E: 25E 26E

LGOHR&RMH | 328000 52,186| -68 57 -57[2048 489 36 33 173 121| 24 76| 78 244: 65 115
A4 SDI 193600  9052| -136 -218 -218| 250 92 07 06 87 56| 30 68| 40 268 26 81
_ SKO|t=Hfold 110,100  11307|-124 -17 -17| 242 109 07 06 119 91| 27 56| 102 53 26 40
g—lﬁCATL 249 150856| 58 59 -59| 169 138 38 32 103 85| 229 235| 310 195 175 178
BYD 361 152,001| 39 449 449| 200 165 45 37 81 68| 245 238| 316 160 67 70
Guoxuan High Tech 22 5416 62 30 30| 283 197 15 14 149 122| 54 65| 280 191 42 49
Panasonic 1,730 28412 -72 53 53| 126 111, 08 08 62 56| 69 75| 48 64 47 58
o2 =H|t 95700  6364| -196 -129 -129 3'61% 1042 68 64 410 230| 05 65| 324 435 24 46
ZAIHOIZ 119,200 6278| -156 -16.1 -16.1|6374 861: 38 37! 323 211| 05 44| 141 318 23 40
Qotof= 59,200 1461| 250 -269 -269 - 288 31 27 598 161| 69 104| 382 332 01 42
Ewﬁlﬂﬂ 37,650 832| 296 269 -269| 206 95 22 18 144 74| 112 207[1024 1114; 50 00
Unmicore 10  2527| 84 -46 -46| 96 92: 11 10 51 49| 104 104| 83 297 129 104
Easpring 41 2846 92 14 14| 264 219 15 14 123 105| 57 64| 432 159 88 92
Ronbay 23 2258| -89 85 85| 261 188 17 16 147 123| 74 97| 192 204 48 56
Dynanonic 32 1219 -164 -142 -142| 267 2131 15 14 200 115| -15 25| 211 272 -01 39
I i 83,300 877|200 114 114| 385 240 57 46 246 169| 160 206| 371 381 154 175
(FJE ShanShan 7 2185|145 54 54| 157 74 07 07 125 79| 45 90| 01 97 80 141
Putailai 18 5297| 51 133 133| 161 142 18 16 107 90| 113 123| 216 173 165 170
=317 8410 289| 240 16 16| 210 129 05 04 149 10| 22 35| 31 93 41 59
Lo 64,700 932| 384 513 513 - - - = = - = = = = = =
%EE 33,000 224|144 92 92 - 239 14 13 150 83| 28 51| 504 630 54 115
Guangzhou Tindi 19  4906| -108 -55 55| 259 180: 25 23 151 115| 94 124| 305 243 94 114
Shenzen Capchem 33 3456 -7.7 -110 -110| 186 145 23 21 129 104| 125 141| 422 242 149 152
SKIET 21,900 1062|218 29 -29 - 2706 07 07 446 136| 49 02| 806 683 304 30
_owep 7,740 178] 229 -302 -302 - 128 03 03 158 67| 37 20| 27 501:-104 80
;H;ShenzhenSenior 10 1897| 87 57 57| 210 181 13 131 105 79| 59 69| 236 253 159 172
Yunnan Energy 31 4115 56 -35 35| 247 178 11 10 125 98| 40 57| 213 184 107 140
Asahi Kasei 1053  9623| 31 36 -36| 125 103 08 07 65 60| 63 75/ 171 42, 66 70
ROOATERIZR | 22,300 794| -182 55 -55|2094 368 08 08 149 95| 04 22| 113 222 05 37
= SKC 107,400 2765|174 22 22 - 6425, 35 33 362 213|-115 -28| 274 230 07 67
U0 g2 amctay 7,690 367|175 62 62 - 99 10 09 196 125| 34 75| 257 219 09 43
Furukawa 4912 2323|210 265 -265| 121 105 10 09 80 75| 88 93| 208 -26: 36 43
Tiangi Lithium 31 6727| 58 74 74| 274 172 11 111 100 72| 36 51| 35 274 406 487
ulp Jangxi Ganfeng 34 8620| 65 29 29| 478 256 15 14 286 182| 29 52| 168 268 85 125
™ Albemarle 72 8473| 65 -163 -163 - 413, 09 09 146 99| 03 28| 08 134 18 57
SQM 40  11,015| 35 93 93| 143 101 20 18 84 65| 148 196 - 190 283 314
_ CNGR 35  4573| -52 -18 -18] 133 111 14 12 115 91| 103 110| 236 135 70 73
Eif%i%*é 34 7909| 24 155 155| 140 123 14 13. 92 84| 105 108| 107 114 86 86
GEM 7 4612 40 02 02| 204 140 16 14 128 101| 92 114| 159 191 67 81

Z:2025 59 6 BRAIZF Et 7|E
22 Bloomberg, SISHELSH 2| M 2| MEf
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