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 ◼ 메모리 가격 상승과 AI 투자 확대로 삼성전자·SK하이닉스 실적·주가 강세 

◼ LG이노텍은 아이폰 프로 믹스와 환율 효과로 2026년 실적 개선 전망 

◼ 서버·AI 수요 확대에 따라 FC-BGA 중심 반도체 PCB 업종 실적 개선 지속 

메모리 상승이 IT기기 전망에 불확실성을 확대, 양극화 지속  

2025년 4Q 영업이익 기준으로 삼성전자와 SK하이닉스은 깜작실적 기록, 2026년 연

간 영업이익의 상향이 진행되면서 삼성전자와 SK하이닉스 주가가 지난 1달 동안에 

각각 33.9%, 39.6%씩 상승하였다. AI(인공지능)에 투자 확대 전망이 견고한 가운데 

범용 메모리에서 가격 상승이 강하게 진행되면서 반도체의 추정 영업이익이 상향된 

결과이다. 2026년 영업이익 컨센서스는 삼성전자와 SK하이닉스가 각각 158조원, 

138조원으로 추정하고 있다. 반도체의 실적 상향이 진행중인 점을 감안하면 밸류에이

션 재평가로 추가적인 주가 상승을 예상한다. LG그룹주는 상대적으로 약세를 보이고 

있다. 지난 1주일 동안에 LG전자는 -6.2%, LG이노텍은 -11.6%, LG디스플레이는 -

6.9%씩 하락하였다. 가전, TV 및 스마트폰 중심의 사업포트폴리오가 2026년 메모리 

가격 상승으로 IT기기의 수요 전망에 불확실성을 높여준 요인으로 작용하였다. 삼성전

기도 +2.6% 상승에 그쳐, 반도체 업종과 주가 괴리율이 확대되었다. 2월도 반도체 및 

반도체PCB, 소부장 기업 중심의 포트폴리오, 비중확대를 유지한다. 

LG이노텍: 4Q25 영업이익 일회성 비용으로 컨센서스 하회, 1Q26 yoy 호조 전망 

LG이노텍의 2025년 4Q 매출은 7.61조원(14.8% yoy/41.7% qoq)으로 종전 추정

(7.69조원), 컨센서스(7.62조원)에 부합하였다. 반면에 영업이익은 3,247억원(31% 

yoy/59.4 qoq)으로 추정(4,080조원), 컨센서스(3,708억원)대비 하회하였다. 일회성비

용(성과급, 재고조정 등)을 반영하면 컨센서스 상회, 종전 추정에 부합하였다. 광학솔

루션 매출은 6.64조원으로 15%(yoy/48% qoq) 증가 등 애플의 아이폰17 판매 양호 

속에 프로/프로맥스 중심의 생산으로 믹스효과가 확대되었다. 또한 원달러 환율의 상

승이 수익성에 기여하였다. 2026년 1Q 영업이익(1,663억원 32.9% yoy/-48.8% 

qoq)은 추정(1,230억원)을 상회 속에 2026년 매출(11.6% yoy)과 영업이익(24.2% 

yoy)은 성장을 전망한다.  

반도체 기판 중 FC BGA의 호황 확대 

삼성전자와 SK하이닉스의 2025년 4Q 실적 호조, 그리고 2026년 실적 상향의 과정

에서 반도체 PCB 업종의 수혜가 예상된다. 삼성전기의 FC BGA 부문에서 AI 등 고수

익 제품의 수주 증가, 추가 설비투자가 언급되면서 반도체 기판에서 실적 확대를 기

대한다. 대덕전자도 2025년 4Q 영업이익이 컨센서스 상회, 2026년 실적 상향으로 

연결되면서 주가도 큰 폭의 상승을 기록하였다. 실적 호조의 배경은 서버향 메모리 

패키지의 출하량 증가 속에 FC BGA의 흑자전환이 추가되면서 컨센서스를 상회하였

다. 2026년 상반기도 반도체 PCB의 사양 상향으로 층 수 증가, 면적 확대로 평균공

급단가(ASP) 상승이 전체 매출과 영업이익률 개선으로 연결될 전망이다. 주가의 밸류

에이션은 과거대비 다소 부담 수준이나 실적 상향이 동시에 진행점을 감안하면 반도

체 업황과 동반된 주가 상승을 예상한다. 
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주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 9.6 19.9  65.9  60.1  

상대수익률 -11.6  -6.7  0.0  -20.3  
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[투자등급관련사항] 

산업 투자의견  

Overweight(비중확대):  
:향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 초과 상승 예상 

Neutral(중립):  

:향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 예상 

Underweight(비중축소):  

:향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 하회 예상 

기업 투자의견   

Buy(매수):  
:향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 상승 예상 

Marketperform(시장수익률):  

:향후 6개월간 시장수익률 대비 -10%p~10%p 주가 변동 예상 

Underperform(시장수익률 하회):  

:향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 하락 예상 

 

[투자의견 비율공시] 

구분 Buy(매수) Marketperform(중립) Underperform(매도) 

비율 87.9% 12.1% 0.0% 

(기준일자: 20260128) 

 


