
  
그림1. 반도체 주가를 중심으로 한 AI 관련 주가 조정이 원화 약세 

압력으로 작용 중임 
 
그림2. 미국 국채금리의 하락이 달러 강세 폭을 제한함 
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주간 동향: 블루웨이브발 원화 약세  

– 미국 중간선거에서 민주당 압승으로 인한 AI 투자 공포 확산과 이에 따른 

안전자산 선호 심리 그리고 시장 예상치를 상회한 10월 고용지표 영향으로 

달러화는 소폭 강세를 보임. 다만, 블루웨이브가 트럼프 대통령의 레임덕 우려도 

자극한 영향으로 달러 강세폭은 제한됨 

– 유로화는 약세 흐름을 이어갔지만 약세폭은 제한적 수준에 그침 

– 엔화도 약세 흐름을 보이면서 158엔대 재진입함. AI 투자 공포가 일본 증시 

급락을 초래한 것인 엔 약세 압력으로 작용함 

– 위안화도 소폭 약세를 기록함. 중국 인민은행이 시중 달러 유동성을 흡수하기 

위해 15일부터 외화 지준율을 4%서 6%로 2%p 인상한다고 발표한 영향이 

위안화 약세 압력으로 작용함  

– 호주 달러는 전주대비 큰 폭 하락. 호주중앙은행이 3일 기준금리를 연 4.85%로 

0.25%p 추가 인상했지만 인상 우려가 선반영된 영향으로 금리인상 결정이후 

호주달러는 큰 폭 하락함  

– 달러-원 환율은 큰 폭 상승함. 미국 중간선거 결과에 따른 AI 투자 위축 우려가 

외국인의 대규모 주식순매도를 동반한 국내 증시 급락으로 이어진 것이 원 약세 

압력을 높임 

 

금주: AI 투자 공포 진정 여부 주시 

– 블루웨이브 쓰나미가 미국내 반도체 주가를 중심으로 한 AI 주가의 추가 조정으로 이어질지가 변수임. AI 주가 추가 조정이 

안전자산 선호 심리를 크게 강화시킬 수 있어 AI 주가, 즉 미국 증시의 추가 조정 혹은 반등 여부가 금주 달러화 흐름에 큰 

영향을 미칠 것임. 또한, 트럼프 대통령의 이란 공격 재개 여부 역시 유가는 물론 달러화 추가 강세 여부에 중요한 변수임 

– 원화가 AI 투자 리스크에 취약성을 노출했다는 점에서 AI 관련 주가의 추가 조정 여부가 외국인의 국내 주식 추가 매도는 물론 

원화 추가 약세를 결정하는 단기적인 변수임. 다만, 국내 주가가 이미 큰 폭으로 조정 받았음을 고려할 때 주가 반등과 함께 원화 

역시 강세 전환할 것으로 예상함. 금주 달러-원 환율 예상 밴드는 1,330~1,380원으로 전망함   

11월 6일
종가

전주 대비
(%)

전년말 대비
(%)

달러화 지수 102.3 0.41 4.04

유로-달러 1.114 -0.15 -5.13

달러-엔 158.5 0.58 1.13

역외 달러-위안 6.67 0.31 -4.34

호주달러-달러 0.69 -2.35 2.91

달러-원 1,363.0   2.15 -5.65
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