
 

 

LG에너지솔루션 (373220) 
3Q26 잠정 실적 - ESS 판매 호조와 일회성 이익 
 

• 10/8일 동사는 3Q 잠정 실적을 공시. 영업이익은 7,560억원(+567%QoQ)으로 

컨센서스(3,217억원) 상회. 이는 보상금 및 ESS 판매량 예상치 상회에 기인.  

• 2027년 EPS 상향을 감안하여 목표주가 50만원으로 상향. 보상금 제외해도 자동

차 적자 축소 및 ESS 판매 고성장 시현이 긍정적. BUY 투자의견 유지. 

WHAT’S THE STORY? 

View, 2027년 영업이익 228% 성장 전망: 12MF EPS 및 BPS 상향을 감안하여 

P/E 및 P/B 평균 밸류에이션상 목표주가를 9% 상향(46→50만원). 보상금 수령 효

과를 제외하더라도 ESS 생산 병목 현상(모듈/팩 생산 차질)이 소멸되기 시작한 점과 

보상금 제외하더라도 유럽 공장 가동률 상승에 힘입어 자동차 적자 축소도 지속되고 

있는 점이 긍정적. 이에 따라 2027년 영업이익은 4.13조원으로 228% 성장 전망. 

BUY 투자의견 유지. 

3Q26 잠정 실적, 어닝 서프라이즈: 매출액은 9.64조원(+28%QoQ)으로 컨센서스 

9% 상회했으며, 영업이익은 7,560억원(+567%QoQ)으로 컨센서스(3,217억원, 

FnGuide) 135% 상회. 부문별 영업이익은 소형 1,322억원(-20%QoQ), 자동차 

3,241억원(OPM 8.0%), ESS -1,172억원(OPM -3.8%) 및 IRA AMPC 4,169억원

(+73%QoQ; 추정 생산량 10GWh)으로 구성 추정. 당사 추정치(3,517억원)와의 영

업이익 차이(+4,043억원)는 주로 자동차(+3,419억원), AMPC(+419억원) 및 

ESS(+204억원)에서 발생. 이는 자동차 부문의 보상금 수령이 예상보다 컸던 것으로 

추정되며, ESS 판매량이 예상치를 상회하여 ESS 적자 축소 및 IRA AMPC 상회를 야

기한 것으로 추정. 
 

(다음 페이지에 계속)  

 

▶ 종목 정보 

BUY 
 

목표주가 500,000원  27.9% 

현재주가 391,000원 

시가총액 91.5조원 

주식수 (유동주식 비중) 234,000,000주 (20.3%) 

52주 최저/최고 300,500원/514,000원 

60일-평균거래대금 1,054.5억원 

▶ 수익률 

 1개월 6개월 12개월 

LG에너지솔루션 (%) 7.9 -4.3 -2.0 

Kospi 지수 대비 (%pts) 10.9 -22.7 -48.9 

▶ 주요 전망치 변화 

(원) 신규 기존 증감 

투자의견 BUY BUY  

목표주가 500,000 460,000 8.7% 

2026E EPS -1,563 -3,013 -48.1% 

2027E EPS 9,966 9,239 7.9% 

▶ 컨센서스 

커버 증권사 수 18 

목표주가 519,667 

추천 점수 4.0 

※ 추천점수: 4 이상 → BUY, 3 → HOLD, 2 이하 → SELL 

EV/모빌리티팀 

조현렬 Senior Analyst 

hyunryul.cho@samsung.com 

강현준 Research Associate 

hyunjun26.kang@samsung.com 

 

 

 

COMPANY 
UPDATE 

SUMMARY FINANCIAL DATA 

 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액 (십억원) 23,672 33,633 43,977 52,314 

영업이익 (십억원) 1,346 1,259 4,125 6,402 

순이익 (십억원) 81 -254 3,136 4,992 

EPS (adj) (원) -4,585 -1,563 9,966 16,877 

EPS (adj) growth (%) 적지 적지 흑전 69.3 

EBITDA margin (%) 14.3 18.4 21.3 22.6 

ROE (%) -5.2 -1.8 11.1 16.3 

P/E (adj) (배) n/a n/a 39.2 23.2 

P/B (배) 4.3 4.6 4.1 3.5 

EV/EBITDA (배) 33.6 19.6 12.8 9.9 

Dividend yield (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 

자료: LG에너지솔루션, 삼성증권 추정 

2026. 10. 8. 
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LG에너지솔루션: P/E Valuation 및 P/B Valuation 

(원) 금액  비고 

P/E Valuation    

12MF 순이익 (십억원) 2,395   2027년 평균 지배주주 순이익 기준 

총 주식 수 (천) 234,000    

12MF EPS 10,234   2027년 평균 지배주주 순이익 기준; 10% 상향(9,239원→10,234원) 

Target P/E (x) 49.6   글로벌 Peer (CATL, BYD, Eve Energy, 삼성SDI) 대비 100% 프리미엄; 상향(41.3배→49.6배) 

주당 적정 가치 - (A) 507,529    

P/B Valuation    

12MF 장부 가치 (십억원) 22,244   2027년 평균 지배주주 자본 기준 

총 주식 수 (천) 234,000    

12MF BPS 95,062   2027년 평균 지배주주 자본 기준; 2% 상향(92,953원→95,062원) 

Target P/B (x) 5.1   글로벌 Peer (CATL, BYD, Eve Energy) 대비 100% 프리미엄; 하향(5.5배→5.1배) 

주당 적정 가치 - (B) 487,631    

평균 주당 적정 가치 - (A&B) 497,580    

목표주가 500,000   9% 상향 (46만원→50만원) 

현재 주가 391,000   10/7일 종가 기준 

상승 여력 (%) 27.9    

2026 implied P/E (x) n/a   

2027 implied P/E (x) 48.9    

2026 implied P/B (x) 5.9    

2027 implied P/B (x) 5.3    

자료: Bloomberg, 삼성증권 추정 
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LG에너지솔루션: 3Q26 실적 요약 

(십억원) 3Q26P 2Q26 3Q25 Consensus Samsung  증감 (%) 

       QoQ YoY Consensus Samsung 

매출액 9,643  7,560  6,065  8,826  8,897   27.6  59.0  9.3  8.4  

영업이익 756  113  601  322  352   567.2  25.7  135.0  114.9  

세전이익 1,120  -128  553  287  718   RB 102.5  289.7  55.8  

순이익 1,009  -329  536  236  648   RB 88.3  328.4  55.8  

지배주주순이익 833  -377  247  177  518   RB 236.8  371.1  60.7  

이익률 (%)           

영업이익 7.8  1.5  9.9  3.6  4.0       

세전이익 11.6  -1.7  9.1  3.3  8.1       

순이익 10.5  -4.3  8.8  2.7  7.3       

지배주주순이익 8.6  -5.0  4.1  2.0  5.8       

참고: 잠정 실적은 매출액 및 영업이익만 발표. 즉, 세전 이익/순이익은 영업이익 발표치에 근거한 당사 추정 

자료: LG에너지솔루션, FnGuide, 삼성증권 추정 

 

LG에너지솔루션: 3Q26 사업부별 실적 

(십억원) 3Q26P 2Q26 3Q25 성장률 (% q-q) 성장률 (% y-y) 

매출액 9,643  7,560  6,065  27.6  59.0  

소형 전지 2,499  2,457  1,653  1.7  51.2  

자동차 전지 4,061  3,024  3,784  34.3  7.3  

ESS 전지 3,083  2,079  628  48.3  390.8  

영업이익 756  113  601  567.2  25.7  

소형 전지 132  166  115  -20.5  15.1  

자동차 전지 324  -242  87  RB 272.4  

ESS 전지 -117  -52  34  RR BR 

IRA AMPC 417  241  365  73.0  14.1  

세전이익 1,120  -128  553  RB 102.5  

당기순이익 1,009  -329  536  RB 88.3  

이익률 (%)      

영업이익 7.8  1.5  9.9    

소형 전지 5.3  6.8  6.9    

자동차 전지 8.0  -8.0  2.3    

ESS 전지 -3.8  -2.5  5.4    

세전이익 11.6  -1.7  9.1    

당기순이익 10.5  -4.3  8.8    

참고: 사업부별 실적은 아직 미발표되어, 잠정 실적을 기반으로 한 당사 추정 

자료: LG에너지솔루션, 삼성증권 추정 
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LG에너지솔루션: IRA 정책 시행에 따른 세제 혜택 분석 

(GWh) 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 Total 

IRA 첨단 제조 생산 세액공제 혜택 

배터리 셀 (달러/kWh)   35.0  35.0  35.0  35.0  35.0  35.0  26.3  17.5  8.8  0.0   

배터리 모듈 (달러/kWh)   10.0  10.0  10.0  10.0  10.0  10.0  7.5  5.0  2.5  0.0   

LG에너지솔루션 미국 배터리 생산 능력 

Total 5  15  45  70  87  124  160  187  187  187  187  187   

Michigan (100%) 5  5  5  5  5  15  15  15  15  15  15  15   

Michigan ESS (100%)     17  23  39  56  56  56  56  56   

Ultium Cells #1 (50%)  10  40  45  45  45  45  45  45  45  45  45   

Ultium Cells #2 (50%)    20  20  10  10  10  10  10  10  10   

L-H Battery (50%)     0  10  10  10  10  10  10  10   

Nextstar Energy (51%)      11  11  11  11  11  11  11   

Arizona (100%)      10  20  30  30  30  30  30   

HL-GA Battery (50%)       10  10  10  10  10  10   

LG에너지솔루션 미국 배터리 설비 가동률 

Total 80% 43% 49% 53% 43% 31% 47% 57% 74% 83% 87% 87%  

Michigan (100%) 80% 80% 80% 29% 60% 14% 28% 48% 78% 83% 88% 90%  

Michigan ESS (100%)     31% 86% 50% 57% 82% 90% 90% 90%  

Ultium Cells #1 (50%)  25% 43% 59% 47% 5% 22% 37% 57% 67% 71% 71%  

Ultium Cells #2 (50%)    21% 22% 32% 99% 99% 99% 99% 99% 99%  

L-H Battery (50%)     0% 7% 75% 90% 95% 95% 95% 95%  

Nextstar Energy (51%)      57% 93% 93% 93% 93% 93% 93%  

Arizona (100%)      1% 21% 49% 74% 89% 94% 94%  

HL-GA Battery (50%)       31% 23% 43% 68% 88% 88%  

LG에너지솔루션 미국 배터리 생산 실적 

Total 4  7  15  31  33  33  67  99  139  155  161  162   

Michigan (100%) 4  4  4  1  3  1  4  7  12  12  13  13   

Michigan ESS (100%)     5  17  20  31  45  50  50  50   

Ultium Cells #1 (50%)  3  11  25  21  2  10  16  25  30  32  32   

Ultium Cells #2 (50%)    4  4  5  10  10  10  10  10  10   

L-H Battery (50%)      1  8  9  10  10  10  10   

Nextstar Energy (51%)      6  10  10  10  10  10  10   

Arizona (100%)      0  3  12  22  27  28  28   

HL-GA Battery (50%)       2  2  4  7  9  9   

LG에너지솔루션 IRA 세제 혜택 (백만 달러; 연결 기준) 

합계   517  1,081  1,158  963  2,398  4,145  5,817  4,872  3,364  1,685  26,001  

셀   517  1,074  1,110  811  2,069  3,462  4,856  4,080  2,826  1,416  22,219  

모듈   0  7  48  152  329  684  961  792  538  270  3,781  

LG에너지솔루션 IRA 세제 혜택 (십억 원; 연결 기준) 

합계   677  1,480  1,647  1,352  3,063  5,389  7,562  6,334  4,373  2,191  34,068  

셀   677  1,470  1,578  1,139  2,642  4,500  6,313  5,304  3,674  1,840  29,138  

모듈   0  10  69  213  421  889  1,249  1,030  700  351  4,931  

LG에너지솔루션 IRA 세제 혜택 (백만 달러; 지배주주 기준) 

합계   329  314  492  749  1,915  3,499  4,894  4,057  2,779  1,392  20,420  

셀   329  307  443  602  1,635  2,880  4,011  3,325  2,282  1,143  16,957  

모듈   0  7  48  147  280  619  883  732  497  249  3,463  

LG에너지솔루션 IRA 세제 혜택 (십억 원; 지배주주 기준) 

합계   427  408  639  973  2,490  4,549  6,362  5,274  3,613  1,810  26,546  

셀   427  399  577  782  2,126  3,743  5,215  4,323  2,966  1,486  22,044  

모듈   0  9  63  191  364  805  1,148  952  647  324  4,502  

LG에너지솔루션 현재가치 할인 기준* IRA 세제 혜택 (십억 원; 지배 주주 기준) 

합계   427  408  639  927  2,258  3,929  5,234  4,133  2,696  1,286  21,938  

셀   427  399  577  745  1,928  3,234  4,290  3,387  2,213  1,056  18,256  

모듈   0  9  63  182  330  696  944  746  482  230  3,682  

참고: *2026년 초 기준이며, 할인율은 5% 적용  / 자료: 삼성증권 추정  
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LG에너지솔루션: 실적 추이 및 전망 

(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26P 4Q26E 2024 2025 2026E 2027E 

원/달러 (평균) 1,453  1,401  1,387  1,452  1,467  1,502  1,420  1,330  1,365  1,423  1,430  1,280  

매출액 6,723  6,056  6,065  6,474  6,555  7,560  9,643  9,875  25,620  25,319  33,633  43,977  

성장률 (% q-q) 4.2  -9.9  0.2  6.7  1.2  15.3  27.6  2.4      

성장률 (% y-y) 9.7  -1.7  -11.8  0.4  -2.5  24.8  59.0  52.5  -24.1  -1.2  32.8  30.8  

소형 전지 1,710  1,552  1,653  1,976  1,999  2,457  2,499  2,361  7,363  6,891  9,317  9,508  

성장률 (% q-q) 5.6  -9.2  6.5  19.5  1.2  22.9  1.7  -5.5      

성장률 (% y-y) -21.4  -16.0  -3.9  22.0  16.9  58.3  51.2  19.5  -22.9  -6.4  35.2  2.0  

자동차 전지 4,568  4,087  3,784  3,068  2,950  3,024  4,061  3,829  16,408  15,508  13,864  14,353  

성장률 (% q-q) 8.9  -10.5  -7.4  -18.9  -3.9  2.5  34.3  -5.7      

성장률 (% y-y) 22.2  2.0  -15.3  -26.8  -35.4  -26.0  7.3  24.8  -24.5  -5.5  -10.6  3.5  

ESS 전지 445  417  628  1,431  1,606  2,079  3,083  3,685  1,849  2,920  10,453  20,116  

성장률 (% q-q) -30.4  -6.4  50.8  127.8  12.3  29.5  48.3  19.5      

성장률 (% y-y) 107.4  35.2  -8.7  124.0  261.0  399.1  390.8  157.6  -24.5  57.9  258.0  92.4  

EBITDA 1,231  1,375  1,519  913  887  1,330  2,077  1,890  3,621  5,037  6,184  9,377  

성장률 (% q-q) 94.3  11.7  10.5  -39.9  -2.8  50.0  56.1  -9.0      

성장률 (% y-y) 50.8  47.8  22.4  44.1  -28.0  -3.2  36.7  107.1  -18.6  39.1  22.8  51.6  

영업이익 375  492  601  -122  -208  113  756  597  575  1,346  1,259  4,125  

성장률 (% q-q) RB 31.3  22.2  BR RR RB 567.2  -21.0      

성장률 (% y-y) 138.1  151.9  34.1  RR BR -77.0  25.7  RB -73.4  134.0  -6.5  227.7  

소형 전지 111  92  115  126  134  166  132  125  195  444  557  626  

성장률 (% q-q) RB -17.1  24.8  9.7  6.3  24.1  -20.5  -5.5      

성장률 (% y-y) 41.2  42.3  48.9  RB 20.6  80.6  15.1  -0.9  -74.3  128.1  25.5  12.4  

자동차 전지 -107  -91  87  -488  -310  -242  324  -40  -880  -599  -267  -72  

성장률 (% q-q) RR RR RB BR RR RR RB BR     

성장률 (% y-y) RR RR RB RR RR RR 272.4  RR BR RR RR RR 

ESS 전지 -87  0  34  -93  -222  -52  -117  7  -219  -146  -383  507  

성장률 (% q-q) RR RB 81,331.0  BR RR RR RR RB     

성장률 (% y-y) RR RB 49,214.9  RR RR BR BR RB BR RR RR RB 

IRA AMPC 458  491  365  333  190  241  417  505  1,480  1,647  1,352  3,063  

성장률 (% q-q) 21.3  7.2  -25.5  -8.9  -43.0  27.0  73.0  21.1      

성장률 (% y-y) 142.2  9.6  -21.6  -11.8  -58.6  -50.9  14.1  51.7  118.7  11.3  -17.9  126.5  

세전이익 365  -27  553  -476  -859  -128  1,120  10  349  414  144  3,517  

성장률 (% q-q) 4.5  BR RB BR BR RR RB -99.1      

성장률 (% y-y) 63.7  BR 63.0  RR BR RR 102.5  RB -82.9  18.7  -65.3  2,349.4  

순이익 227  91  536  -772  -944  -329  1,009  9  339  81  -254  3,136  

성장률 (% q-q) -33.1  -60.0  491.7  BR BR RR RB -99.1      

성장률 (% y-y) 6.8  RB -4.5  RR BR BR 88.3  RB -79.3  -76.1  BR RB 

지배주주 순이익 -146  -297  247  -877  -676  -377  833  -145  -1,019  -1,073  -366  2,395  

이익률 (%)             

EBITDA 18.3  22.7  25.0  14.1  13.5  17.6  21.5  19.1  14.1  19.9  18.4  21.3  

영업이익 5.6  8.1  9.9  -1.9  -3.2  1.5  7.8  6.0  2.2  5.3  3.7  9.4  

소형 전지 6.5  5.9  6.9  6.4  6.7  6.8  5.3  5.3  2.6  6.4  6.0  6.6  

자동차 전지 -2.4  -2.2  2.3  -15.9  -10.5  -8.0  8.0  -1.0  -5.4  -3.9  -1.9  -0.5  

ESS 전지 -19.5  0.0  5.4  -6.5  -13.8  -2.5  -3.8  0.2  -11.9  -5.0  -3.7  2.5  

세전이익 5.4  -0.4  9.1  -7.4  -13.1  -1.7  11.6  0.1  1.4  1.6  0.4  8.0  

순이익 3.4  1.5  8.8  -11.9  -14.4  -4.3  10.5  0.1  1.3  0.3  -0.8  7.1  

자료: LG에너지솔루션, 삼성증권 추정 
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포괄손익계산서 

12월 31일 기준 (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액 25,620 23,672 33,633 43,977 52,314 

매출원가 22,214 19,440 26,452 32,043 36,661 

매출총이익 3,406 4,232 7,182 11,934 15,653 

(매출총이익률, %) 13.3 17.9 21.4 27.1 29.9 

판매 및 일반관리비 4,311 4,533 5,923 7,809 9,251 

영업이익 575 1,346 1,259 4,125 6,402 

(영업이익률, %) 2.2 5.7 3.7 9.4 12.2 

영업외손익 -227 -932 -1,115 -608 -803 

금융수익 1,048 1,018 69 372 285 

금융비용 1,261 1,104 953 944 991 

지분법손익 -49 -2 -2 -2 -2 

기타 35 -844 -229 -35 -95 

세전이익 349 414 144 3,517 5,599 

법인세 10 333 397 381 607 

(법인세율, %) 2.9 80.5 276.8 10.8 10.8 

계속사업이익 339 81 -254 3,136 4,992 

중단사업이익 0 0 0 0 0 

순이익 339 81 -254 3,136 4,992 

(순이익률, %) 1.3 0.3 -0.8 7.1 9.5 

지배주주순이익 -1,019 -1,073 -366 2,332 3,949 

비지배주주순이익 1,357 1,154 112 804 1,043 

EBITDA 3,621 3,391 6,184 9,377 11,801 

(EBITDA 이익률, %) 14.1 14.3 18.4 21.3 22.6 

EPS (지배주주) -4,354 -4,585 -1,563 9,966 16,877 

EPS (연결기준) 1,447 345 -1,085 13,400 21,334 

수정 EPS (원)* -4,354 -4,585 -1,563 9,966 16,877 

 

 

현금흐름표 

12월 31일 기준 (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

영업활동에서의 현금흐름 5,112 4,432 4,007 7,423 9,830 

당기순이익 339 81 -254 3,136 4,992 

현금유출입이없는 비용 및 수익 4,984 5,524 6,196 6,232 6,667 

유형자산 감가상각비 2,856 3,414 4,667 5,010 5,170 

무형자산 상각비 190 278 259 243 229 

기타 1,939 1,832 1,271 979 1,268 

영업활동 자산부채 변동 691 -365 -708 -735 -592 

투자활동에서의 현금흐름 -12,065 -10,881 -6,463 -5,600 -5,267 

유형자산 증감 -12,324 -10,758 -6,000 -5,400 -4,860 

장단기금융자산의 증감 -277 -167 -272 -282 -228 

기타 536 44 -191 82 -180 

재무활동에서의 현금흐름 5,382 6,286 -1,657 1,178 1,229 

차입금의 증가(감소) 4,383 7,124 -1,657 1,178 1,229 

자본금의 증가(감소) 0 0 0 0 0 

배당금 0 0 0 0 0 

기타 998 -838 0 0 -0 

현금증감 -1,170 -119 -3,296 2,965 5,763 

기초현금 5,069 3,899 3,779 484 3,449 

기말현금 3,899 3,779 484 3,449 9,211 

Gross cash flow 5,323 5,604 5,942 9,368 11,659 

Free cash flow -7,287 -6,402 -1,993 2,023 4,970 

참고: * 일회성 수익(비용) 제외 

** 완전 희석, 일회성 수익(비용) 제외 

*** P/E, P/B는 지배주주 기준 

자료: LG에너지솔루션, 삼성증권 추정 

 재무상태표 

12월 31일 기준 (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산 15,327 18,412 21,274 30,633 41,550 

현금 및 현금등가물 3,899 3,779 484 3,449 9,211 

매출채권 4,944 4,311 6,125 8,009 9,528 

재고자산 4,552 4,350 6,181 8,082 9,614 

기타 1,932 5,971 8,484 11,093 13,196 

비유동자산 44,979 48,736 49,393 49,986 49,835 

투자자산 1,272 1,522 1,807 2,103 2,341 

유형자산 38,350 40,795 42,128 42,518 42,208 

무형자산 1,285 1,592 1,483 1,390 1,311 

기타 4,073 4,827 3,975 3,975 3,975 

자산총계 60,307 67,148 70,667 80,619 91,385 

유동부채 12,055 16,785 17,360 21,815 25,383 

매입채무 2,705 2,153 3,059 3,999 4,758 

단기차입금 1,291 2,681 2,681 2,681 2,681 

기타 유동부채 8,058 11,952 11,621 15,135 17,944 

비유동부채 17,285 21,041 24,239 26,600 28,807 

사채 및 장기차입금 12,641 15,513 17,530 18,665 19,883 

기타 비유동부채 4,644 5,528 6,709 7,936 8,924 

부채총계 29,340 37,826 41,599 48,416 54,190 

지배주주지분 21,116 20,216 19,850 22,182 26,131 

자본금 117 117 117 117 117 

자본잉여금 17,165 17,165 17,165 17,165 17,165 

이익잉여금 1,397 332 -34 2,299 6,248 

기타 2,437 2,602 2,602 2,602 2,602 

비지배주주지분 9,850 9,106 9,218 10,022 11,064 

자본총계 30,967 29,322 29,068 32,203 37,195 

순부채 11,493 18,690 20,308 18,501 13,951 

 

재무비율 및 주당지표 

12월 31일 기준 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

증감률 (%)      

매출액 -24.1 -7.6 42.1 30.8 19.0 

영업이익 -73.4 134.0 -6.5 227.7 55.2 

순이익 -79.3 -76.1 적전 흑전 59.2 

수정 EPS** 적전 적지 적지 흑전 69.3 

주당지표      

EPS (지배주주) -4,354 -4,585 -1,563 9,966 16,877 

EPS (연결기준)  1,447 345 -1,085 13,400 21,334 

수정 EPS** -4,354 -4,585 -1,563 9,966 16,877 

BPS  90,240 86,391 84,828 94,794 111,671 

DPS (보통주) 0 0 0 0 0 

Valuations (배)      

P/E*** n/a n/a n/a 39.2 23.2 

P/B*** 3.9 4.3 4.6 4.1 3.5 

EV/EBITDA 28.4 33.6 19.6 12.8 9.9 

비율      

ROE (%) -4.9 -5.2 -1.8 11.1 16.3 

ROA (%) 0.6 0.1 -0.4 4.1 5.8 

ROIC (%) 1.5 0.6 -4.4 6.9 10.2 

배당성향 (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

배당수익률 (보통주, %) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

순부채비율 (%) 37.1 63.7 69.9 57.4 37.5 

이자보상배율 (배) 1.0 1.6 1.3 4.4 6.5 
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Compliance notice 

- 본 조사분석자료의 애널리스트는 2026년 10월 7일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 

- 당사는 2026년 10월 7일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 조사분석자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료는 기관투자가 등 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

 

2년간 목표주가 변경 추이 

 
 

최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 (수정주가 기준) 

일    자 2024/9/11 10/10 2025/1/10 3/21 5/19 7/25 10/31 12/18 2026/1/12 1/29 4/30 7/7 

투자의견 HOLD HOLD HOLD HOLD HOLD BUY HOLD HOLD HOLD BUY BUY BUY 

TP (원) 390,000 430,000 410,000 380,000 335,000 440,000 550,000 480,000 420,000 510,000 600,000 510,000 

괴리율 (평균) 5.00 -9.14 -14.77 -12.67 -10.19 -12.74 -19.50 -21.65 -3.83 -20.82 -32.15 -36.54 

괴리율 (최대or최소) 0.38 -0.70 -5.98 -5.26 9.85 16.82 -11.91 -18.65 2.62 -5.00 -19.50 -31.76 

일    자 7/30 10/8           

투자의견 BUY BUY           

TP (원)  460,000   500,000                                

괴리율 (평균) -22.14            

괴리율 (최대or최소) -15.00            

투자기간 및 투자등급: 삼성증권은 기업 및 산업에 대한 투자등급을 아래와 같이 구분합니다. 

* 2023년 7월 27일부로 기업 투자 등급 기준 변경 

기업 

BUY (매수) 

 

HOLD (중립) 

SELL (매도) 

 

향후 12개월간 예상 절대수익률 15% 이상 

그리고 업종 내 상대매력도가 평균 대비 높은 수준  

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15%~ 15% 내외 

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15% 이하 

산업 

OVERWEIGHT(비중확대) 

NEUTRAL(중립) 

UNDERWEIGHT(비중축소) 

 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 상승 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 (±5%) 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 하락 예상 

최근 1년간 조사분석자료의 투자등급 비율  2026. 9. 30. 기준 

매수(86.3%)·중립(13.7%)·매도(0%) 
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삼성증권주식회사 

서울특별시 서초구 서초대로74길 11(삼성전자빌딩)  
Tel: 02 2020 8000 / www.samsungpop.com 

삼성증권 Family Center: 1588 2323 

고객 불편사항 접수: 080 911 0900 

  


