
 

 

LG전자 (066570) 
흔들거리는 실적보다 신사업 성장에 초점 
 

• 3Q26 영업이익은 7,818억원으로 당사 추정치 하회.  

• DT 냉각솔루션 수주 확대, 전장 성장, TV 수익성 안정화를 이루어냈으나, 원재료

비, 물류비, 환율 및 매출 인식 시점 등으로 이익 변동성 확대. 

• ’26년 영업이익은 4.2조원으로 6% 하향하나, ’27년은 냉각솔루션 성장과 MS 안

정화를 반영해 4.6조원으로 8% 상향. 목표주가 25만원으로 상향하며 BUY 유지 

WHAT’S THE STORY? 

투자 의견 - 실적 변동성은 커졌으나 명확해지는 신사업: 3Q 실적은 기대치를 크게 

하회했지만, 이를 회사의 펀더멘털 훼손으로 해석할 필요는 없다고 판단한다. 가전의 

원재료비와 물류비, 환율, 전장의 매출 인식 시점 등 단기적인 요인들이 이익 변동성

을 높였지만, 제품 경쟁력과 매출 성장, 신사업 확장이라는 보다 중요한 방향성에는 

변화가 없다. 특히 현재 LG전자 주가의 핵심 동인은 하반기 실적보다는 AI 데이터센

터 냉각솔루션, 전장 부품의 꾸준한 성장과 로봇 상업화 가능성이라고 생각된다. 3Q 

실적을 통해 단기 이익의 바닥을 확인한 만큼, 이제는 신사업의 매출 확대가 주가에 

반영될 시점에 주목할 필요가 있다. 목표주가는 ’27년 EPS 14,000원에 P/E 18배를 

적용해 기존 21만원에서 25만원으로 상향하며, BUY 투자의견을 유지한다. 
 

(다음 페이지에 계속)  

 

▶ 종목 정보 

BUY 
 

목표주가 250,000원  20.2% 

현재주가 208,000원 

시가총액 33.9조원 

주식수 (유동주식 비중) 162,884,638주 (64.3%) 

52주 최저/최고 76,400원/392,500원 

60일-평균거래대금 1,984.0억원 

▶ 수익률 

 1개월 6개월 12개월 

LG전자 (%) -2.8 94.2 172.3 

Kospi 지수 대비 (%pts) -0.1 56.8 42.0 

▶ 주요 전망치 변화 

(원) 신규 기존 증감 

투자의견 BUY BUY  

목표주가 250,000 210,000 19.0% 

2026E EPS 10,289 13,546 -24.0% 

2027E EPS 14,083 16,603 -15.2% 

▶ 컨센서스 

커버 증권사 수 17 

목표주가 241,471 

추천 점수 4.0 

※ 추천점수: 4 이상 → BUY, 3 → HOLD, 2 이하 → SELL 

Tech팀 

이종욱 팀장 

jwstar.lee@samsung.com 

김경빈 Research Associate 

kyoungbeen.kim@samsung.com 

 

 

 

COMPANY 
UPDATE 

SUMMARY FINANCIAL DATA 

 2024 2025 2026E 2027E 

매출액 (십억원) 87,728 89,201 96,361 97,190 

영업이익 (십억원) 3,420 2,478 4,193 4,569 

순이익 (십억원) 591 1,220 2,218 2,966 

EPS (adj) (원) 2,032 5,321 10,289 14,083 

EPS (adj) growth (%) -48.4 161.8 93.3 36.9 

EBITDA margin (%) 7.9 6.8 8.0 8.2 

ROE (%) 1.8 4.3 7.3 9.0 

P/E (adj) (배) 41.1 17.3 20.2 14.8 

P/B (배) 0.7 0.7 1.4 1.3 

EV/EBITDA (배) 3.7 4.2 5.9 5.3 

Dividend yield (%) 1.2 1.5 0.6 0.6 

자료: LG전자, 삼성증권 추정 

2026. 10. 8. 
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3Q26 review - 이익 변동성 확대: 3Q26 매출액은 23.8조원(+8.9% y-y), 영업이익은 7,818억원

(+13.5% y-y)을 기록했다. 영업이익은 당사 추정치를 26% 하회하는 어닝 쇼크였다. HS사업부는 견조

한 매출 성장에도 불구하고 원재료비와 물류비 변동의 영향이 지속되며 수익성 변동성이 확대된 것으로 

판단한다. VS사업부는 일부 매출 인식이 다음 분기로 이월된 것으로 보이며, LG이노텍을 포함한 자회사 

실적에도 환율이 부정적으로 작용한 것으로 추정한다. 다만 MS사업부가 안정적인 흑자를 유지하고 있다

는 점은 긍정적이다. 전반적으로 매출 경쟁력의 훼손보다는 비용과 환율, 매출 인식 시점에 따른 이익 변

동성 확대의 성격이 강하다고 판단한다. 

냉각솔루션 - 이제 매출 성장이 주가를 움직일 구간: AI 데이터센터 냉각솔루션 사업의 성장은 점차 가

시화되고 있다. 이미 칠러와 공조기 수주 증가가 확인되고 있으며, 관련 매출은 ’26년 약 1조원 수준에서 

향후 2년 내 5조원까지 확대될 가능성이 있다고 판단한다. 현재 수주의 대부분은 칠러 중심으로 추정되

지만 최근에는 CDU까지 수주 영역이 확대되기 시작한 것으로 보인다. 기존 사업의 이익이 안정화되는 

가운데 냉각솔루션의 매출 성장이 본격화될 경우, 이익 증가뿐 아니라 LG전자의 사업 포트폴리오에 대한 

멀티플 재평가로 연결될 수 있다. 

’27년 영업이익 4.6조원 추정: 26년 영업이익은 3Q 실적 부진을 반영해 기존 대비 6% 하향한 4.2조원

으로 추정한다. 반면 27년 영업이익은 데이터센터 냉각솔루션의 매출 확대와 MS사업부의 수익성 안정

화를 반영해 기존 대비 8% 상향한 4.6조원으로 전망한다. 아직 공조 사업의 수주와 매출 성장 속도를 

추가로 확인할 필요는 있지만, 단기 이익의 바닥을 확인한 현시점에서는 실적 하향보다는 27년 성장의 

가시성이 높아지고 있다는 점에 무게를 둘 필요가 있다. 

 

LG전자: 3분기 실적 결과 

(십억원) 3Q26P 3Q25 2Q26 증감 (%) 

    전분기 대비 전년동기 대비 

매출액 23,827.0  21,873.8  23,826.5  8.9  0.0  

영업이익 781.8  688.9  1,579.1  13.5  -50.5  

이익률 (%)      

영업이익 3.3  3.1  6.6    

자료: LG전자, 삼성증권 

 

LG전자: 목표주가 산출 

구분 (원) 비고 

EPS (원) 14,083  2027E EPS 추정치 

목표 P/E (배) 18.0  과거 10년 fwd P/E 평균치 

적정 주가 253,490   

목표주가 250,000   

현재 주가 208,000   

업사이드 (%) 20.2   

자료: 삼성증권 추정 
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LG전자: 연간 실적 추정 변경 

(십억원) 변경 전  변경 후  차이 (%) 

 2026E 2027E  2026E 2027E  2026E 2027E 

매출액 98,445 102,247  96,361 97,190  -2.1  -4.9  

영업이익 4,460 4,227  4,193 4,569  -6.0  8.1  

세전이익 3,416 3,459  3,148 3,809  -7.8  10.1  

순이익 2,445  2,693   2,218  2,966   -9.3  10.1  

자료: LG전자, 삼성증권 

 

LG전자: 실적 추정 변경 

(십억원) 3Q26P 2026E  3Q26 차이 2026 차이 

 변경 전 변경 후 변경 전 변경 후  절대 금액 변화율 (%) 절대 금액 변화율 (%) 

매출액 24,791 23,827 98,451 96,361  -964.4  -3.9  -2,090.0  -2.1  

HS 7,214 7,109 27,757 27,413  -104.6  -1.4  -344.4  -1.2  

MS 5,322 4,996 21,376 20,594  -325.7  -6.1  -781.7  -3.7  

VS 3,200 2,885 12,416 11,791  -314.5  -9.8  -625.0  -5.0  

ES 2,273 2,180 9,357 9,145  -93.4  -4.1  -212.0  -2.3  

기타 557 557 1,800 1,800  0.0  0.0  0.0  0.0  

LG이노텍 6,351 6,221 26,209 26,079  -130.0  -2.0  -130.0  -0.5  

영업이익 1,062.5  781.8  4,460.3  4,193.4   -280.7  -26.4  -266.9  -6.0  

HS 348.2  292.9  1,408.9  1,315.3   -55.3  -15.9  -93.6  -6.6  

MS 31.9  164.9  392.3  649.8   132.9  416.3  257.5  65.6  

VS 262.7  141.4  896.9  751.6   -121.3  -46.2  -145.3  -16.2  

ES 140.3  95.4  588.3  548.0   -44.9  -32.0  -40.3  -6.9  

기타 -20.0  -10.0  -91.2  -81.2   10.0  -50.0  10.0  -11.0  

LG이노텍 293.0  103.0  1,243.7  1,003.7   -190.0  -64.8  -240.0  -19.3  

영업이익률 (%) 6.6  3.3  4.5  4.4   (3.3)  (0.2)  

자료: LG전자, 삼성증권 
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LG전자: 부문별 실적 추이 및 전망 

(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26P 4Q26E 1Q27E 2Q27E 3Q27E 4Q27E 2025 2026E 2027E 

매출액 22,740  20,740  21,874  23,852  23,733  23,827  23,827  24,980  24,592  22,349  24,736  25,514  89,201  96,361  97,190  

HS 6,697  6,594  6,580  6,254  6,943  7,076  7,109  6,285  6,576  6,723  7,108  6,334  26,126  27,413  26,742  

MS 4,950  4,393  4,653  5,430  5,169  5,115  4,996  5,314  4,808  4,601  4,911  5,381  19,426  20,594  19,702  

VS 2,843  2,849  2,647  2,796  3,064  3,026  2,885  2,815  2,937  3,044  2,993  2,981  11,136  11,791  11,955  

ES 3,054  2,644  2,167  1,457  2,822  2,726  2,180  1,417  3,200  2,988  2,514  1,641  9,323  9,145  10,343  

기타 365  458  586  431  304  465  557  474  334  512  612  521  1,840  1,800  1,980  

LG이노텍 4,983  3,856  5,369  7,610  5,535  5,527  6,221  8,796  6,852  4,587  6,717  8,778  21,818  26,079  26,934  

영업이익 1,259  639  689  -109  1,674  1,579  782  159  1,716  1,361  1,196  296  2,478  4,193  4,569  

HS 645  440  366  -171  570  686  293  -233  604  530  365  -233  1,279  1,315  1,266  

MS 5  -192  -303  -262  372  219  165  -106  250  138  211  -81  -751  650  518  

VS 125  126  150  158  212  191  141  207  214  219  161  235  559  752  830  

ES 407  251  133  -143  249  236  95  -32  283  289  131  -25  647  548  679  

기타 -47  -1  132  -26  -26  -5  -10  -40  -10  -5  -9  -36  58  -81  -60  

LG이노텍 125  11  204  325  295  246  103  360  372  189  336  434  665  1,004  1,332  

영업이익률 5.5  3.1  3.1  -0.5  7.1  6.6  3.3  0.6  7.0  6.1  4.8  1.2  2.8  4.4  4.7  

HS 9.6  6.7  5.6  -2.7  8.2  9.7  4.1  -3.7  9.2  7.9  5.1  -3.7  4.9  4.8  4.7  

MS 0.1  -4.4  -6.5  -4.8  7.2  4.3  3.3  -2.0  5.2  3.0  4.3  -1.5  -3.9  3.2  2.6  

VS 4.4  4.4  5.7  5.7  6.9  6.3  4.9  7.4  7.3  7.2  5.4  7.9  5.0  6.4  6.9  

ES 13.3  9.5  6.1  -9.8  8.8  8.6  4.4  -2.2  8.9  9.7  5.2  -1.5  6.9  6.0  6.6  

기타 -12.9  -0.3  22.6  -6.1  -8.5  -1.1  -1.8  -8.4  -3.0  -0.9  -1.5  -6.9  3.2  -4.5  -3.0  

LG이노텍 2.5  0.3  3.8  4.3  5.3  4.4  1.7  4.1  5.4  4.1  5.0  4.9  3.0  3.8  4.9  

자료: LG전자, 삼성증권 추정 
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포괄손익계산서 

12월 31일 기준 (십억원) 2023 2024 2025 2026E 2027E 

매출액 82,263 87,728 89,201 96,361 97,190 

매출원가 62,461 66,349 68,359 72,612 72,756 

매출총이익 19,801 21,379 20,842 23,749 24,434 

(매출총이익률, %) 24.1 24.4 23.4 24.6 25.1 

판매 및 일반관리비 16,148 17,960 18,363 19,555 19,865 

영업이익 3,653 3,420 2,478 4,193 4,569 

(영업이익률, %) 4.4 3.9 2.8 4.4 4.7 

영업외손익 -1,782 -2,465 -652 -1,045 -760 

금융수익 1,280 1,168 1,061 1,262 1,199 

금융비용 1,381 1,133 1,440 1,475 1,396 

지분법손익 -1,045 -992 111 -334 -25 

기타 -636 -1,507 -385 -498 -538 

세전이익 1,871 955 1,826 3,148 3,809 

법인세 757 463 608 930 844 

(법인세율, %) 40.5 48.4 33.3 29.5 22.1 

계속사업이익 1,258 873 1,228 2,218 2,966 

중단사업이익 -107 -282 -8 0 0 

순이익 1,151 591 1,220 2,218 2,966 

(순이익률, %) 1.4 0.7 1.4 2.3 3.1 

지배주주순이익 713 368 961 1,853 2,536 

비지배주주순이익 438 224 260 365 430 

EBITDA 6,870 6,954 6,080 7,674 7,980 

(EBITDA 이익률, %) 8.4 7.9 6.8 8.0 8.2 

EPS (지배주주) 3,942 2,032 5,321 10,289 14,083 

EPS (연결기준) 6,363 3,270 6,761 12,317 16,471 

수정 EPS (원)* 3,942 2,032 5,321 10,289 14,083 

 

 

현금흐름표 

12월 31일 기준 (십억원) 2023 2024 2025 2026E 2027E 

영업활동에서의 현금흐름 5,914 3,843 4,281 4,378 6,408 

당기순이익 1,151 591 1,220 2,218 2,966 

현금유출입이없는 비용 및 수익 7,119 8,141 6,451 5,907 4,371 

유형자산 감가상각비 2,704 2,993 3,040 2,784 2,815 

무형자산 상각비 513 541 562 696 595 

기타 3,902 4,607 2,849 2,426 961 

영업활동 자산부채 변동 -1,218 -3,797 -2,043 -2,991 -48 

투자활동에서의 현금흐름 -5,290 -4,212 -3,014 -3,348 -2,817 

유형자산 증감 -3,223 -2,315 -2,514 -2,635 -2,800 

장단기금융자산의 증감 -993 -275 1,100 -37 -17 

기타 -1,074 -1,622 -1,600 -676 0 

재무활동에서의 현금흐름 1,503 -705 -319 -835 -233 

차입금의 증가(감소) 2,414 727 -1,279 223 10 

자본금의 증가(감소) -23 -55 1,359 -1,229 0 

배당금 -241 -317 -266 -328 -243 

기타 -646 -1,060 -133 499 0 

현금증감 2,165 -915 1,197 798 3,215 

기초현금 6,322 8,488 7,573 8,770 9,568 

기말현금 8,488 7,573 8,770 9,568 12,783 

Gross cash flow 8,270 8,732 7,671 8,125 7,337 

Free cash flow 2,644 1,486 1,665 1,715 3,608 

참고: * 일회성 수익(비용) 제외 

** 완전 희석, 일회성 수익(비용) 제외 

*** P/E, P/B는 지배주주 기준 

자료: LG전자, 삼성증권 추정 

 재무상태표 

12월 31일 기준 (십억원) 2023 2024 2025 2026E 2027E 

유동자산 30,341 33,924 34,870 39,162 43,009 

현금 및 현금등가물 8,488 7,573 8,770 9,568 12,783 

매출채권 9,265 10,536 11,161 13,056 13,335 

재고자산 9,125 10,729 11,085 12,501 12,768 

기타 3,463 5,086 3,854 4,037 4,123 

비유동자산 29,900 31,706 33,750 34,620 34,088 

투자자산 4,762 4,043 4,041 4,290 4,368 

유형자산 16,819 17,075 16,714 17,063 17,048 

무형자산 2,868 3,519 4,370 4,239 3,644 

기타 5,451 7,069 8,625 9,027 9,027 

자산총계 60,241 65,630 68,620 73,782 77,097 

유동부채 24,160 27,307 27,183 29,577 30,130 

매입채무 9,427 9,885 10,582 11,082 11,319 

단기차입금 708 564 482 516 516 

기타 유동부채 14,025 16,858 16,119 17,979 18,295 

비유동부채 12,582 13,110 12,885 11,946 11,985 

사채 및 장기차입금 10,719 11,093 10,180 9,163 9,163 

기타 비유동부채 1,863 2,017 2,705 2,783 2,822 

부채총계 36,742 40,418 40,068 41,523 42,115 

지배주주지분 19,665 20,995 23,887 27,068 29,361 

자본금 904 904 904 904 904 

자본잉여금 3,025 2,970 4,329 3,100 3,100 

이익잉여금 16,201 16,353 17,419 19,190 21,483 

기타 -466 768 1,235 3,873 3,873 

비지배주주지분 3,834 4,217 4,665 5,192 5,622 

자본총계 23,499 25,212 28,552 32,259 34,982 

순부채 6,018 6,833 5,180 4,601 1,394 

 

재무비율 및 주당지표 

12월 31일 기준 2023 2024 2025 2026E 2027E 

증감률 (%)      

매출액 -1.4 6.6 1.7 8.0 0.9 

영업이익 2.9 -6.4 -27.5 69.2 9.0 

순이익 -38.2 -48.6 106.4 81.7 33.7 

수정 EPS** -40.4 -48.4 161.8 93.3 36.9 

주당지표      

EPS (지배주주) 3,942 2,032 5,321 10,289 14,083 

EPS (연결기준)  6,363 3,270 6,761 12,317 16,471 

수정 EPS** 3,942 2,032 5,321 10,289 14,083 

BPS  109,209 116,595 132,659 150,934 163,719 

DPS (보통주) 800 1,000 1,350 1,350 1,350 

Valuations (배)      

P/E*** 25.8 41.1 17.3 20.2 14.8 

P/B*** 0.9 0.7 0.7 1.4 1.3 

EV/EBITDA 4.0 3.7 4.2 5.9 5.3 

비율      

ROE (%) 3.7 1.8 4.3 7.3 9.0 

ROA (%) 2.0 0.9 1.8 3.1 3.9 

ROIC (%) 9.9 9.0 6.0 9.8 11.2 

배당성향 (%) 18.3 44.3 22.9 11.8 8.6 

배당수익률 (보통주, %) 0.8 1.2 1.5 0.6 0.6 

순부채비율 (%) 25.6 27.1 18.1 14.3 4.0 

이자보상배율 (배) 6.8 6.0 4.1 6.7 7.1 
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Compliance notice 

- 본 조사분석자료의 애널리스트는 2026년 10월 7일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 

- 당사는 2026년 10월 7일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 조사분석자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료는 기관투자가 등 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

 

2년간 목표주가 변경 추이 

 
 

최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 (수정주가 기준) 

일    자 2024/7/8 10/10 2025/1/9 4/8 11/3 2026/4/8 4/30 7/8 7/31 10/8   

투자의견 BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY   

TP (원) 145,000 135,000 120,000 95,000 110,000 140,000 170,000 240,000 210,000 250,000   

괴리율 (평균) -28.78 -33.09 -32.58 -20.31 -6.89 -9.98 30.72 -27.43 -4.22    

괴리율 (최대or최소) -21.45 -26.30 -28.00 -4.21 33.36 0.00 130.88 -19.17 10.71    

투자기간 및 투자등급: 삼성증권은 기업 및 산업에 대한 투자등급을 아래와 같이 구분합니다. 

* 2023년 7월 27일부로 기업 투자 등급 기준 변경 

기업 

BUY (매수) 
 

HOLD (중립) 

SELL (매도) 

 

향후 12개월간 예상 절대수익률 15% 이상 
그리고 업종 내 상대매력도가 평균 대비 높은 수준  

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15%~ 15% 내외 

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15% 이하 

산업 

OVERWEIGHT(비중확대) 

NEUTRAL(중립) 

UNDERWEIGHT(비중축소) 

 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 상승 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 (±5%) 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 하락 예상 

최근 1년간 조사분석자료의 투자등급 비율  2026. 9. 30. 기준 

매수(86.3%)·중립(13.7%)·매도(0%) 
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삼성증권주식회사 

서울특별시 서초구 서초대로74길 11(삼성전자빌딩)  
Tel: 02 2020 8000 / www.samsungpop.com 

삼성증권 Family Center: 1588 2323 

고객 불편사항 접수: 080 911 0900 

  


