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128 1Y 71F (HYs) 2024 2025 2026E 2027E  2028E 128 314 71& (Hodg) 2024 2025 2026 2027E  2028E
OhEAH 75 84 94 101 116 SR 169 197 223 256 294
&7t 0 0 0 0 0 92 U A5 84 128 134 163 186
oHE50(19) 75 84 94 101 116 =Rt 6 9 9 12 13
(OHE50IYE, %) 1000 1000 1000 1000 1000 P PNy 0 0 0 0 0
O 5 ekl 49 52 56 58 63 7|E} 79 60 80 81 95
Yoy 25 31 38 43 52 H|Q-SXHA 51 46 49 51 52
(BYOIAUE, %) 339 374 407 428 453 ERFRR 10 14 14 15 16
Byl 6 -7 6 11 11 QYRR 3 3 2 2 2
8+ 13 9 14 13 14 SR 12 9 8 8 8
F8HlI8 2 4 2 2 2 7|Ef 26 21 24 25 26
Al Ea -0 0 0 1 1 RASA 220 243 272 306 347
7|E} -4 -12 -6 -2 -2 S8 21 28 28 31 34
Mol 3 24 44 54 64 OHQIAH 0 0 0 0 0
Q1A 7 6 10 13 15 C7IARZ 0 0 0 0 0
(HRIXNIE; %) 217 234 237 240 240 7Bt SEEA 21 28 28 31 34
AEARI01Y 24 19 34 41 48 HIQZ 5 4 5 5 5 5
STAIH0IY 0 0 0 0 0 A 2 A7 IARlE 0 0 0 0 0
«0[¢ 24 19 34 M 48 7|Et H| S A 4 5 5 5 5
(&OIYE, %) 326 222 358 404 419 BHSA 24 33 33 36 40
L Ese] Bl 24 19 34 4 48 XHiEZX|E 196 210 238 270 307
HIX|bi 24012 0 0 0 0 0 =2 12 12 12 12 12
EBITDA 28 34 40 45 54 Yo 162 162 162 162 162
(EBITDA OJ&lE, %) 373 408 429 444 467 olyciz 10 23 49 81 118
EPS (X[HH2) 1,027 785 1419 1,721 2039 7|E} 12 13 15 15 15
EPS (P1271%) 1,027 785 1419 1,721 2039 H|X|H FFX|E 0 0 0 0 0
23 BPS (|)* 1,027 785 1419 1,721 2039 RHEEA| 196 210 238 270 307
S| -142 -166 -186 -214 =247
HISEE JCEER TS
128 3N1Y 7IE (HYe) 2024 2025 2026 2027E  2028E 128 ¥ 712 2024 2025 2026 2027E  2028E
YAESNC| HZEE 24 35 29 4 48 B%E (%)
712019 24 19 34 41 48 o= -1 120 124 73 144
HSRE0IGHE HIg U £ 8 17 7 8 9 Yo -11.2 235 223 12.7 212
YR U7 R 1 1 1 0 0 =019 -69 -236 808 213 185
LR 24| 1 1 1 1 1 27 EPS** -70 -236 808 213 185
7|E 6 14 5 6 8 ZLX|E
YT R HE -14 -0 -6 -2 -2 EPS (R[HHi22) 1027 785 1419 1,721 2,039
EXEE0Me HZ5E 3 15 -18 -2 -14 EPS (¥H71F) 1,027 785 1419 1,721 2039
SR S -0 -1 0 0 0 £ EPS** 1027 785 1419 1,721 2,039
A7 ISEALe BY 8 17 -14 1 -1 BPS 8258 8842 10045 11366 12935
7|E} -5 -1 -4 -3 -2 DPS (EE%) 215 316 400 470 520
HEES0AC HBES -1 -6 -7 -9 -1 Valuations (tH)
AUZe B7HEA) -0 1 0 0 0 P/E*** 35.1 511 154 12.7 107
AHEZQ B7HLUA) 0 0 0 0 0 p/Br** 44 45 22 19 17
b= 0 -5 -8 -9 -1 EV/EBITDA 256 230 82 68 50
7|EF -0 -2 0 0 0 Hlg
i) 27 44 6 29 23 ROE (%) 133 92 150 16.1 168
7| X% 57 84 128 134 163 ROA (%) 119 80 131 14.1 148
7| Lot 84 128 134 163 186 ROIC (%) 484 658 86.6 836 946
Gross cash flow 32 35 4 49 58 S %) 209 403 282 273 255
Free cash flow 23 35 29 1 48 HFAE (BEF, %) 06 08 18 22 24
A% QJ8]A 40|(H|R) FQl L BAH[E (%) -723 =790 -778 =791 -803
*x QP BlA el ~0l(HIE) M OIRH= 4t (M) 1328 156.1 1734 1914 2265
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