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SUMMARY FINANCIAL DATA
2025 2026E 2027E 2028E
oHE (012 1006 1079 119 1308
etolof (yoie) 103 114 132 142
£019 (1) 70 105 116 123
EPS (ach) (2) 2623 3948 439 4,655
EPS (ac) growth (%) -333 505 13 60
EBITDA mergin (%) 132 129 128 122
ROE (%) 70 100 105 105
PJE (ac) () 132 76 68 6.4
P/B (4) 08 07 06 06
EV/EBITDA (4) 35 21 16 13
Dividendyield (%) 49 7.4 80 80
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2026.6.15
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SNTRE|E: A% x4
(Alofed) 125 2025 3Q25  4Q25 1Q26E 2Q26E  3Q26E  4Q26E| 2024 2025  2026E  2027E
/=R (BR) 1453 1401 1387 1452 1467 1450 1430 14200 1365 1423 1442 1390
e 262 2575 2311 916 2156 2699 2748 3186 9689 10064 10789 11955
%y-y 19 7.2 46 20 @47 48 189 93 (147 39 72 108
ASA BE 1992 2036 1915 1991 1868 2215 2064 2392 7310 7934 8539 9755
%y-y 12 95 133 11 62) 88 78 201 (194 85 76 14.2
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20[9] 213 14.2 213 128 249 228 258 311 1043 695 1046 1164
R|HZz20[0] 213 142 213 129 249 228 258 311 1043 096 1046 1164
0l2E (%)
TEEI 17.0 185 17.7 215 169 156 174 16.7 16,5 188 166 17.1
¥oiole] 102 103 95 106 100 109 110 104 10.1 102 105 1.1
209 94 55 9.2 44 115 85 94 98 108 69 97 97
L EE PN 94 55 92 44 115 85 94 98 108 69 9.7 97
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ERLAAA MEAENE
128 31 71 (HY%) 2024 2025 2026E 2027E  2028E 128 31 71E (HYE) 2024 2025 2026E 2027E  2028E
o= 969 1006 1,079 1,196 1,308 SEAHL 846 829 906 991 1,073
=27t 809 817 899 991 1087 92 U A5 223 233 267 283 299
oHE50(19) 159 189 179 205 220 =Rt 170 185 199 220 241
(OHE50IYE, %) 165 188 166 171 169 RHORFAE 158 168 180 199 218
O 5 ekl 61 87 66 72 79 7|E} 295 242 260 283 315
Yoy 98 103 114 132 142 H|Q-SXHA 395 451 456 465 a77
(FHOIAE, %) 101 102 105 111 108 ERFRR 7 5 5 5 5
YAel2 34 -9 26 23 23 SRR 382 437 444 454 467
8+ 43 25 14 16 17 FARIAE 6 5 3 2 2
F8HlI8 8 14 -1 -7 -6 7|t 1 3 3 3 3
Al Ea 0 0 0 0 0 RASA 1,242 1,279 1,361 1,455 1,551
7|et -2 -19 0 0 -0 feEA 216 218 234 259 284
Mol 132 94 140 155 165 OHQIAH 131 143 153 170 186
Q1A 27 24 35 39 4 HI RS 0 0 0 0 0
(HRIXNIE; %) 207 258 250 250 250 7|EF RS2 86 75 81 90 98
AEARI01Y 104 70 105 116 123 HIQZ 5 1 42 45 49 54
BTAIY09] 0 0 0 0 0 A 2 A7 IARlE 0 0 0 0 0
20/ 104 70 105 116 123 7|EL HIR S EA 41 42 45 49 54
(&OIYE, %) 108 69 97 97 94 BRHEA| 257 260 279 309 338
A|Hi 34012 104 70 105 117 124 K[ ZR L 985 1,014 1,077 1,141 1,208
HIX|Hj 252012 0 -0 -0 -0 -0 e 73 133 133 133 133
EBITDA 127 133 139 153 159 Yo 73 13 13 13 13
(EBITDA OJ&lE, %) 131 132 129 128 122 o[Joig 923 951 1,015 1,079 1,146
EPS (R[Hfiz2) 3932 2623 3,948 4392 4,655 7|E} -85 -83 -84 -84 -84
EPS (P1271%) 3932 2619 3941 4384 4647 H|X|H FFX|E 0 6 5 5 5
23 BPS (|)* 3932 2623 3,948 4,392 4,655 RHEEA| 985 1,019 1,083 1,147 1,213
) 482 -4 506 -Bdb 57
sgszn MRH|E 3 FYX|E
128 3N1Y 7IE (HYe) 2024 2025 2026E 2027E  2028E 128 ¥ 712 2024 2025 2026E 2027E  2028E
YAESNC| HZEE 130 74 121 124 128 B%E (%)
712019 104 70 105 116 123 o= -147 39 72 108 94
HSRE0IGHE HIg U £ 42 44 46 44 42 Yo -159 45 109 164 70
YR U7 R 27 28 24 20 17 =019 200 -334 505 11.3 60
FERE A2 2 2 1 1 1 27 EPS** 200 -333 505 1.3 60
7|E 13 14 21 23 24 ZCR|E
YAUEE AAMER HE -8 -24 -8 -13 -13 EPS (XIHHZ2) 3932 2,623 3948 4392 4,655
EXEE0Me HZ5E -M -20 -46 -56 -55 EPS (A1271%) 3932 2619 3941 4384 4,647
R ST -48 -84 -30 -30 -30 278 EPS** 3932 2,623 3948 4392 4,655
A7 ISEALe BY -26 38 -16 -26 -25 BPS 45531 42534 45195 47885 50,669
7|et 3 26 0 0 0 DPS (EEZ%) 937 1,700 2200 2400 2400
MEESoMe HISE -74 -45 -4 -52 -57 Valuations ()
i3 B7HHL) -0 -0 0 0 0 P/E*** 56 132 76 68 64
AtE2e B7HHA) 0 -0 0 0 0 p/B*** 05 08 07 06 06
b= -20 -44 -4 -52 -57 EV/EBITDA 08 35 2.1 16 13
7|et -54 -0 -0 -0 -0 Hlg
33y 24 10 4 16 16 ROE (%) 108 70 100 105 105
7| X% 200 223 233 267 283 ROA (%) 85 55 79 83 82
7| Lot 223 233 267 283 299 ROIC (%) 14.7 133 140 15.7 161
Gross cash flow 147 114 150 160 165 B 2 (%) 196 582 500 491 463
Free cashflow 81 -10 91 94 98 HE+AE (B2 %) 42 49 74 80 80
A% QJ8]A 40|(H|R) FQl L BAH[E (%) =490 -44.6 -466 -476 -484
*r QP B, B ~9(HIG) HI2 OIRH= 4t (M) 120447 261681 383614 428481 437222
**PIE,P/B= AlHiFEE 71E
RI2:SNTRE[E, AEEH 2%
[
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