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EBAANA MEAE B
128 1Y 71F (HYs) 2024 2025 2026E 2027E  2028E 128 314 71& (Hodg) 2024 2025 2026 2027E  2028E
OhEAH 75 84 96 105 118 SR 169 197 233 275 321
&7t 0 0 0 0 0 92 U A5 84 128 142 178 210
oHE50(19) 75 84 96 105 118 =Rt 6 9 10 12 14
(OHE50IYE, %) 1000 1000 1000 1000 1000 P PNy 0 0 0 0 0
O 5 ekl 49 52 54 54 59 7|E} 79 60 82 84 97
Yoy 25 31 43 51 59 H|Q-SXHA 51 46 49 51 53
(FHOIAE, %) 339 374 443 481 500 ERFRR 10 14 14 15 16
Byl 6 -7 12 13 13 QYRR 3 3 2 2 2
8+ 13 9 14 13 14 FARIAE 12 9 8 8 8
F8HlI8 2 4 2 2 2 7|Ef 26 21 24 25 26
Al Ea -0 0 0 1 1 RS 220 243 282 325 373
7|E} -4 -12 -1 0 0 S8 21 28 29 33 35
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«0[¢ 24 19 43 49 56 7|EL HIR S EA 4 5 5 5 5
(&OIYE, %) 326 222 446 471 480 BRHEA| 24 33 34 38 40
L Ese] Bl 24 19 43 49 56 XHiEZX|E 196 210 248 288 333
HIX|bi 24012 0 0 0 0 0 =2 12 12 12 12 12
EBITDA 28 34 45 52 60 Yo 162 162 162 162 162
(EBITDA 0|2}&, %) 37.3 408 464 497 514 ooz 10 23 59 99 144
EPS (X[HH2) 1,027 785 1812 2083 2377 7|E} 12 13 15 15 15
EPS (P1271%) 1,027 785 1812 2083 2377 H|X|H FFX|E 0 0 0 0 0
23 BPS (|)* 1,027 785 1812 2083 2377 RHEEA| 196 210 248 288 333
S| -142 -166 -195 -231 =272
HISEE JCEER TS
128 3N1Y 7IE (HYe) 2024 2025 2026E 2027E  2028E 128 ¥ 712 2024 2025 2026E 2027E  2028E
AUEEoAQ HISE 24 35 38 49 56 B4E (%)
712019 24 19 43 49 56 o= =11 120 15.1 88 120
HSRE0IGHE HIg U £ 8 17 8 8 9 Yo -11.2 235 360 183 165
YR U7 R 1 1 1 0 0 =019 -69 -236 1309 149 14.1
LR 24| 1 1 1 1 1 27 EPS** -70 -236 1309 149 14.1
7|E} 6 14 6 7 7 ZLX|E
YT R HE -14 -0 -7 -2 -2 EPS (R[HHi22) 1027 785 1812 2,083 2377
EXEE0Me HZ5E 3 15 -19 -3 -12 EPS (¥H71F) 1,027 785 1812 2083 2377
SR S -0 -1 0 0 0 278 EPS** 1027 785 1812 2,083 2377
A7 ISEALe BY 8 17 -16 -0 -10 BPS 8258 8842 10438 12121 14,028
7|E} -5 -1 -4 -3 -2 DPS (EE%) 215 316 400 470 520
HEES0AC HBES -1 -6 -7 -9 -1 Valuations (tH)
i3 B7HHL) -0 1 0 0 0 P/E*** 35.1 511 174 15.1 132
AtE2e B7HHA) 0 0 0 0 0 p/B*** 44 45 30 26 22
b= 0 -5 -8 -9 -1 EV/EBITDA 256 230 12.3 99 78
7|EF -0 -2 0 0 0 Hlg
i) 27 44 14 37 R ROE (%) 133 92 188 185 182
7|x%2 57 84 128 142 178 ROA (%) 119 80 164 16.3 16.2
7| Lot 84 128 142 178 210 ROIC (%) 484 658 991 1002 109.0
Gross cash flow 32 35 51 58 65 S %) 209 403 221 226 219
Free cashflow 23 35 38 49 56 HE+AE (B2 %) 06 08 1.3 15 17
A% QJ8]A 40|(H|R) FQl L BAH[E (%) -723 =790 -786 -803 -818
*x QP BlA el ~0l(HIE) M OIRH= 4t (M) 1328 156.1 1924 2221 252.7
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