
 

 

두산에너빌리티 (034020) 
2Q review- 수익성 개선 지속 전망 
 

• 매출이 전년 대비 10% 증가한 4.6조원을 기록하여 컨센서스를 상회했으나, 영업

이익은 2,711억원으로 12.5% 감소하여 시장 기대치에 부합. 

• 매출 증가는 신규 수주한 중동 가스발전 프로젝트 덕분. 제품 믹스 개선으로 에너

빌리티 부문이 이익이 증가했으나, 밥캣 매출 감소로 전체 영업이익은 감소. 

• 기대를 상회하는 에너빌리티 부문 실적을 반영하고, 글로벌 peer 평균 multiple 

상승을 반영하여 목표주가를 7.8만원으로 상향 조정. BUY 투자의견 유지. 

WHAT’S THE STORY? 

수익성 회복: 에너빌리티 부문 매출이 작년과 올해 초 중동에서 수주한 가스발전 프

로젝트 덕분에 전년 대비 25% 증가한 2.3조원을 기록. 한편, 1분기 과거 대형 석탄과 

워터 프로젝트 종료에 따른 정산 비용 선투입으로 1Q25 소폭 적자를 기록했던 영업

이익은 믹스 개선으로 한 분기 만에 흑자 전환했으며, 전년 대비 28.2% 증가한 924

억원을 기록. 1분기 50% 수준에 불과하던 고수익 프로젝트 비중이 연말 80%까지 증

가할 것으로 보여 수익성 개선세가 이어질 것으로 전망. 한편 2분기 수주는 2조원을 

달성하여 수주 잔고 16조원을 유지했으며 연간 수주 가이던스 10.7조원을 상회할 것

으로 기대.  

목표주가 7.8만원으로 상향 조정하고 BUY 투자의견 유지: 체코 두코바니 원전 본계

약 체결에 따라 연내 원전 기자재 및 시공 분야 계약 체결이 기대되는 상황. 체코 외

에도 사우디, UAE, 베트남, 터키 등 다양한 해외 원전 프로젝트가 진행 중에 있으며 

국내 대형원전 2기 건설 또한 예정되어 있어 중장기적으로 수주 모멘텀이 이어질 것

으로 전망. NuScale이 개발 중인 모듈이 표준설계인가를 획득하면서 하반기 SMR 수

주 기대감 또한 유효. 한편, 상반기 중동과 동남아에서 가스터빈 각각 4기, 1기에 대

한 EPC 계약을 체결했으며, 하반기 추가 수주 가능성 또한 높은 상황. 기대를 상회하

는 에너빌리티 부문 실적을 반영하고 글로벌 peer 평균 multiple 상승(26.3배 → 

31.5배)을 반영하여 목표주가(SOTP 방식)를 78,000원으로 25.8% 상향 조정, BUY 

투자의견을 유지.  
 

 

 

▶ 종목 정보 

BUY 
 

목표주가 78,000원 18.4% 

현재주가 65,900원 

시가총액 42.2조원 

주식수 (유동주식 비중) 640,561,146주 (68.6%) 

52주 최저/최고 15,860원/68,900원 

60일-평균거래대금 5,828.9억원 

▶ 수익률 

 1개월 6개월 12개월 

두산에너빌리티 (%) 0.2 166.8 248.1 

Kospi 지수 대비 (%pts) -2.6 111.8 195.3 

▶ 주요 전망치 변화 

(원) 신규 기존 증감 

투자의견 BUY BUY  

목표주가 78,000 62,000 25.8% 

2025E EPS 632 564 12.1% 

2026E EPS 1,072 1,088 -1.5% 

▶ 컨센서스 

커버 증권사 수 8 

목표주가 73,000 

추천 점수 4.0 

※ 추천점수: 4 이상 → BUY, 3 → HOLD, 2 이하 → SELL 

산업재팀 

김영호 Senior Analyst 

youngho52.kim@samsung.com 

  

 

 

 

 

 

 

COMPANY 
UPDATE 

분기 실적 

(십억원) 2Q25  증감 (%)  차이 (%) 

   
전년동기 

 대비 

전분기  

대비 
 
삼성증권 

추정 

컨센서스 

 

매출액 4,569.0  10.1  21.9  14.9 13.1  

영업이익 271.1  -12.5  90.3  -1.3 -4.8  

세전이익 310.5  -1.9  928.0  37.5 41.9  

순이익 197.8  -10.4  흑전 30.7 22.6  

이익률 (%)      

영업이익 3.6      

세전이익 4.1      

순이익 2.6      

자료: 두산에너빌리티, Fnguide, 삼성증권 추정 

 Valuation summary 

 2024 2025E 2026E 

Valuation (배)    

P/E 100.9  103.5  61.0  

P/B 1.5  5.2  4.8  

EV/EBITDA 12.5  30.3  24.1  

Div yield (%) 0.0  0.0  0.0  

EPS 증가율 (%) 100.1  263.3  69.7  

ROE (%) 1.5  5.2  8.2  

주당지표 (원)    

EPS 174  632  1,072  

BVPS 11,705  12,611  13,683  

DPS 0  0  0  
 

 

2025. 7. 28. 



COMPANY UPDATE 

2025. 7. 28 

 

두산에너빌리티 

 

Samsung Securities (Korea) ∷ www.samsungpop.com 2 
 

연간 실적 추정치 수정 

(십억원) 2024  수정 후  수정 전  변화율 (%) 

   2025E 2026E  2025E 2026E  2025E 2026E 

매출액 16,233   17,492  17,980   16,380  17,405   6.8  3.3  

영업이익 1,018   1,087  1,462   1,056  1,419   3.0  3.1  

세전이익 658   909  1,274   789  1,230   15.2  3.6  

순이익 395   538  811   487  824   10.5  -1.5  

EBITDA 1,509   1,619  2,004   1,588  1,960   2.0  2.2  

EPS (원)* 174   632  1,072   564  1,088   12.0  -1.5  

참고: * 일회성 항목 제외, 완전 희석 

자료: 두산에너빌리티, 삼성증권 추정 

 

Valuation summary 

12월 31일 매출액 영업이익 세전이익 순이익 EPS 증가율 EBITDA P/E P/B EV/EBITDA ROE 

기준 (십억원) (십억원) (십억원) (십억원) (원)* (%) (십억원) (배) (배) (배) (%) 

2023 17,590 1,467 738 518 87 흑전 1,934 183.0 1.4 8.5 0.8 

2024 16,233 1,018 658 395 174 100.1 1,509 100.9 1.5 12.5 1.5 

2025E 17,492 1,087 909 538 632 263.3 1,619 103.5 5.2 30.3 5.2 

2026E 17,980 1,462 1,274 811 1,072 69.7 2,004 61.0 4.8 24.1 8.2 

2027E 19,022 1,664 1,498 954 1,260 17.6 2,212 51.9 4.4 21.4 8.8 

자료: 두산에너빌리티, 삼성증권 추정 
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두산에너빌리티 실적 추이 및 전망 

 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25E 3Q25E 4Q25E  2024 2025E 2026E 2027E 

주요 가정              

원/달러 (기말) 1,347  1,377  1,315  1,472  1,473  1,354  1,340  1,330   1,472  1,330  1,280  1,250  

(전년 대비, %) 3.5  4.5  -2.6  14.3  9.3  -1.7  1.9  -9.6   14.3  -9.6  -3.8  -2.3  

원/달러 (평균) 1,323  1,371  1,358  1,400  1,452  1,400  1,360  1,335   1,363  1,387  1,304  1,261  

(전년 대비, %) 3.7  4.3  3.5  6.0  9.7  2.1  0.2  -4.7   4.4  1.7  -6.0  -3.3  

수주 잔고 (십억원) 15,075  14,640  13,965  17,122  16,694  16,233  17,654  19,378   17,122  19,378  21,755  24,506  

(전년 대비, %) -13.4  -11.0  -9.9  7.2  10.7  10.9  26.4  13.2   7.2  13.2  12.3  12.6  

실적 전망 (십억원)              

연결 매출 4,098  4,150  3,396  4,589  3,749  4,569  4,234  4,941   16,233  17,492  17,980  19,022  

(전년 대비, %) 1.4  -8.6  -18.3  -5.5  -8.5  10.1  24.7  7.7   -7.7  7.8  2.8  5.8  

두산에너빌리티 1,663  1,815  1,575  2,241  1,539  2,268  2,146  2,267   7,293  8,220  8,774  9,492  

(전년 대비, %) 5.4  0.5  -9.1  -7.1  -7.5  25.0  36.3  1.2   -3.2  12.7  6.7  8.2  

두산밥캣 2,395  2,236  1,778  2,142  2,098  2,201  1,978  2,480   8,551  8,758  8,751  9,068  

(전년 대비, %) -0.4  -16.3  -24.9  -7.5  -12.4  -1.6  11.3  15.8   -12.4  2.4  -0.1  3.6  

두산퓨얼셀 32  86  32  194  100  128  98  183   344  509  430  447  

(전년 대비, %) -36.5  75.9  -29.8  67.1  214.8  48.5  205.9  -5.9   32.0  47.8  -15.4  3.9  

연결 영업이익 358  310  115  235  142  271  319  355   1,018  1,087  1,462  1,664  

(전년 대비, %) -1.8  -37.4  -63.1  -20.8  -60.2  -12.5  177.9  50.9   -30.6  6.8  34.5  13.8  

(이익률, %) 8.7  7.5  3.4  5.1  3.8  5.9  7.5  7.2   6.3  6.2  8.1  8.7  

두산에너빌리티 74  72  34  63  -1  92  148  146   244  386  626  760  

(전년 대비, %) -13.2  116.0  -39.4  26.8  -101.9  28.0  332.3  132.3   8.2  58.4  62.2  21.5  

(이익률, %) 4.5  4.0  2.2  2.8  -0.1  4.1  6.9  6.5   3.3  4.7  7.1  8.0  

두산밥캣 326  240  126  180  200  204  168  204   871  776  822  888  

(전년 대비, %) -11.8  -48.7  -57.8  -29.6  -38.6  -14.8  33.8  13.0   -37.3  -11.0  5.9  8.1  

(이익률, %) 13.6  10.7  7.1  8.4  9.5  9.3  8.5  8.2   10.2  8.9  9.4  9.8  

두산퓨얼셀 2  2  -3  -3  -12  -2  2  5   -2  -6  15  15  

(전년 대비, %) -48.1  345.2  -552.2  -4.7  -800.4  -188.3  -181.6  -277.9   -205.3  274.3  -328.0  3.9  

(이익률, %) 5.2  2.5  -9.3  -1.3  -11.6  -1.5  2.5  2.5   -0.5  -1.3  3.4  3.4  

세전이익 369  317  39  -66  30  311  266  302   658  909  1,274  1,498  

(전년 대비, %) 28.3  -23.7  -80.4  적지 -91.8  -1.8  588.4  흑전  -10.9  38.1  40.2  17.6  

(이익률, %) 9.0  7.6  1.1  -1.4  0.8  6.8  6.3  6.1   4.1  5.2  7.1  7.9  

순이익 261  221  -26  -61  -21  198  169  192   395  538  811  954  

(전년 대비, %) 52.9  -16.0  적전 적지 적전 -10.3  흑전 흑전  -23.7  36.4  50.7  17.6  

(이익률, %) 6.4  5.3  -0.8  -1.3  -0.6  4.3  4.0  3.9   2.4  3.1  4.5  5.0  

자료: 두산에너빌리티, 삼성증권 추정 
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두산에너빌리티 EV/EBITDA 밴드 차트 

 
자료: Quantiwise, 삼성증권 

 

SOTP 밸류에이션 

(십억원) 2029E 매출액 2029E 영업이익 2029E EBITDA WACC (%) 현재가치 할인 Peer 평균 EV/EBITDA 적정 가치 

사업 가치       47,589  

두산에너빌리티 11,300  1,159  1,841  6.8  1,511  31.5  47,589  

 주식 수 (천주) 지분율 (%) 장부가액 현재 주가 시장 가치 할인율 (%) 적정 가치 

지분 가치       2,292.7  

두산밥캣 46,176  48.2  2,198  55,700  1,239  20 991.2  

두산퓨얼셀 22,780  34.8  456  23,350  185  20 148.0  

두산퓨얼셀 우선주1 1,881  14.1  12  5,960  2  20 1.3  

두산퓨얼셀 우선주2 158  5.3  1  11,320  0  20 0.1  

비상장 자회사   1,646    30 1,152.1  

합계       49,881.4  

주식 수 (천주)       640,561  

적정 주가 (원)       78,000  

현재 주가 (원)       65,900  

업사이드 (%)       18.4 

자료: Bloomberg, Dart, 삼성증권 추정 
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Global peer valuation 

(USDm)  두산에너빌리티 한전기술 Centrus BWXT GE Vernova 
Curtiss-

Wright 
MHI Cameco 

Local currency  KRW KRW USD USD USD USD JPY CAD 

Share price(Local currency) 65,400 85,800  242.3  144  624  479  3,594  109  

Market cap(Mil USD) 30,534 2,390  4,129  13,141  169,860  18,043  82,477  34,800  

Sales 2023 12,821  397  320  2,496  33,239  2,845  31,679  1,897  

 2024 11,832  403  442  2,704  34,935  3,121  34,196  2,299  

 2025E 11,939  nm 438  3,065  37,111  3,405  37,330  2,501  

 2026E 12,686  nm 474  3,377  40,661  3,624  40,369  2,667  

 2027E 13,661  nm 490  3,594  45,055  3,861  42,708  2,767  

OPM (%) 2023 8.3  5.2  16.4  15.3  -2.8  17.0  5.8  10.9  

 2024 6.3  9.9  10.9  14.1  1.3  16.9  7.7  16.3  

 2025E 6.4  nm 15.1  14.7  5.3  18.5  8.1  19.6  

 2026E 7.8  nm 14.0  15.3  9.1  18.8  9.0  26.4  

 2027E 8.4  nm 14.5  15.8  11.8  19.1  9.6  29.8  

EBITDA margin (%) 2023 11.0  9.2  18.6  18.5  0.1  22.7  9.1  19.4  

 2024 9.3  13.9  13.5  17.3  4.7  21.9  10.9  25.2  

 2025E 9.7  nm 18.0  18.2  8.9  21.9  11.0  52.8  

 2026E 10.9  nm 16.7  18.3  12.1  22.2  11.8  58.4  

 2027E 11.3  nm 16.8  19.0  14.8  22.4  12.3  58.6  

ROE (%) 2023 0.8  6.0  nm 29.2  -4.8  16.4  11.1  6.0  

 2024 1.5  10.4  75.6  28.0  18.3  17.0  10.7  2.8  

 2025E 18.9  nm 27.9  23.3  20.2  18.3  11.8  9.3  

 2026E 24.2  nm 9.2  20.8  27.5  17.9  13.1  12.7  

 2027E 23.0  nm 7.0  20.5  33.3  17.9  13.5  14.8  

P/E(배) 2023 183.0  100.0  43.7  53.7  -390.0  51.7  54.4  131.3  

 2024 100.9  55.8  54.0  46.7  110.4  45.1  49.2  272.6  

 2025E 18.5  nm 66.3  40.5  84.1  37.5  40.9  78.2  

 2026E 11.5  nm 78.9  36.5  52.0  34.9  33.4  50.5  

 2027E 9.6  nm 78.4  32.3  36.9  31.9  29.2  45.2  

P/B(배) 2023 1.4  6.0  117.6  14.1  nm 7.9  5.4  7.8  

 2024 1.5  5.7  25.2  12.2  18.0  7.4  5.1  7.5  

 2025E 3.2  nm 8.1  11.9  15.9  6.3  4.5  6.9  

 2026E 2.5  nm 4.6  4.2  13.3  5.5  4.1  6.2  

 2027E 2.0  nm 3.0  8.5  10.4  4.9  3.7  5.6  

EV/EBITDA(배) 2023 8.5  63.1  67.6  30.9  4,105.1  29.2  29.3  96.7  

 2024 12.5  40.5  66.1  30.3  98.4  27.6  23.0  60.9  

 2025E 22.3  nm 42.5  25.8  48.9  24.5  20.8  26.5  

 2026E 17.3  nm 39.1  22.9  32.2  22.2  17.6  22.1  

 2027E 13.9  nm 33.9  20.6  23.4  20.2  15.6  20.7  

Net debt 2023 1,822  -74  -102  1,134  -1,551  801  2,229  893  

 2024 2,480  -118  -190  981  -8,205  849  2,935  499  

 2025E 2,224  nm -769  1,193  -9,089  237  3,175  200  

 2026E 1,596  nm -1,043  1,035  -11,194  -179  1,384  -344  

 2027E 825  nm -1,336  919  -14,098  -532  -151  -1,201  

참고: 2025년 7월 24일 종가 기준 

자료: Bloomberg, 삼성증권 
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포괄손익계산서 

12월 31일 기준 (십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

매출액 17,590  16,233  17,492  17,980  19,022  

매출원가 14,573  13,503  14,667  15,066  15,939  

매출총이익 3,017  2,730  2,825  2,915  3,084  

(매출총이익률, %) 17.2  16.8  16.2  16.2  16.2  

판매 및 일반관리비 1,550  1,712  1,738  1,452  1,420  

영업이익 1,467  1,018  1,087  1,462  1,664  

(영업이익률, %) 8.3  6.3  6.2  8.1  8.7  

영업외손익 (729) (360) (178) (189) (166) 

금융수익 595  1,156  744  678  676  

금융비용 863  1,337  984  874  849  

지분법손익 (39) 20  8  8  8  

기타 (422) (199) 53  (0) 0  

세전이익 738  658  909  1,274  1,498  

법인세 221  263  370  462  544  

(법인세율, %) 29.9  40.0  40.7  36.3  36.3  

계속사업이익 518  395  538  811  954  

중단사업이익 0  0  0  0  0  

순이익 518  395  538  811  954  

(순이익률, %) 2.9  2.4  3.1  4.5  5.0  

지배주주순이익 56  111  405  686  807  

비지배주주순이익 462  283  134  125  147  

EBITDA 1,934  1,509  1,619  2,004  2,212  

(EBITDA 이익률, %) 11.0  9.3  9.3  11.1  11.6  

EPS (지배주주) 87  174  632  1,072  1,260  

EPS (연결기준) 809  616  841  1,266  1,490  

수정 EPS (원)* 87  174  632  1,072  1,260  

 

 

현금흐름표 

12월 31일 기준 (십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

영업활동에서의 현금흐름 2,071  242  1,042  1,340  1,577  

당기순이익 518  395  538  811  954  

현금유출입이없는 비용 및 수익 1,547  1,344  1,233  1,185  1,251  

유형자산 감가상각비 323  350  383  399  412  

무형자산 상각비 144  141  150  143  137  

기타 1,081  853  700  644  702  

영업활동 자산부채 변동 645  -891  -87  30  114  

투자활동에서의 현금흐름 -817  -821  -743  -463  -516  

유형자산 증감 -387  -452  -445  -480  -480  

장단기금융자산의 증감 73  -19  -55  -18  -68  

기타 -503  -350  -242  35  33  

재무활동에서의 현금흐름 -53  608  535  8  32  

차입금의 증가(감소) -179  1,282  444  8  32  

자본금의 증가(감소) -1,146  -141  -131  0  0  

배당금 -80  -86  0  0  0  

기타 1,353  -446  222  0  0  

현금증감 1,224  278  826  885  1,068  

기초현금 1,396  2,620  2,898  3,725  4,609  

기말현금 2,620  2,898  3,725  4,609  5,677  

Gross cash flow 2,065  1,739  1,771  1,997  2,205  

Free cash flow 1,675  -219  592  860  1,097  

참고: * 일회성 수익(비용) 제외 

** 완전 희석, 일회성 수익(비용) 제외 

*** P/E, P/B는 지배주주 기준 

자료: 두산에너빌리티, 삼성증권 추정 

 재무상태표 

12월 31일 기준 (십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

유동자산 9,642  10,049  11,423  12,486  14,233  

현금 및 현금등가물 2,620  2,898  3,725  4,609  5,677  

매출채권 1,333  1,290  1,389  1,421  1,544  

재고자산 2,539  2,734  2,943  3,011  3,271  

기타 3,149  3,127  3,366  3,444  3,741  

비유동자산 14,999  16,266  16,592  16,549  16,551  

투자자산 1,015  1,182  1,257  1,276  1,347  

유형자산 5,225  5,703  5,788  5,870  5,938  

무형자산 7,893  8,397  8,404  8,261  8,124  

기타 867  983  1,142  1,142  1,142  

자산총계 24,641  26,315  28,015  29,035  30,784  

유동부채 9,597  8,946  9,893  10,052  10,661  

매입채무 2,434  2,221  2,391  2,446  2,657  

단기차입금 1,187  2,141  2,427  2,427  2,427  

기타 유동부채 5,976  4,584  5,074  5,179  5,576  

비유동부채 4,203  5,708  5,819  5,868  6,055  

사채 및 장기차입금 1,952  3,341  3,332  3,332  3,332  

기타 비유동부채 2,251  2,367  2,488  2,537  2,723  

부채총계 13,799  14,654  15,712  15,921  16,715  

지배주주지분 7,117  7,497  8,077  8,764  9,571  

자본금 3,267  3,267  3,267  3,267  3,267  

자본잉여금 1,713  1,572  1,442  1,442  1,442  

이익잉여금 1,185  1,394  2,022  2,708  3,516  

기타 953  1,263  1,346  1,346  1,346  

비지배주주지분 3,724  4,165  4,226  4,350  4,497  

자본총계 10,842  11,661  12,303  13,114  14,068  

순부채 2,499  3,403  2,995  2,111  1,045  

 

재무비율 및 주당지표 

12월 31일 기준 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

증감률 (%)      

매출액 14.1  -7.7  7.8  2.8  5.8  

영업이익 32.7  -30.6  6.8  34.5  13.8  

순이익 흑전 -23.7  36.4  50.7  17.6  

수정 EPS** 흑전 100.1  263.3  69.7  17.6  

주당지표      

EPS (지배주주) 87  174  632  1,072  1,260  

EPS (연결기준)  809  616  841  1,266  1,490  

수정 EPS** 87  174  632  1,072  1,260  

BPS  11,113  11,705  12,611  13,683  14,944  

DPS (보통주) 0  0  0  0  0  

Valuations (배)      

P/E*** 183.0  100.9  103.5  61.0  51.9  

P/B*** 1.4  1.5  5.2  4.8  4.4  

EV/EBITDA 8.5  12.5  30.3  24.1  21.4  

비율      

ROE (%) 0.8  1.5  5.2  8.2  8.8  

ROA (%) 2.2  1.5  2.0  2.8  3.2  

ROIC (%) 7.4  4.2  4.2  6.0  6.8  

배당성향 (%) 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

배당수익률 (보통주, %) 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

순부채비율 (%) 23.1  29.2  24.3  16.1  7.4  

이자보상배율 (배) 4.6  3.1  3.3  4.4  5.0  
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Compliance notice 

- 본 조사분석자료의 애널리스트는 2025년 7월 25일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 

- 당사는 2025년 7월 25일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 조사분석자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료는 기관투자가 등 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

 

2년간 목표주가 변경 추이 

 
 

최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 (수정주가 기준) 

일    자 2025/6/12 7/28           

투자의견 BUY BUY           

TP (원) 62000 78000           

괴리율 (평균) 2.21            

괴리율 (최대or최소) 11.13            

투자기간 및 투자등급: 삼성증권은 기업 및 산업에 대한 투자등급을 아래와 같이 구분합니다. 

* 2023년 7월 27일부로 기업 투자 등급 기준 변경 

기업 

BUY (매수) 
 

HOLD (중립) 

SELL (매도) 

 

향후 12개월간 예상 절대수익률 15% 이상 
그리고 업종 내 상대매력도가 평균 대비 높은 수준  

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15%~ 15% 내외 

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15% 이하 

산업 

OVERWEIGHT(비중확대) 

NEUTRAL(중립) 

UNDERWEIGHT(비중축소) 

 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 상승 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 (±5%) 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 하락 예상 

최근 1년간 조사분석자료의 투자등급 비율  2025. 6. 30 기준 

매수(81.8%)·중립(18.2%)·매도(0%) 
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삼성증권주식회사 

서울특별시 서초구 서초대로74길 11(삼성전자빌딩)  
Tel: 02 2020 8000 / www.samsungpop.com 

삼성증권 Family Center: 1588 2323 

고객 불편사항 접수: 080 911 0900 

  


