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■ 제닉스로보틱스는 제조업 전반에 쓰이는 물류로봇(AGV/AMR) 및 반도체/디스플레이용 Stocker(스마트 자동화 반입/반출 설비)를 개발/공급

하는 기업으로 2010년 설립, 2024년 코스닥 시장에 상장 

■ 투자포인트는 1) Stocker를 중심으로 수주 회복 및 매출 성장 기대, 2) 중장기적으로 스마트 항만 AGV 사업 성장 기대 

■ 제닉스로보틱스는 2026F 예상 PSR 2.4배로 코스닥 시장(2.0배) 대비 소폭 할증되어 거래 중. 2026년 제닉스로보틱스 주가는 하락세 뚜렷. 5

월 삼성전자 휴머노이드 로봇의 반도체 공정 투입 기대로 상승하는 등 로봇 테마성 반등이 간헐적으로 나타났으나 지속되지 못한 채 6월 이후 

7월 말까지 52주 최저가인 4,805원까지 하락. 수주잔고가 3Q25 바닥 이후 회복세인 만큼 2H26 이후 매출 회복이 확인될 경우 주가도 테마

가 아닌 펀더멘털 중심의 재평가를 받을 여지 있음 
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Stocker, AGV/AMR 개발/공급 전문기업 

제닉스로보틱스는 2010년 설립된 Stocker, AGV/AMR 개발/공급 기업. 2026년 상반기 연결 기

준 매출 비중은 Stocker 37.2%, AGV/AMR 19.1%, 기타장비 4.1%, Job Change(개조, 유지보

수 등) 36.8%, 기타 및 용역 2.8% 

 

Stocker는 메모리 반도체 업황과 동반하여 성장 기대 

Stocker(스토커)는 제조공정에서 물품을 자동으로 보관하고 반입·반출하는 설비. 스토커 수요는 

통상적으로 제조설비의 신규 또는 증설 라인의 보관 용량 확대와 기존 라인의 교체, 자동화 등에

서 발생. Stocker가 포함된 글로벌 반도체 AMHS(자동물류시스템) 시장은 2026년 41.1억 달러

에서 2032년 59.9억 달러 규모로 연평균 6.5% 성장할 것으로 전망됨. 글로벌 스토커 수요는 

메모리 증설과 200㎜ 웨이퍼 라인 자동화를 주요 기반으로 확대될 전망. Stocker 공급사 선정에

서는 고객 제조라인에서 요구 성능을 구현한 경험 여부가 주요 기준으로 작용. 이에 따라 신규 팹 

가동을 앞둔 국내 메모리 고객사에 양산 납품 이력을 보유하고 고청정 공정에 대응하는 설계·제어 

역량을 확보한, 동사를 비롯한 스토커 공급업체의 향후 수주 확대가 예상됨 

 

하반기부터 점진적인 실적 개선 기대 

2025년 매출액 227억 원(-64.3% YoY), 영업이익 -123억 원(적자전환 YoY) 기록. 전반적인 

메모리 반도체 업황은 나쁘지 않았으나 주 고객 장비 투자 속도 조절에 기인. 2026년 매출액 

340억 원(+50.2% YoY) 전망. Stocker와 AGV/AMR의 동반 증가를 기대. 다만 신사업 준비 

등으로 인해 영업적자는 전년 수준 지속 예상. 2027년 연간 매출액, 영업이익은 각각 425억 원, 

-55억 원으로 추정. 전사 매출액이 전년 대비 24.7% 성장하며 영업적자 개선 기대. 중장기 관점

에서 보면 동사 실적은 2026년 바닥권 형성 가능할 전망 

Forecast earnings & Valuation 

 2023 2024 2025 2026F 2027F 

매출액(억원) 613 635 227 340 425 
YoY(%) 18.5 3.5 -64.3 50.2 24.7 

영업이익(억원) 32 43 -123 -125 -55 
OP 마진(%) 5.2 6.8 -54.3 -36.6 -13.0 

지배주주순이익(억원) 31 60 -73 -83 -18 

EPS(원) 262 493 -558 -630 -140 
YoY(%) 653.7 88.0 적전 적지 적지 

PER(배) - 15.4 N/A N/A N/A 
PSR(배) - 1.5 7.3 2.4 1.9 
EV/EBITDA(배) 4.1 16.6 N/A N/A N/A 

PBR(배) - 1.7 3.4 2.0 2.1 
ROE(%) 17.1 15.6 -13.9 -18.7 -4.7 
배당수익률(%) N/A 1.3 0.0 0.0 0.0 

자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

 Company Data 

현재가(10/02) 6,250원 

52주 최고가 18,330원 

52주 최저가 4,805원 

KOSDAQ(10/02) 893.29p 

자본금 13억원 

시가총액 820억원 

액면가 100원 

발행주식수 13백만주 

평균거래량(60일) 15만주 

평균거래대금(60일) 9억원 

외국인지분율 1.84% 

주요주주 배성관 36.59% 

 
Price & Relative Performance 

 

 

Stock Data 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 7.6 -27.0 -51.2 

상대주가 -3.2 -13.7 -53.4 
 

 
참고 

1) 표지 재무지표에서 안정성 지표는 ‘부채비율’, 성장성 지표는 ‘EPS 증가율’, 

수익성 지표는 ‘ROE’, 활동성지표는 ‘재고자산회전율,’ 유동성지표는 ‘유동비

율’임. 2) 표지 밸류에이션 지표 차트는 해당 산업군내 동사의 상대적 밸류에

이션 수준을 표시. 우측으로 갈수록 밸류에이션 매력도 높음. 
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  제닉스로보틱스는 Stocker, AGV/AMR 전문기업 

2010년 설립 이후 Stocker와 

AGV/AMR을 중심으로 성장해 온 

물류자동화 전문기업 

제닉스로보틱스는 2010년 코스닥 상장사 로체시스템즈와 일본 다이후쿠 자회사인 크린팩토메이션에서 물류/무인공장

자동화 제품 관련 연구개발/설계를 담당했던 엔지니어 출신인 배성관 대표이사에 의해 설립되었다. 설립 해인 2010년, 

동사는 LG디스플레이향으로 AGV(Automated Guided Vehicle) 제품을 공급하였다. 2012년에는 기술연구소를 설립

하였고, 삼성그룹 장비 계열사인 세메스향으로 Stocker(스마트 자동화 반입/반출 설비) 제품을 공급하였다. 이후 세메

스와는 지속적인 협업 확대가 진행되었다. 한편 2014년에는 LCD용 Rack Master 제품도 개발했다. 

 

2015~2020년 기간 제닉스로보틱스는 자동화 물류 사업 관련 제품 포트폴리오를 본격적으로 확대했다. 2015년 4륜

구동 LCD OHS/RAIL 제품을 개발했는데, LCD OHS(Over Head Shuttle)/RAIL은 디스플레이 및 반도체 생산 공정에

서 사용되는 물류 이송 시스템으로, 공장 상부 공간을 활용하여 카세트 등을 이송/반송하는 설비이다. 2017년 동사는 

중국 BOE, 삼성전자에 AGV, Stocker 제품을 잇따라 공급하여 업계에 존재감을 각인시켰다. 2018년에는 중국 CSOT 

등 다양한 해외 고객사에 AGV, AMR(Autonomous Mobile Robot), Stocker를 공급했으며, 500만불 수출의 탑과 대

통령 포장을 수상했다. 2019년엔 일본 SDP와 중국 Visionox에, 2020년에는 미국 Lucid motors에 각각 Stocker, 

AGV를 납품했다. 

 

2021~2026F 기간 동사는 고객 다변화, 대외 경쟁력 제고 노력 등을 한층 가속화했다. 2021~2022년 현대중공업, 

SKC, 현대로템, SK이노베이션, 현대차 싱가포르법인, SK온에 AGV/AMR 제품들을 활발히 공급했고, 2023년 삼성전자 

HBM(고대역폭메모리) 생산라인에 Stocker 제품을 공급하기도 했다. 2024년 9월 동사는 코스닥 시장에 상장했다. 

2025년 7월 동사는 대외 이미지 및 사업경쟁력 제고 등을 위해 사명을 기존 제닉스에서 제닉스로보틱스로 변경하였

으며, 해외 사업 확대를 위해 미국 현지법인을 설립(ZENIXROBOTICS, Inc., 지분율 100%)하였다.  

2026년부터 제닉스로보틱스는 다양한 국내/외 소부장(소재/부품/장비) 기업들을 신규 고객으로 유치하여 Stocker, 

AGV/AMR 제품을 공급하였다. 한편, 미래 신성장동력 확보 차원으로 항만용 스마트 AGV 제품 및 시스템을 개발, 

2028년 이후 본격 사업화를 준비 중에 있다.  

 

종합하면 제닉스로보틱스는 주 사업 영역인 물류/무인공장자동화(FA) 분야에서 AGV/AMR, Stocker(스마트 자동화 창

고), Lifter, Conveyor, OHT(천정반송) 등을 통한 Total Solution을 제공하는 기술력 있는 강소기업이며, 향후 스마트 

항만 AGV 시스템 사업화를 통해 성장성을 한차원 더 높일 것으로 기대된다. 

 

기업개요
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제닉스로보틱스 주요 연혁 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

연결대상 종속기업은 미국 

현지법인 ZENIXROBOTICS, 

Inc. 1개사(지분 100.0%) 

제닉스로보틱스는 2026년 상반기말 기준 연결대상 종속기업으로 1개사를 보유하고 있다. ZENIXROBOTICS, Inc.는 

2025년 7월에 설립된 미국 현지법인으로, 인공지능(AI) 기반 로봇 및 자동화장비 개발 및 판매를 그 주요 사업 목적으

로 한다. ZENIXROBOTICS, Inc.는 미국 현지 신규 고객사를 확보하는 영업/마케팅을 맡고 있다. ZENIXROBOTICS, 

Inc. 최근사업연도말 자산총액은 4.2억 원이며, 동사가 ZENIXROBOTICS, Inc.에 대해 보유한 지분율은 100.0%이다. 

  

 이외에 동사는 관계사 2개사에 대한 지분을 보유하고 있다. 제논코리아(동사 지분율 19.5%)는 Stocker, AGV/AMR 등

을 외주 생산하는 회사이다. 최근 사업연도 기준으로 총자산은 5.4억 원, 당기순이익은 -0.03억 원이다. 파이시스소프

트(동사 지분율 15.0%)는 항만 MES(Manufacturing Execution System, 제조실행시스템 또는 통합 생산관리시스템) 

전문 기업으로, 동사와 사업적인 협력을 하고 있는 기업이다. 동사는 파트너십 강화 차원에서 파이시스소프트에 지분

을 투자했다. 최근 사업연도 기준 파이시스소프트 총자산은 11.3억 원, 당기순이익은 -1.0억 원이다. 

 

2010 

 

2011 

2012 

2013 

2014 

제닉스 주식회사설립 

LGD AGV 공급 

벤처기업 인증 

제닉스 기술연구소 설립 

SEMES Stocker 공급 

해외수출(USD 430만) 

LCD Rack Master 자체 개발 
 

2015 

2017 

 

 

2018 

 

2019 

 

 

2020 

4륜구동 LCD OHS/RAIL 개발 

충청남도 고용창출 우수기업 

BOE AGV, Stocker 공급 

삼성디스플레이, 삼성전자 

AGV, Stocker 공급 

500만불 수출의 탑 & 대통령 포장 수상 

CSOT, PHOTRONICS, NEWWAY 

AVG/AMR, Stocker 공급 

청년친화강소기업 선정 

일본 SDP 10.5세대 AGV 공급 

VISIONOX Technology Stocker 공급 

글로벌 강소기업 지정 

충남 북부 상공 대상 ‘고용창출대상’ 수상 

미국 LUCID Motors에 AGV 수출, 현대로템 MOU체결 
 

2021 

2022 

2023 

 

 

 

2024 

 

 

 

2025 

 

 

2026 

 

 

현대중공업, SKC, 현대로템, SK이노베이션 AGV/AMR 공급 

현대자동차 싱가포르, SKON 2차전지 AGV/AMR 공급 

700만불 수출의 탑 & 국무총리상 수상 

삼성전자 HBM 생산라인 Stocker 공급 

SKON 헝가리 AGV/AMR 공급 

2차전지 자동화 물류 본격 진출 

평택 브레인시티 산업단지 입주 계약 완료 

반도체 Stocker 누적 800대 생산 납품 

AGV/AMR 누적 680대 생산 납품 

코스닥 상장 

무상 증자 실시 

미국 해외현지 법인 설립 

사명 변경 (제닉스로보틱스㈜) 

현대사이트 솔루션 AMR 전문대리점 등록, 판매권 획득 

하나마이크론/쌤시엔에스/에스앤에스테크 STK/AMR공급 

항만 AMR 개발, 고용노동부 청년일자리 강소기업 선정 

LG CNS 파트너사 등록 LIFTER 외 공급,  

SK A/X AMR공급 엔지니어링 협회등록(특급기술자 선정) 
 

2010~2014
설립이후자동화물류제품개발및납품

2015~2020
자동화물류사업내포트폴리오확대

2021~
고객사다변화를통한본격적인매출성장
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  매출의 구성, 주요 제품/서비스 

반도체 등 제조 고객의 MCS 내 

ACS·SCS 관제시스템과  

하드웨어 공급이 주 사업 

제닉스로보틱스 주요 사업은 반도체 등 제조 기업고객 내 MCS(Material Control System, 원재료 물류제어시스템) 관

련 하드웨어 및 관련 솔루션 개발/공급이다(아래 그림 참조). 특히 동사는 MCS 내 ACS(AGV/AMR 관제시스템), 

SCS(Stocker 관제시스템) 개발/공급을 주 사업으로 영위하고 있다. 1H26 연결 기준 매출 비중은 Stocker 37.2%, 

AGV/AMR 19.1%, 기타장비 4.1%, Job Change 36.8%, 기타 및 용역 2.8%이다.  

 

제닉스로보틱스 주요 사업 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

Stocker는 제조공정 내 반송물의 

자동 보관·재고관리 설비로 공장 

신설·증설 시 필수 

✓Stocker(매출액 중 37.2%) 

Stocker는 제조공정 내 이송/반송물의 자동 보관 및 재고관리 역할을 수행하는 스마트 자동화 창고 설비이다. 반도체/

디스플레이 제조 기업고객은 제조공장 신설 또는 증설 시 필수적으로 Stocker 구축이 필요하다. 동사가 주로 생산하

는 반도체 공정용 Stocker는 반도체 웨이퍼가 담긴 FOUP(Front Opening Unified Pod)의 저장 및 반입, 반출을 목적

으로 하는 자동화 시스템이다. 제조공정 내 FOUP 물동량을 파악하고 이를 제어하여 전체 공정 내 웨이퍼 재고관리를 

효율적으로 수행하기 위한 무인자동화 시스템이라 볼 수 있다. Stocker는 한 가지 반송(般送)물만을 보관하는 범용 

Stocker와 특수한 공정 환경 내에서 반송물을 보관하는 특수 Stocker 2가지로 분류된다. 제닉스로보틱스의 경우 2가

지 제품 모두를 개발/공급하고 있다. 

 

제닉스로보틱스 Stocker 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

통합 생산관리 시스템

● AGV Control System

● 로봇 간의 유기적인 움직임을 위한
원활한 교통 통제

ACS

AGV/AMR 관제 시스템

SCS

Stocker 관제 시스템

RCS

RGV 관제 시스템

CCS

컨베이어 물류 관제 시스템

OCS

OHT 관제 시스템

물류 제어 시스템제닉스로보틱스 사업 영역

MES
(Manufacturing Execution System)

MCS
(Material Control System)

● Stocker Control System

● 창고의 재고 관리·상태 실시간

● 모니터링 제공

● Remote Control System

● 레일을 탄 물류로봇이 제품을

● 적재적소에 배치하도록
할당 및 관리

● Conveyor Control System

● 생산라인에 적합한 제품을 이송
하는 물류 분배 시스템

● Overhead EQ Control System

● 반도체 Fab 내 제품 이동에 맞춰
경로를 기획 및 작업 우선 순위를
할당

범용 Stocker
한가지 반송물만을 보관

특수 Stocker
특수 공정 환경 내에서
반송물 보관
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2010년 AGV를 국내 최초로 

국산화하며 AGV/AMR 사업에 

진출 

✓ AGV/AMR(매출액 중 19.1%) 

제닉스로보틱스는 2010년 Laser 가이드 방식의 AGV를 국내 최초로 국산화에 성공하여 AGV/AMR 사업에 진출했

다. AGV(Automated Guided Vehicle)는 대표적인 물류이송 로봇의 한 종류로써, 자체 동력을 바탕으로 사람이 조작

하지 않고 독립적으로 동작하며, 유선 또는 무선방식의 가이드에 의해 자동으로 움직이는 무인이송로봇이다. AGV는 

주행하는 현장 바닥에 마그네틱, 테이프, QR 코드와 같은 유도장치에 따라 주행하는 유선 유도방식 또는 레이저를 활

용하여 현장 벽면에 부착된 반사판(reflector)으로부터 반사되어 오는 레이저의 거리 및 각도를 계산하여 주행하는 무

선 유도방식으로 주행한다. 동사는 AMR 제품도 개발/공급하고 있다. AMR은 Autonomous Mobile Robot으로, 자율 

주행 기능을 통해 목표물까지 자유롭게 이동을 하는 로봇이다.  

제닉스로보틱스는 반도체, 디스플레이 공정과 같은 Clean 물류 환경용 AGV/AMR부터 자동차 생산라인, 2차전지 모듈 

조립공정 등 일반 물류 환경용 AGV/AMR 등도 개발하여 다수 고객사를 대상으로 다양한 물류로봇을 개발/공급하였다. 

동사는 250kg에서 5,000kg까지 고중량 화물을 반복적으로 이송해야 하는 자동차 생산라인용 AGV도 개발하여 물류

로봇을 성공적으로 공급한 이력도 보유하고 있다. 

 

AGV, AMR 비교 

특 징 AGV AMR 

주행방식 QR Code, 레이저 등 주행 간 지속적인 주행 루트 입력 필요 자율 주행 기능을 통해 목표물까지 자유롭게 이동가능 

장애물 이동 경로 간 장애물 인지 시 레일 위에서 주행 정지 이동 경로 간 장애물 인지 시 새로운 맵핑을 통해 장애물 회피 후 목표 도착 

적재무게 상대적으로 무거운 무게 적재 가능 상대적으로 가벼운 무게 적재 가능 

속도 상대적으로 느림 상대적으로 빠름 

정확도 1cm 미만 오차 3~5cm 미만 오차 

라인 변경 구축 이후 루트 수정 어려움 구축 이후 루트 수정 쉬움 

자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

제닉스로보틱스 반도체 산업용 AGV 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

제닉스로보틱스 자동차 산업용 AGV 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

 

반도체 AGV

▪ Loading ⁄ Unloading : 6축 Robot
▪ Align 정밀도 : ±1mm
▪ Load 중량 : 10kg(User Order)
▪ 속도 : 1m ⁄ s(User Order)
▪ 운반물 : 200mm Cassette, 300mm Foup
▪ Cleanliness : Class 100
▪ 주요 사용처 : 200mm, 300mm 반도체 웨이퍼 생산 Line

차체 이송 AGV Battery, Suspension 이송 AGV 대차 이송 AGV SLAM 차체 이송 AGV
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Conveyor, Buffer 등 자동화 

설비 구축에 필요한 물류 장비 

✓기타장비(매출액 중 4.1%) 

기타장비는 일정한 거리 내에서 이송/반송물을 자동으로 운반하는 Conveyor, 반송물을 임시로 보관하는 Buffer 및 

Dumper 등 자동화 설비 구축에 필요한 각종 물류 장비들이다. 

  

Job Change는 고객 요구에 

따른 개조·애프터서비스 매출 

✓Job Change(매출액 중 36.8%) 

Job Change 매출은 Stocker, AGV/AMR 관련 고객들의 요구사항에 따른 개조 서비스, On-Call 대응에 따른 애프터

서비스 매출을 말한다. 

  

Spare Part, 부품 및 소재·용역 

서비스 매출 

✓기타 및 용역(매출액 중 2.8%) 

기타 매출은 고객사 요구사항에 따른 Spare Part 및 부품, 관련 서비스 매출이고, 용역 매출은 금속 분말 등 소재사업 

매출, 기타 용역 서비스를 제공하고 인식되는 매출 등이다. 

 

제닉스로보틱스 매출 비중(1H26 기준) 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

37.2%

19.1%
4.1%

36.8%

2.8%

Stocker

AGV/AMR

기타장비

Job Change

기타 및 용역
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  주 고객은 국내/외 반도체, 디스플레이, 자동차, 이차전지, 제약산업 대기업 및 중견기업 등 

반도체·디스플레이·자동차·이차전지 

등 대기업과 중견기업이 주 고객 

제닉스로보틱스는 국내/외 반도체, 디스플레이, 자동차, 이차전지, 제약산업 등의 대기업 및 중견기업들을 고객으로 보

유하고 있다. 향후 2~3년 내 스마트 항만 AGV 사업이 본격화될 시에는 특정지역 항만 관리기업, 해운사들도 동사의 

신규 고객으로 확보될 수 있다. 

 

제닉스로보틱스 주요 고객 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  최대주주는 배성관 現 대표이사 

최대주주는 배성관 대표이사로 

지분 36.59% 보유 

제닉스로보틱스 최대주주는 배성관 대표이사로, 2026년 상반기말 기준으로 지분 36.59%를 보유하고 있다.  

배성관 대표이사는 1967년생으로, 전북대학교 정밀기계공학과를 졸업한 후 고려대학교 대학원에서 기계공학 석사학

위를 받았다. 그후 삼성항공산업과 한국생산기술연구원에서 기구설계 연구원으로 근무했고, 로체시스템즈를 거쳐 크린

팩토메이션에서 연구소장을 맡았다. 2010년 제닉스로보틱스를 창업하여 설립 이후 현재까지 대표이사로서 근무하며 

경영을 총괄하고 있다. 

 

제닉스로보틱스 주주 현황(1H26 기준) 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

국내 고객사

해외 고객사

중국 중국 중국 싱가폴 일본 미국, 사우디아라비아

최대주주 및
특수관계인
지분율

36.59%
36.59%

63.41%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

배성관

기타
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  스토커 시장 현황 및 전망 

스토커는 공정 간 물품을 보관하는 

설비로, 제조설비 신규·증설 

라인과 교체·자동화에서 수요 발생 

스토커(Stocker)는 제조공정에서 물품을 자동으로 보관하고 반입·반출하는 설비다. 반도체 라인에서는 웨이퍼와 운반

용기(FOUP·FOSB)를 공정 사이에 보관한 뒤 생산계획에 따라 다음 공정으로 적절히 공급한다. 공정별 처리시간과 설

비가동 상황 차이로 인해 대기 물량이 발생할 수 있는데, 스토커는 해당 물량의 위치와 수량을 관리하여 공정 간 처리

시간 차이를 흡수한다. 스토커는 이송장치, 제어 소프트웨어와 함께 자동물류시스템(AMHS)을 구성하며, 공정장비의 

가동 일정과 연동되어야 하므로 제조라인 설계 단계부터 설비 구성에 반영된다. 스토커 수요는 통상적으로 제조설비의 

신규 또는 증설 라인의 보관 용량 확대와 기존 라인의 교체, 자동화 등에서 발생한다. 

 

스토커 신규·증설 수요는 AI 인프라 투자 확대에서 비롯된다. 미국 빅테크 4사의 설비투자 금액은 2026년 6,469억 

달러로 전년 대비 81% 증가할 전망이며, AI 서버용 HBM(고대역폭메모리) 수요가 메모리 생산능력 확대를 견인하고 

있다. 시장조사기관 TrendForce에 따르면 2026년 메모리 설비투자는 1,017억 달러로 전년 대비 36% 늘고, 이 가운

데 DRAM이 781억 달러(+45%)로 77%를 차지할 전망이다. HBM은 칩 면적이 크고 적층 공정의 수율 관리가 까다로

워 동일 용량 생산에 필요한 웨이퍼 투입량이 범용 DRAM 대비 2~3배 많다. 이에 따라 HBM 시장을 주도하는 삼성전

자와 SK하이닉스는 DRAM 신규 팹 구축을 적극적으로 추진하고 있다. SK하이닉스는 청주 M15X의 용도를 NAND에

서 DRAM으로 변경하여 2026년 가동을 개시했으며, 용인 1기 공장 장비 반입 시점도 2027년 2월로 앞당겼다. 삼성

전자는 평택 P4를 2026년 4분기에 완공하고, P5를 2027년 상반기에 준공할 계획이다. 

 

스토커의 신규 발주는 신규 클린룸에 공정장비가 반입되는 증설 시점에 집중되고, 기존 라인에서는 가동률보다 설비 

노후화에 따른 교체·개조가 수요를 형성한다. DRAMeXchange에 따르면 삼성전자와 SK하이닉스의 DRAM 웨이퍼 투

입량은 2026년말 136.5만 장, 2027년 말 155.0만 장으로 증가할 전망이다. 해당 물량을 위한 신규 팹의 장비 반입이 

2026년 하반기부터 2027년까지 이어질 예정이니만큼, 스토커와 같은 보관설비 발주도 해당 일정에 따라 단계적으로 

진행될 것으로 판단된다. 

 

글로벌 메모리 CAPEX 추이 및 전망  국내 메모리 2사 DRAM 웨이퍼 투입량 

 

 

 
자료: TrendForce, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: DRAMeXchange, 한국IR협의회 기업리서치센터 

산업현황
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200㎜ 라인의 생산성 개선 

투자와 신규 팹 증설로  

반도체 AMHS 시장은  

연평균 6.5%로 성장 전망 

기존 라인의 자동화도 수요를 창출한다. 국제반도체장비재료협회 SEMI는 200㎜ 웨이퍼 팹의 설치 생산능력이 2026

년 월 790만 장으로 3% 증가하는 반면, 장비투자는 2026년 76억 달러를 정점으로 2029년까지 그 규모가 감소할 

것으로 전망하고 있다. 투자의 중심은 증설보다 기존 라인의 생산성 개선에 있다는 시각인 것이다. 작업자가 카세트를 

직접 운반하거나 직선 주행 천장 이송장치와 수작업을 병행하는 200㎜ 웨이퍼 라인에서는 기존 공정장비와 건물 배

치를 유지하면서 운반·보관·장비 투입을 연계하는 방식으로 자동화가 진행된다. 

신규·증설 투자, 기존 라인 자동화는 스토커가 포함된 반도체 AMHS(자동물류시스템) 시장 성장을 뒷받침한다. 시장조

사기관 QYResearch는 글로벌 반도체 AMHS 시장이 2026년 41.1억 달러에서 2032년 59.9억 달러 규모로 연평균 

6.5% 성장할 것으로 전망하고 있다. 참고로 발주 단계에서는 고객사가 공정 배치와 물동량, 반송물 및 적용 공정을 고

려하여 보관 용량과 세부 장비 사양 등을 결정한다. 

 

글로벌 반도체 AMHS 시장 추이 및 전망 

 
자료: QYResearch, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

신규 팹은 웨이퍼 직접 

취급·고청정 대응이 필요해 특수형 

스토커의 맞춤형 설계 중요성 확대 

신규 팹과 기존 라인은 요구되는 제품 사양에서 차이가 있다. 신규 메모리 팹은 EUV·HBM 등 첨단 공정 비중이 확대

되면서 운반용기뿐 아니라 웨이퍼·레티클·마스크를 직접 취급하는 보관설비가 요구된다. 웨이퍼를 직접 취급하기 위해

서는 위치 정렬과 파손 검출이 필수적이며, 클래스 1~10 수준의 고청정 공정에서는 미세입자와 내부 기류까지 관리해

야 한다. 전공정 웨이퍼를 후공정 사업장으로 이송하는 과정에서는 습도를 관리해 산화를 방지하는 이동형 보관장비도 

활용된다. 200㎜ 라인의 경우 협소한 공간과 기존 장비에 대응하는 설계가 매우 중요하다. 이러한 조건에 맞춰 보관·

취급·검사 기능을 결합한 장비가 특수형 스토커이며, 범용 스토커 대비 고객·공정별 설계 역량의 중요성이 높다. 

반도체 물류장비 시장에서는 이송장치·스토커·제어 소프트웨어를 일괄 공급하는 일본 무라타기계와 다이후쿠가 2025

년 AMHS 매출의 약 73%를 차지하며, 상위 5개사의 관련 점유율은 83%에 달한다. 일본 RORZE, 대만 미르레, 국

내 세메스·SFA 등도 이송·보관설비를 공급한다. 높은 기술 장벽과 장기간의 인증 절차가 과점 구조를 유지시키는 가운

데, 개별 장비 공급사들은 고객별 보관 조건과 기존 물류시스템에 잘 대응되는 맞춤형 장비 시스템을 바탕으로 수주에 

참여하며, 사양 협의부터 시운전에도 적극 관여하여 기존 설비와의 연동 성능 등을 검증받는다. 이를 통해 축적한 납품 

이력은 이후 후속 증설과 개조/유지보수 수주로 이어지게 된다. 
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메모리 증설과 200㎜ 자동화로 

스토커 수요 확대, 양산 납품 이력 

보유 업체의 수주 확대 예상 

종합하면 글로벌 스토커 수요는 메모리 증설과 200㎜ 웨이퍼 라인 자동화를 주요 기반으로 확대될 전망이다. 신규·증

설 투자는 보관 용량 확대를, 기존 라인 개조와 보관 조건의 세분화는 맞춤형 설계 수요를 유발한다. 공급사 선정에서

는 고객 제조라인에서 요구 성능을 구현한 경험 여부가 주요 기준으로 작용한다. 이에 따라 신규 팹 가동을 앞둔 국내 

메모리 고객사에 양산 납품 이력을 보유하고, 고청정 공정에 대응하는 설계·제어 역량을 확보한 스토커 공급업체의 향

후 수주 확대가 예상된다. 

  

  AGV/AMR 시장 현황 및 전망 

제조·물류용 이동로봇 시장은 

2030년까지 연평균 19% 

성장 전망 

AGV(Automated Guided Vehicle), AMR(Autonomous Mobile Robot)은 제조공정에서 원재료와 부품, 재공품을 운

반하는 이동로봇이다. 생산계획에 따라 필요한 물품을 설비에 공급하고, 작업이 끝난 제품을 다음 공정으로 이송한다. 

고정된 컨베이어를 설치하기 어려운 구간이나 운반 경로가 달라지는 생산라인에서 활용되며, 일부 공정에서는 제품을 

탑재한 상태로 조립 작업을 진행하는 이동식 작업대 역할도 수행한다. 

AGV는 사전에 설정한 경로를 따라 이동하고, AMR은 주변 환경과 자신의 위치를 인식해 경로를 계획·변경한다. 제조 

현장에서는 운반 대상과 공정 조건에 따라 두 방식이 함께 사용된다. 반복 운반과 일정한 생산주기가 중요한 구간은 경

로를 제한하는 방식이 적합할 수 있으며, 다품종 생산과 잦은 배치 변경이 발생하는 구간에서는 경로 변경의 유연성이 

중요하다. 

 

창고·물류 분야를 포함한 글로벌 제조·물류용 이동로봇 시장은 2024년 약 50억 달러에서 2030년 140억 달러로 연

평균 19% 성장할 전망이다. 제품별로는 AMR이 차지하는 매출 비중이 2024년 약 67%에서 2030년 80%로 상승

하고, AGV 비중은 33%에서 20%로 낮아질 전망이다. 전체 시장 규모가 약 2.8배로 커지는 만큼 AGV도 절대 매출 

규모는 증가한다. AGV 시장은 약 16.5억 달러에서 28억 달러로 약 70% 확대되고, AMR 시장은 약 33.5억 달러에서 

112억 달러로 약 3.3배 증가할 전망이다. 즉 AGV와 AMR 모두 시장 규모가 확대되는 가운데, AMR의 매출 성장률이 

좀더 높을 것으로 전망된다. 

 

글로벌 이동로봇 시장 규모 및 전망 

 
자료: Interact Analysis, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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전방산업별 투자 일정과  

공정 구조에 따라 이동로봇의  

담당 작업과 발주 시점이 상이 

제조공정용 AGV·AMR 수요는 공장의 생산능력 확대와 생산 방식의 변화에서 발생한다. 전방산업별 공정 구조와 투자 

내용에 따라 이동로봇이 담당하는 작업과 발주 시점 등이 달라진다. 

 

자동차 산업에서는 여러 차종을 같은 시설에서 생산하기 위한 유연 생산체계가 이동로봇 도입 요인이다. 현대차그룹 

싱가포르 글로벌 혁신센터는 개별 작업장인 셀을 연결하는 생산 방식을 도입하고, AGV를 활용해 차체를 다음 작업장

으로 운반한다. 생산 품목에 따라 이동 경로와 작업 순서를 조정할 수 있어 고정 컨베이어를 변경하는 부담을 줄일 수 

있다. 이에 따라 자동차용 이동로봇 수요는 생산량 증가뿐 아니라 신규 공장의 생산체계 설계와 기존 라인의 개편에서

도 발생하는 것이다. 

반도체 산업에서는 메모리 업체의 신규 팹 증설과 기존 라인 보완이 함께 진행되고 있다. 팹 내 웨이퍼 반송은 천장 주

행 OHT가 주로 담당하며, AGV·AMR은 포토마스크 등 공정 자재 운반과 후공정·검사 라인의 이송 등에 적용된다. 반

도체용 이동로봇 발주는 팹 전체 투자 규모보다 이들 구간의 자동화 범위에 따라 주로 결정되며, 팹 건설 이후 장비 반

입과 라인 가동 일정에 맞추어 발생한다. AGV/AMR 공급을 위해서는 클린룸 청정도 기준과 기존 반송 시스템과의 연

동 가능 여부 등 여러 요건을 충족해야 한다. 

디스플레이 산업은 현재 IT용 OLED 라인의 초기 구축 투자가 마무리되는 단계이다. 삼성디스플레이의 설비투자는 

8.6세대 라인 구축 완료로 인해 2024년 4.8조 원에서 2025년 2.8조 원 규모로 감소했으며, BOE도 2026년 6월 8.6

세대 AMOLED 라인의 양산과 제품 인도를 시작하였다. 후속 이동로봇 수요는 추가 생산능력 확보, 공정 변경, 가동 

과정에서의 물류 보완 투자 등에서 발생할 것이다. 

배터리 산업은 최근 기존 공장의 라인 전환이 진행되고 있다. SK온은 서산공장 일부 생산라인을 ESS용 LFP 배터리 전

용 생산으로 전환하여 연간 3GWh의 생산능력을 확보하는 계획을 발표했다. 라인 전환에 따른 이동로봇 수요는 운반

물 형태나 설비 배치가 바뀌어 이송장치의 개조 및 추가가 필요한 구간에서 발생하며, 기존 물류설비를 재사용하는 구

간이 많을수록 발주 규모는 작아질 수 있다. 

에너지 서버는 연료전지 기반의 분산형 발전설비로, 생산능력 확대가 진행되는 AGV/AMR 신규 적용처이다. 미국 에너

지기업 블룸에너지는 프리몬트 공장의 연간 생산능력을 1GW에서 2026년 말 2GW로 확대하는 계획을 제시했다. 증

설 과정에서 부품 공급과 공정 간 운반, 조립·상하차 처리능력이 함께 증가해야 한다. AGV/AMR 등 이동로봇의 적용 

범위는 증설 라인의 자동화 수준/정도에 따라 결정된다. 

 

전방산업별 이동로봇 수요 발생 경로 

전방 투자 동향 이동로봇 담당 작업 발주 시점·조건 

자동차 셀 기반 유연 생산체계 도입 차체·부품 운반, 이동식 작업대 신규 공장 설계, 기존 라인 개편 

반도체 메모리 팹 증설·라인 보완 포토마스크 등 자재, 후공정·검사 라인 이송 장비 반입·가동 일정, 청정도·반송 시스템 연동 

디스플레이 8.6세대 초기 구축 마무리 공정 간 물류 보완 추가 증설, 공정 변경 

배터리 기존 라인 ESS용 전환(SK온 3GWh) 이송장치 개조·추가 운반물·설비 배치 변경 구간 

에너지 서버 블룸에너지 1GW→2GW 증설 부품 공급, 조립·상하차 증설 라인 자동화 수준 

자료: 산업자료, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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후속 프로젝트 확보 여부에 따라 

업체별 실적 차별화 전망. 수주의 

연속성이 성장성 판단의 핵심 

국내 제조공정용 이동로봇 공급업체들은 기존 공정장비 사업의 고객 기반을 바탕으로 이동로봇 사업을 확대하여 왔다. 

시장 성장 과정에서 업체별 실적은 초기 프로젝트 이후 후속 수요 확보 여부에 따라 차별화되었다.  

로보스타는 최대주주인 LG전자와의 산업용 로봇 공급 관계를 공장 물류 자동화로 확장했다. 이에 따라 AGV·AMR과 

물류장비를 포함한 스마트팩토리 사업 매출 규모는 2024년 60억 원에서 2025년 197억 원으로 증가했으며, 2026년 

상반기에는 150억 원을 기록했다. 

코윈로보틱스는 이차전지 업계 투자 둔화로 유지보수를 포함한 로봇 자동화 매출이 2023년 2,258억 원에서 2024년 

1,383억 원으로 감소했고, 2025년에 1,358억 원을 기록했다. 전방 수요 둔화에 대응하여 셀 공정 물류자동화에서 검

증한 기술을 ESS·자동차 라인으로 확대 적용하면서 1H26 매출이 전년 동기 대비 21.3% 증가한 834억 원을 기록하

며 실적 회복 기조에 들어섰다. 코윈로보틱스의 2차전지 외 산업향 매출은 1H26 360억 원으로 전년 연간 86억 원을 

상회했으며, 유지보수를 포함한 매출 비중은 2025년 6.3%에서 1H26 43.2%로 상승했다. 매출처의 다변화가 이차전

지향 매출 감소를 보완하며 외형 성장 재개로 이어졌다. 

티로보틱스는 이차전지 산업 투자 둔화에 따른 매출 감소를 보완할 다른 전방 시장 매출이 충분히 확보되지 못한 상황

으로 보인다. 자율주행 물류로봇 매출이 해외 이차전지 공장향 대형 계약에 집중된 가운데, 기존 프로젝트의 매출 인식 

이후 후속 수요가 충분히 이어지지 않으면서 해당 매출은 2023년 390억 원에서 2025년 42억 원으로 감소했다. 

2026년 상반기에도 전년 동기 대비 44.3% 감소한 14.8억 원을 기록하며 부진이 이어졌다. 

 

기존 고객 內 적용 공정 확대와 인접 전방 산업 진출은 후속 수요를 확보하여 매출을 확대하거나 기존 전방의 투자 둔

화에 따른 실적 감소를 완화하는 데에 기여했다. 단일 전방 시장 대형 프로젝트에 대한 의존도가 높은 업체의 경우 전

방 투자 공백이 매출 감소로 이어졌다. 이동로봇 수요는 전방 시장별 투자 일정에 따라 프로젝트 단위로 발생하므로, 

개별 업체들의 매출 성장은 시장 확대와 함께 후속 프로젝트 확보 역량에 따라 좌우된다. 

기존 고객 내 적용 확대와 신규 전방 진입의 공통 기반은 검증된 설계와 旣 납품 실적이다. 기존 고객의 증설·개조 및 

유사 공정에 납품을 한 이력이 있는 경우, 즉 설비 연동과 운영 안정성을 검증받은 업체는 제품 관련 추가 검증과 개발 

부담 등을 줄일 수 있다. 신규 전방 시장에서도 운반 대상, 적재하중, 설비 인계 방식이 기존 납품 공정과 유사할수록 

공급업체 승인과 설계 부담이 줄어든다. 중량물 이송, 정밀 도킹, 다수 장비 관제 등 여러 공정에 공통으로 요구되는 기

술력을 확보한 업체는 기존 고객과 신규 전방 시장 모두에서 공급 범위를 확대할 수 있다. 

 

따라서 이동로봇 공급업체의 성장성을 판단할 때는 시장 성장률과 함께 수주의 연속성을 확인할 필요가 있다. 기존 고

객의 증설 라인과 설치 장비 개조에서 후속 발주가 지속적으로 이어지는지, 신규 전방 시장 진입이 실제 개발과 수주로 

구체화되는지, 수주잔고의 고객 및 전방 산업 구성이 다변화되는지가 핵심 점검 항목이라 볼 수 있다. 제닉스로보틱스

는 주요 고객에 납품한 설비의 개조 수요와 AGV·AMR 반복 공급 이력 고객들을 기반으로 후속 수주를 이어가고 있으

며, 항만·실외 물류 등 신규 전방 시장 진입도 준비하고 있다. 기존 고객 내 후속 수요와 신규 전방 시장 수주가 함께 

확대될 경우, 동사는 이동로봇 시장 성장과 함께 성장세를 이어갈 수 있을 것으로 판단된다. 
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로보스타 스마트팩토리 부문 매출액 추이 

 
자료: Dart, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

코윈로보틱스 로봇자동화 부문 매출액 추이 

 
자료: Dart, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

티로보틱스 자율주행 물류로봇 매출액 추이 

 
자료: Dart, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  Stocker를 중심으로 수주 회복 및 매출 성장 기대 

AI발 메모리 업황 개선으로  

주요 고객 설비투자가 재개되며 

Stocker 중심 수주 회복 기대 

반도체용 Stocker를 중심으로 수주 회복이 기대된다.  

제닉스로보틱스의 분기별 수주잔고 추이를 살펴보면 다음과 같다(아래 그래프 참조). 3Q24말 기준 동사 수주잔고는 

302억 원 수준이었으나 3Q25말 기준 수주잔고는 96억 원으로 낮아졌었다. 이는 주요 고객의 일시적인 투자 속도조

절로 인한 여파였다. 다행히도 AI발 메모리 반도체 업황 개선으로 4Q25부터 주요 고객의 설비투자 의지는 다시 강해

졌고, 이로 인해 동사 수주잔고는 4Q25부터 다시 증가하고 있다. 통상 동사는 수주 이후 약 6~12개월 후 매출 인식

을 하고 있기에, 2H26부터 전반적으로 동사 실적은 개선 가능할 것으로 기대된다. 사업보고서 상 수주잔고는 총액 기

준으로만 표기되어 정확한 제품별 수치를 알 수는 없으나, 수주잔고 중 60% 이상은 Stocker 관련인 것으로 추정된

다. 메모리 반도체 업황은 생성형 AI 및 피지컬 AI 산업 성장과 연동하여 상당기간 호황이 이어질 것으로 예상된다. 따

라서 동사 Stocker 중심 수주 확대 및 매출 성장이 기대된다. 

 

제닉스로보틱스 분기별 수주잔고 추이 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

 제닉스로보틱스의 Stocker는 반도체 全 공정에 적용되며, 반도체 공정라인의 웨이퍼 자동 이송 시스템에서 핵심적 역

할을 수행한다. 구체적으로 Stocker는 웨이퍼 운송 자동화 시스템, 웨이퍼 재고관리 자동화 시스템, 반도체 타공정간 

운송 자동화 시스템 역할을 담당하고 있다.  

 

반도체 라인 내 핵심 역할을 수행하는 Stocker 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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공정내FOUP물동량파악및제어를통해공정내웨이퍼의효율적인재고관리

반도체타공정간운송자동화시스템
반도체공정간FOUP를보관하고공정계획에따라다음공정으로자동반출
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특수형 Stocker 경쟁력을 

바탕으로 주요 고객 내 점유율  

약 70%대 

제닉스로보틱스는 범용 및 특수형 Stocker 모두 개발/판매하고 있는데, 특히 특수형 Stocker 제품 분야에서 고객의 

인정을 받고 있다. 특수형 Stocker는 기류해석, 파손검출, 파티클 측정, 웨이퍼 정렬 등 특수한 기능을 범용 대비 추가

로 제공하는 고부가가치 제품으로, 웨이퍼, 포드, 트레이 등 반송물을 이송/반송한다. 특수용 Stocker 기술력을 바탕으

로 국내 주요 고객사 內 동사의 Stocker 점유율은 약 70%대인 것으로 파악된다.  

 

범용 및 특수형 Stocker  주요 고객사 내 점유율 1위 

 

 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

연구개발 인력 비중 약 44%와 

18개 특허로 기술력·점유율 유지 

가능 

동사의 기술력과 주요 고객 內 높은 점유율은 향후에도 이어질 수 있다고 판단한다. 제닉스로보틱스는 총 인원의 약 

44%를 연구개발(연구소) 인력으로 확보하고, 18개의 특허 보유를 통해 핵심 기술들을 보호하고 있다. 참고로 특허는 

추가로 10건 이상을 현재 출원 중이다.  

더욱 다양한 특수형 Stocker의 개발은 기존 고객의 고성능 제품 수요 및 신규 잠재고객의 니즈 충족을 위해 꼭 필요하

다. 다양한 고객들의 만족도를 높이기 위해 연구소, 품질관리, 제조기술 인력들의 통합적인 기술 진전 노력은 진행 중

이다. 이러한 종합적인 기술 확보 노력을 통해 동사는 Stocker 차세대 제품 개발 및 판매를 지속할 수 있을 것으로 기

대된다.  

 

제닉스로보틱스 연도별 Stocker 매출액 추이 및 전망 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  중장기적으로 스마트 항만 AGV 사업 성장 기대 

Stocker와 AGV/AMR 양대 축에 

더해 2028년부터 스마트 항만 

AGV 성장성 기대 

제닉스로보틱스는 설립 이래 크게 반도체/디스플레이용 Stocker와 IT/자동차 산업용 AGV/AMR이라는 양대 사업 축으

로 성장을 이어왔다. 2028년부터는 신사업인 스마트 항만 AGV 사업을 통해 추가적인 성장성을 확보할 수 있을 것으

로 기대된다. 

  

국내 스마트항만 시장은 2031년 

3.9조 원으로 성장 전망, 항만 

AGV 도입 증가 예상 

무역의 관문 역할을 하는 국내/외 각 항구 내 항만시스템은 관련 설비가 점진적으로 고도화될 것으로 전망된다. 항만시

스템도 IT나 자동차 산업처럼 효율성 향상을 위해 첨단 기술이 시스템화 되는 과정에 있다. 즉 항만에도 무인화/자동화 

트렌드가 진행되고 있는데 통상 이를 스마트 항만이라고 부른다. 국내 항만 산업 내 스마트항만 시장 규모는 2021년 

5천억 원에서 2031년 3.9조 원 규모로 성장해 나갈 것으로 기대된다. 

 

이에 따라 항만에 크레인 및 AGV 도입이 증가할 것으로 예상된다. 제닉스로보틱스 자체조사에 따르면, 국내 스마트 

항만별 시기별 도입 예상 대수 현황 및 전망은 아래 표와 같다. AGV의 경우 2024년 부산항 신항에 60대가 설치되었

고, 2026년 인천 신항에 44대가 설치될 예정이다. 이후 2027년에는 광양항에 44대, 2029~2040년에 걸쳐 진해 신

항에는 AGV 280여대가 도입될 것으로 예상되고 있다. 따라서 중장기적으로 스마트 항만 AGV 사업은 전망이 밝다고 

판단되며, 제닉스로보틱스는 이 시장에 진출을 예정하고 있어 긍정적이다. 

 

국내 스마트 항만별 크레인 및 AGV 도입 예상 대수 

스마트항만 크레인(대) AGV(대) 준공시기 

부산항 신항 2~5단계 9 60 2024년 4월 

인천신항 1~2단계 11 44 2026년 

광양항 3~2단계 11 44 2027년 

진해신항 71 284 2029년~2040년 

자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

2025년부터 K사와 협력해 60톤 

이상 고중량 스마트 항만 AGV 

시스템 개발 중 

제닉스로보틱스의 스마트 항만 AGV 사업 준비 현황을 살펴보면 다음과 같다. 

동사는 2024년 6월 국내 항만 AGV 관련 1차 시장조사를 완료하고, 2025년부터 관련 제품 연구개발에 돌입했다. 스

마트 항만 AGV는 60톤 이상의 고중량 AGV 제품이 요구되는 만큼, 기술력이 요구되고 있다. 제닉스로보틱스는 글로

벌 항만 물류 자동화 기업 K사와 협력하여 스마트 항만 AGV 시스템을 개발 중이다. 현재 동사는 관련 소프트웨어 준

비를 1차적으로 완료하였고, AGV 하드웨어를 자체 제작할지 아웃소싱을 통해 조달할지 검토하는 단계에 있다. 2027

년 상반기에는 소프트웨어 및 하드웨어 준비가 잠정 완료될 예정이고, 연중에 항만에서 프로토타입 제품 테스트를 진

행할 계획이다. 따라서 2028년에는 스마트 항만 AGV 사업 초도 매출이 발생할 것으로 기대된다. 

  

동사는 고중량 AGV 개발 경험을 

보유했으며, 스마트 항만 AGV는 

신생 시장으로 경쟁강도가 낮고 

단가가 높아 매력적 

동사는 스마트 항만 AGV 사업을 준비함에 있어 여러 강점을 보유하고 있다. 제닉스로보틱스는 1) 대기업 P사와 60톤 

고중량 AGV 개발/공급을 경험한 바 있고, 2) 설립 이후로 지속적으로 AGV/AMR 사업을 다양한 고객에게 납품하며 기

술 및 고객 응대 노하우를 보유하고 있다. 따라서 중장기적으로 동사의 신성장동력 중 하나로 스마트 항만 AGV 사업

은 성장해 나갈 수 있을 전망이다. 스마트 항만 AGV 사업은 아직 신생 시장이므로 경쟁강도가 낮다. 만약 공급이 진

행된다면 제품 단가가 높을 전망이어서 사업 매력도는 전반적으로 높을 것으로 전망된다. 비록 단기적인 매출 발생 요

소는 아니지만, 2028년부터 점진적으로 동 사업 매출은 제닉스로보틱스 성장에 기여할 것으로 기대한다. 
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스마트 항만 AGV 제품 컨셉 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

POSCO 등과 60t 고중량 AGV 경험 보유

글로벌 항만 물류 자동화 기업 K사와 협력
항만 AGV System 개발
및 양산화 사업 진출 계획

항만 AGV Concept
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  2025년 실적 review 

2025년 매출액 227억 원 

(-64.3% YoY), 영업이익  

-123억 원(적자전환 YoY) 기록 

2025년 연간 연결 기준 매출액, 영업이익은 각각 227억 원, -123억 원이었다. 

연간 매출액은 전년(635억 원) 대비 64.3% 역성장한 227억 원을 기록했다. 이는 전반적인 메모리 반도체 업황은 나

쁘지 않았으나 주 고객이 장비 투자 속도를 조절했던 점에 기인한다. 동사 Stocker 라는 특정 제품 관련으로 보면 동

사 제품 판매 대수가 전년 133대에서 2025년 63대로 크게 감소했다. 이는 장비 선구매로 인한 일시 공백 및 리드타

임 발생 등 영향으로 보인다. 또한, AGV/AMR 제품의 경우도 경쟁 심화와 수요 약세로 인해 동사 판매 매수는 전년 22

대에서 2025년 10대로 급감하여 실적에 부정적으로 작용했다.  

제품별로 매출액을 보면 다음과 같았다. Stocker 매출액은 2024년 474억 원에서 2025년 157억 원으로 감소했다. 

AGV/AMR 매출액은 2024년 66억 원에서 2025년 27억 원으로 급감했다. 기타장비 매출액은 2024년 21억 원에서 

2025년 15억 원으로 감소했다. Job Change(개조, 유지보수 등) 매출액도 2024년 68억 원에서 2025년 20억 원으

로 급감했다. 반면 기타 및 용역 매출액은 2024년 6억 원에서 2025년 6억 원으로 유사하였다. 

  

 연간 영업이익은 전년(43억 원) 대비 적자전환한 -123억 원을 기록했다. 전년 대비 매출액이 급감하며 고정비 부담 가

중을 피할 수 없었고, 스마트 항만 AGV 등 신사업 관련 각종 비용 증가도 부정적 영향을 미쳤다. 연간 영업이익률은 

2024년 +6.8%에서 -54.3%로 악화되었다. 

  

 참고로 2025년 매출원가율, 판관비율은 각각 112.8%, 41.4%를 기록하여 2024년 대비 매출원가율은 30.0%p 상승

했고, 판관비율은 31.0%p 상승했다. 2024년 매출원가율, 판관비율은 각각 82.8%, 10.4%였다. 절대금액으로 보면 매

출원가의 경우 2024년 526억 원에서 2025년 256억 원으로 270억 원 감소했고, 판관비의 경우 2024년 66억 원

에서 2025년 94억 원으로 28억 원 증가하는 수준을 보였다. 즉 매출원가는 매출액 급감으로 인해 감소했으나, 판관

비는 전년 대비 상승했다. 판관비 내 경상연구개발비는 2024년 15억 원에서 2025년 34억 원으로 대폭 증가했다. 

 

연간 연결 기준 매출액 추이 및 전망  연간 연결 기준 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  2026F, 2027F 실적 전망 

1H26 매출액 88억 원,  

영업이익 -56억 원으로  

Stocker 부진에 적자 확대 

1H26 매출액, 영업이익은 각각 88억 원, -56억 원을 기록했다. 전년 반기 실적 대비해서 매출액은 38억 원 감소했고, 

영업적자는 11억 원 확대되었다. 전년 반기 매출액, 영업이익은 각각 126억 원, -45억 원이었다.  

부문별 매출액을 보면 다음과 같았다. 1H26 Stocker 매출액은 33억 원으로 전년 반기 99억 원 대비 66억 원 감소했

다. 반면에 1H26 AGV/AMR 매출액은 17억 원으로 전년 반기 10억 원 대비 7억 원 증가했다. 1H26 기타장비 매출액

도 4억 원으로, 전년 반기 0.1억 원 대비 3.9억 원 증가했다. 1H26 Job Change(개조, 유지보수 등) 매출액 역시 32억 

원으로 전년 반기 14억 원 대비 18억 원 증가했다. 1H26 기타 및 용역 매출액은 2.4억 원으로 전년 반기 2.7억 원과 

유사한 수준이었다. 

  

 2026년 상반기 영업이익은 -56억 원으로 전년 -45억 원 대비 악화되었다. 상반기 매출 규모가 전년 반기 대비 감소

한만큼 영업적자 지속은 불가피했다. 상반기 수익성(영업이익률)은 -64.1%를 기록하여 전년 -35.4% 대비 악화되었

다.  

1H26 매출원가율, 판관비율은 각각 104.9%, 59.3%를 기록하여 전년 반기 대비 매출원가율은 0.5%p 상승하고, 판

관비율은 28.3%p 상승했다. 판관비가 1H25 39억 원에서 1H26 52억 원으로 13억 원 상승했는데, 이는 급여 증가

(+8억 원 YoY)와 경상연구개발비 증가(+4억 원 YoY)가 주 요인이었다. 

  

2026년 매출액 340억 원 전망, 

Stocker와 AGV/AMR의  

동반 증가 기대 

2026년 연간 매출액은 340억 원(+50.2% YoY)으로 전망한다. 메모리 반도체 업황 호조로 주 고객의 Stocker 수요 

상승이 지속되고, AGV/AMR 기존 고객 주문 증가와 일부 신규 고객 개척이 기대된다. 부문별 매출액으로 살펴보면 

Stocker 매출이 전년 대비 24.0% 증가하고, AGV/AMR 매출이 전년 대비 14.0% 증가하고, 기타장비 매출이 전년 대

비 20.0% 증가하는 것으로 추정했다. 그리고 Job Change(개조, 유지보수 등) 매출이 전년 대비 340.0% 증가하는 

것을 가정했는데, 기납품 Stocker 관련 유지보수 수요가 고객사 內 강한 상황을 고려했다. 기타 및 용역 매출액은 전

년과 유사할 것으로 예상한다. 

  

2026년 영업이익은  

-125억 원으로  

전년과 유사할 전망 

2026년 연간 영업이익은 -125억 원으로 전년(-123억 원)과 유사할 것으로 전망한다. 전년 대비 매출액이 113억 원 증

가할 것으로 기대되나, 수익성 개선은 2026년 내에는 어려울 걸로 예상한다. 아직 고정비 부담을 극복할 정도의 매출

액 규모 달성은 어렵고, 상반기 영업적자가 이미 56억 원 발생한만큼 이를 의미있게 만회하기는 어려울 전망이다. 다

만 중장기 관점에서 보면 동사 실적은 2026년에 바닥권을 형성할 가능성이 높아보인다. 

  

2027년 매출액 425억 원, 

영업이익 -55억 원으로  

실적 개선 기대 

2027년은 전년 대비 실적 개선이 기대된다. 2027년 연간 매출액, 영업이익은 각각 425억 원, -55억 원으로 추정하였

다. 부문별로 보면 Stocker 매출이 전년 대비 40.0% 증가하고, AGV/AMR 매출이 전년 대비 35.0% 증가하며, 기타

장비 매출이 전년 대비 25.0% 증가하는 것으로 가정했다. 반면 Job Change(개조, 유지보수 등) 매출은 전년 대비 

10% 감소하는 것으로 추정했는데, 전년에 개조 및 유지보수 수요가 다소 몰리는 상황임을 가정했다. 기타 및 용역 매

출액은 전년과 유사할 것으로 예상하였다. 2027년 영업이익은 전년 대비 개선되어 -55억 원을 기록할 것으로 전망한

다. 전사 매출액이 전년 대비 24.7% 증가할 것으로 전망되어 이를 종합적으로 고려했다.  

2028년에는 기존 주력 사업인 Stocker, AGV 매출 성장 외에 신사업인 스마트 항만 사업 매출이 처음으로 발생할 것

으로 기대된다. 다만 2028년까지는 약 2년의 긴 시간이 남아있는 만큼 차세대 Stocker 제품 개발/판매 및 AGV/AMR 
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수요, 신사업의 외형 성장 속도 등을 투자자들은 종합적으로 예의주시할 필요가 있다. 

 

제닉스로보틱스 연도별 영업이익률 추이 및 전망 

 
자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

실적 추이 및 전망               (단위: 억 원) 

구분 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 

매출액 517 613 635 227 340 425 

① Stocker 288 377 474 157 195 273 

② AGV/AMR 200 185 66 27 31 42 

③ 기타장비 - 25 21 15 18 22 

④ Job Change 24 15 68 20 89 80 

⑤ 기타 2 11 5 6 6 6 

⑥ 용역 2 1 1 0 1 1 

영업이익 19 32 43 -123 -125 -55 

지배주주순이익 4 31 60 -73 -83 -18 

YoY 증감률       

매출액 49.6 18.5 3.5 -64.3 50.2 24.7 

영업이익 -3.8 70.8 35.0 적전 적지 적지 

지배주주순이익 -84.1 673.7 93.0 적전 적지 적지 

영업이익률 3.6 5.2 6.8 -54.3 -36.6 -13.0 

지배주주순이익률 0.8 5.1 9.5 -32.3 -24.3 -4.3 

자료: 제닉스로보틱스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  2026F PSR 2.4배로 거래 중 

2026F 예상 PSR 2.4배로 

코스닥 시장(2.0배) 대비 소폭 

할증되어 거래 중 

2026년 10월 2일 기준 제닉스로보틱스 시가총액은 820억 원 수준이다. 2026년 제닉스로보틱스의 예상 PSR은 2.4

배 정도로, 코스닥 시장(2.0배) 대비 소폭 할증되어 거래되고 있다. 

 

제닉스로보틱스는 반도체/디스플레이 공정용 Stocker와 AGV/AMR 등 자동화시스템 관련 전문기업이다. 동사와 유사

한 상장 기업군에는 로체시스템즈, 코윈로보틱스, 티로보틱스, 로보스타, 브이원텍 등이 있다. 동사의 Peer로 로체시스

템즈, 코윈로보틱스를 선정하여 아래 표와 같이 동사와 밸류에이션을 비교해 보았다. 나머지 언급된 유사 기업들은 컨

센서스 부재 등으로 정식 Peer에서는 불가피하게 제외하되, PSR(TTM) 기준으로 별도로 비교해 보고자 한다.  

 

2026년 비교 3개사 PSR 밸류에이션은 다음과 같다(동사 PSR 2.4배 VS 로체시스템즈 PSR 0.8배 VS 코윈로보틱스 

PSR 0.5배). 

  

 로체시스템즈는 1997년 설립된 디스플레이, 반도체 물류이송장비 전반을 영위하는 장비 전문기업이다. 주력 장비인 

Indexer(Glass 이송장비), Wafer EFEM(Equipment Front End Module) 외에도 Wafer Stocker(웨이퍼 보관장비), 

Mobile Robot(AMR, 자율주행로봇), Near Tool Buffer(반도체 클린룸에서 OHT로부터 해당 장비로 FOUP을 전달받

는 장비) 등 장비들도 활발히 개발/공급하고 있다. 로체시스템즈는 특히 Wafer EFEM(Equipment Front End Module) 

장비 분야에서 입지가 탄탄하고 실적이 양호할 것으로 기대되는 등 IT 장비 분야에서 기본기가 견조한 기업이라 평할 

수 있다. 반도체 업황 개선 수혜로 로체시스템즈는 2026년 연간 연결 기준 매출액 1,595억 원(+27.7% YoY), 영업이

익 193억 원(+33.5% YoY) 달성이 전망된다. 로체시스템즈가 PSR 기준으로 동사 대비 낮은 평가를 받는 것은 매출액 

중 디스플레이 분야 비중이 높고(2025년 기준 매출액 중 48.4%), AGV/AMR 제품 비중이 미미하기 때문인 것으로 보

인다. 

 

코윈로보틱스는 1998년 설립된 로봇 자동화 전문 기업으로, 탑머티리얼 등 9개의 연결 종속회사를 보유하고 있다. 로

봇 자동화 사업부문과 유지보수 사업부문, 2차전지 소재 및 엔지니어링 사업부문을 영위한다. 국내 주요 대기업 제조 

현장에 AMR 등 물류로봇을 공급하며 AMR 시장 내 입지를 강화 중이다. 코윈로보틱스가 PSR 기준으로 동사 대비 낮

은 평가를 받는 것은 연결 자회사인 탑머티리얼의 실적 부진 심화와 이차전지 인산철(LFP) 양극재 사업 등에 대한 우

려가 작용하고 있다고 해석된다. 

 

동사가 Peer 대비 큰 폭의 할증을 받는 것은 반도체 Stocker 부문에서 주요 고객 內 70%대 점유율을 보유한 가운데 

수주잔고가 3Q25 96억 원에서 2026년 8월 320억 원으로 확대되며 매출 회복 기대가 반영된 결과 등에 기인하는 

걸로 보인다. 통상 수주잔고는 수주 후 6~12개월 내 매출로 인식됨에 따라 실적 가시성이 높아지는 상황이다. 나아가 

메모리 반도체 호황 지속에 따른 Stocker 추가 수주와 스마트 항만 AGV 등 신사업의 가시화가 이어질 경우, 현재 상

대적으로 덜 반영된 로봇 업종 프리미엄까지 더해져 멀티플이 추가로 높아질 여지가 있다고 판단된다. 

Valuation
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동종 업종 밸류에이션 

기업명 
종가 

(원, 달러) 

시가총액 

(십억원,백만달러) 

매출액(십억원,백만달러) PSR(배) PBR(배) 

2024 2025 2026F 2024 2025 2026F 2024 2025 2026F 

코스피  7,004   5,586,781   3,713,280   3,919,857   4,138,101   0.5   0.9   1.2   0.8   1.3   1.7  

코스닥  893   503,393   332,962   361,554   122,840   1.0   1.4   2.0   1.5   2.1   3.0  

제닉스로보틱스  6,250   82   63   23   34  1.5 7.3 2.4  1.7   3.4  2.0 

로체시스템즈  8,620   132   160   125   160   1.7   1.1   0.8  2.2  1.0   0.9  

코윈로보틱스  11,280   132   244   155   243   0.6   1.2   0.5  0.8  1.1   0.7  

동종업종 평균      1.1 1.1 0.7 1.5 1.0 0.8 

주: 1) 2026년 10월 02일 종가 기준, 2) 로체시스템즈 26F는 당사 추정치 사용, 3) 코윈로보틱스 26F는 시장 컨센서스 사용, 자료: FnGuide QuantiWise, Refinitiv, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

PSR(TTM) 기준  

동사 4.02배 VS 티로보틱스 

7.97배 VS 로보스타 7.86배 

컨센서스가 부재하고 영업적자를 보이는 유사 상장 기업군과 비교에는 PSR TTM(Trailing Twelve Months)을 적용, 비

교했다. PSR(TTM)은 현재 주가를 최근 4개 분기 합산 SPS(주당매출액)로 나누어 구하며, 향후 실적 컨센서스가 없는 

기업도 이미 확정된 실적과 현재 주가를 기준으로 비교할 수 있다.  

 

9/30 기준 동사 및 해당 기업군의 PSR(TTM)은 다음과 같다(동사 PSR 4.02배 VS 티로보틱스 PSR 7.97배 VS 로보스

타 PSR 7.86배). 

 

티로보틱스는 디스플레이·반도체 공정용 진공로봇과 자율주행 물류로봇(AGV·AMR)을 공급하는 기업으로, 반도체·디

스플레이 장비 분야의 이송 기술을 기반으로 이차전지 공장에 물류로봇을 공급해 왔다는 점에서 제닉스로보틱스와 사

업 구조가 유사하다. 다만 동사가 Stocker 등 공장 단위의 물류 자동화 설비를 주력으로 하는 반면, 티로보틱스는 공

정 내부에서 wafer를 이송하는 진공로봇이 매출 대부분을 차지한다는 점에서 차이가 있다. 티로보틱스 PSR(TTM)은 

동사 상장 시점인 2024년 9월 말 1.9배에서 현재 약 8배로 상승했는데, 이는 휴머노이드 개발과 스마트팩토리 기업 

인수 등 신사업에 대한 기대 상승이 주가에 반영된 결과로 판단된다. 

로보스타는 최대주주인 LG전자(지분 33.4%) 계열의 산업용 로봇 기업으로, 제조용 로봇과 반도체 wafer·디스플레이 

글라스 이송 로봇, AGV·AMR을 포함한 스마트팩토리 사업을 영위한다. 반도체 이송 장비와 공장 물류 자동화를 함께 

공급한다는 점에서 동사와 사업 영역이 겹치나, 매출 규모가 동사 대비 크고 대기업 계열 고객 기반을 보유하고 있다는 

점에서 차이가 있다. PSR(TTM)은 2024년 9월 말 2.2배에서 2026년 6월 17.9배까지 상승했는데, 이는 로봇 산업 전

반에 대한 시장 기대가 매출 회복에 앞서 주가에 선반영된 결과로 판단된다. 이후 상반기 매출 증가로 최근 4개 분기 

합산 매출이 확대되면서 PSR(TTM)은 현재 7.9배 수준으로 낮아졌다. 

 

제닉스로보틱스는 상장 직후인 2024년 9월말 당시 PSR(TTM) 3.2배로 티로보틱스(1.9배), 로보스타(2.2배) 대비 높은 

수준에서 거래되었다. 이후 2025년 하반기부터 로봇 업종에 대한 기대가 확대되며 두 기업의 PSR이 크게 상승한 반

면, 동사는 반도체 Stocker 등 물류 자동화 설비 매출 비중이 높아 로봇 업종 프리미엄이 상대적으로 덜 반영되었다. 

동사 상장 이후 평균 PSR(TTM)은 동사 3.7배, 티로보틱스 5.6배, 로보스타 6.0배이다. 종합하면 동사는 매출액 기준

으로는 티로보틱스, 로보스타 대비 할인을 받고 있는데, 2Q26 기준 320억 원 수준으로 확대된 수주잔고가 매출로 전

환되고 AGV·AMR 등 물류로봇 사업의 후속 수주가 확인될 경우 Peer와의 밸류에이션 갭은 축소될 여지가 있다고 판

단된다. 
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제닉스로보틱스, 티로보틱스, 로보스타 PSR(TTM) 추이 

 
자료: Quantiwise, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

2025년 주가는 실적보다  

로봇 업종 테마와 수급에 따라  

큰 변동성 시현 

제닉스로보틱스 주가는 2025년 연간 큰 변동성을 보였다. 상반기 부진으로 8월 12일 종가 7,240원까지 하락했으나, 

정부의 로봇 산업 육성 및 규제 정비 기대감 부각에 따른 로봇주 전반의 강세로 9월부터 상승세를 보이며 4분기 중 

52주 최고가(18,330원)를 기록했다. 다만 이 시기 동사의 수주잔고는 3Q25말 96억 원으로 저점이었고 2025년 연

간 매출액도 227억 원(-64.3% YoY)으로 전년 대비 급감한 점을 감안하면, 당시 주가 상승은 실적 개선보다는 로봇 

업종 테마와 수급 등에 기인한 것으로 해석된다. 이후 주가는 12월 들어 12,000원대로 조정을 받았다. 

  

2026년 주가는 로봇 테마 기대 

해소와 1H26 실적 부진으로 약세, 

회복된 수주잔고가 실적으로 

확인될 시 재평가 가능할 전망 

2026년 제닉스로보틱스 주가는 하락세가 뚜렷했다. 5월 삼성전자 휴머노이드 로봇의 반도체 공정 투입 기대로 상승하

는 등 로봇 산업 테마성 반등이 간헐적으로 나타났으나, 지속되지 못한 채 주가는 6월 이후 7월 말까지 52주 최저가

인 4,805원까지 하락했다. 10월 2일 종가는 6,250원(시가총액 820억 원)으로 52주 최고가 대비 약 66% 낮은 수준

이며, 최근 6개월/12개월 주가수익률은 각각 -27.0%, -51.2%이다. 이러한 약세는 2025년 하반기 로봇 산업 테마로 

형성된 높은 기대가 해소되는 과정에서 1H26 실적 부진(영업손실 56억 원)과 코스닥 시장 전반의 약세 영향이 겹친 

결과로 판단된다. 한편 수주잔고는 3Q25를 저점으로 4Q25부터 회복되어 2Q26 320억 원 수준까지 확대되었고, 통

상 수주는 수주 이후 6~12개월 내에 매출로 인식되는 만큼, 2H26 이후 매출 회복이 확인될 경우 주가도 테마가 아닌 

펀더멘털 중심의 재평가를 받을 여지가 있다. 

 

제닉스로보틱스 PSR 밴드 

 
자료: FnGuide, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  AGV/AMR 시장 경쟁심화 가능성 

AGV/AMR 시장은 양호한 

성장성이 기대되나 신규 플레이어 

진입으로 경쟁 격화 가능성 상존 

AGV/AMR 시장은 기업고객의 생산성 증대 욕구와 비용 효율화 니즈 확대 등으로 양호한 성장성이 기대된다. 다만 매

력적인 시장/산업인 만큼 경쟁 격화 가능성도 상존한다. 국내 AGV/AMR 시장을 주도하고 있는 주요 플레이어인 코윈

로보틱스와 티로보틱스, 로보스타, 시스콘로보틱스(비상장, 코스닥 상장사 브이원텍의 자회사) 외에 두산로보틱스, 뉴로

메카 등 다수 협동로봇 사업 중심 기업들의 AGV/AMR 사업 진입/진행도 활발해질 수 있다. 또한, 삼성그룹 계열사인 

레인보우로보틱스와 LS그룹 계열사 LS티라유텍, SK그룹 산하 유일로보틱스 등 대기업 산하 로봇 계열 기업들도 관련 

그룹사 내 AGV/AMR 수요를 흡수하기 위해 물밑에서 준비가 활발한 것으로 예상된다. 따라서 제조업 전반에 걸쳐 

AGV/AMR 시장 수요는 양호할 것이나, 참여 플레이어들의 증가로 수주 경쟁 격화와 판가인하 압력 가중 등의 어려움

은 지속적으로 전개될 가능성이 존재한다. 

 

리스크요인
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포괄손익계산서   재무상태표 
(억원) 2023 2024 2025 2026F 2027F 

매출액 613 635 227 340 425 

증가율(%) 18.5 3.5 -64.3 50.2 24.7 

매출원가 538 526 256 353 355 

매출원가율(%) 87.8 82.8 112.8 103.8 83.5 

매출총이익 75 109 -30 -13 70 

매출이익률(%) 12.2 17.2 -13.1 -3.7 16.4 

판매관리비 43 66 94 112 125 

판관비율(%) 7.0 10.4 41.4 32.9 29.4 

EBITDA 38 50 -116 -113 -42 

EBITDA 이익률(%) 6.3 7.9 -51.0 -33.1 -10.0 

증가율(%) 37.6 31.2 적전 적지 적지 

영업이익 32 43 -123 -125 -55 

영업이익률(%) 5.2 6.8 -54.3 -36.6 -13.0 

증가율(%) 70.8 35.0 적전 적지 적지 

영업외손익 0 11 29 31 32 

금융수익 2 9 34 44 40 

금융비용 8 4 10 18 15 

기타영업외손익 7 6 6 5 7 

종속/관계기업관련손익 0 0 0 0 0 

세전계속사업이익 32 54 -94 -94 -23 

증가율(%) 1,088.4 69.6 적전 적지 적지 

법인세비용 1 -6 -20 -11 -5 

계속사업이익 31 60 -73 -83 -18 

중단사업이익 0 0 0 0 0 

당기순이익 31 60 -73 -83 -18 

당기순이익률(%) 5.1 9.5 -32.3 -24.3 -4.3 

증가율(%) 673.7 93.0 적전 적지 적지 

지배주주지분 순이익 31 60 -73 -83 -18 
 

 

(억원) 2023 2024 2025 2026F 2027F 

유동자산 387 550 373 338 407 

현금성자산 6 61 143 33 74 

단기투자자산 1 186 123 144 133 

매출채권 172 180 30 46 57 

재고자산 165 104 67 100 125 

기타유동자산 44 19 10 15 19 

비유동자산 203 255 358 408 436 

유형자산 173 214 258 299 327 

무형자산 2 2 4 2 1 

투자자산 12 12 52 64 65 

기타비유동자산 16 27 44 43 43 

자산총계 590 805 731 746 843 

유동부채 347 203 94 208 316 

단기차입금 68 40 30 130 220 

매입채무 58 27 6 9 11 

기타유동부채 221 136 58 69 85 

비유동부채 41 29 153 136 144 

사채 0 0 87 95 97 

장기차입금 29 25 0 0 0 

기타비유동부채 12 4 66 41 47 

부채총계 388 232 247 344 460 

지배주주지분 202 572 484 402 383 

자본금 4 4 13 13 13 

자본잉여금 12 302 293 293 293 

자본조정 등 -18 2 -2 -2 -2 

기타포괄이익누계액 12 11 13 13 13 

이익잉여금 193 253 167 84 66 

자본총계 202 572 484 402 383 
 

   

현금흐름표  주요투자지표 

(억원) 2023 2024 2025 2026F 2027F 

영업활동으로인한현금흐름 8 38 17 -114 -32 

당기순이익 31 60 -73 -83 -18 

유형자산 상각비 6 6 6 10 12 

무형자산 상각비 1 1 1 2 1 

외환손익 0 0 0 0 0 

운전자본의감소(증가) -36 -30 127 -36 -19 

기타 6 1 -44 -7 -8 

투자활동으로인한현금흐름 -27 -251 -5 -73 -49 

투자자산의 감소(증가) 0 0 -110 -12 -1 

유형자산의 감소 1 4 0 0 0 

유형자산의 증가(CAPEX) -19 -69 -49 -50 -40 

기타 -9 -186 154 -11 -8 

재무활동으로인한현금흐름 22 268 69 79 95 

차입금의 증가(감소) 11 -80 -48 71 93 

사채의증가(감소) 0 0 140 8 2 

자본의 증가 0 149 0 0 0 

배당금 0 0 -13 0 0 

기타 11 199 -10 0 0 

기타현금흐름 -0 0 1 -2 28 

현금의증가(감소) 3 55 81 -110 41 

기초현금 3 6 61 143 33 

기말현금 6 61 143 33 74 
 

 

 2023 2024 2025 2026F 2027F 

P/E(배) - 15.4 N/A N/A N/A 

P/B(배) - 1.7 3.4 2.0 2.1 

P/S(배) - 1.5 7.3 2.4 1.9 

EV/EBITDA(배) 4.1 16.6 N/A N/A N/A 

배당수익률(%) N/A 1.3 0.0 0.0 0.0 

EPS(원) 262 493 -558 -630 -140 

BPS(원) 1,691 4,363 3,690 3,061 2,921 

SPS(원) 5,134 5,178 1,728 2,595 3,237 

DPS(원) 0 100 0 0 0 

수익성(%)           

ROE 17.1 15.6 -13.9 -18.7 -4.7 

ROA 5.5 8.7 -9.5 -11.2 -2.3 

ROIC 9.2 13.4 -33.4 -31.1 -10.4 

안정성(%)           

유동비율 111.4 270.4 398.4 162.5 128.9 

부채비율 192.3 40.6 51.0 85.8 120.1 

순차입금비율 77.7 -28.5 -17.6 20.7 38.8 

이자보상배율 4.9 14.9 -127.9 -77.9 -24.8 

활동성(%)           

총자산회전율 1.1 0.9 0.3 0.5 0.5 

매출채권회전율 5.5 3.6 2.1 9.0 8.3 

재고자산회전율 3.1 4.7 2.7 4.1 3.8 
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최근 3개월간 한국거래소 시장경보제도 지정 여부 

시장경보제도란? 

한국거래소 시장감시위원회는 투기적이거나 불공정거래 개연성이 있는 종목 또는 주가가 비정상적으로 급등한 종목에 대해 투자자주의 환기 등을 통해 불공정거래를 사전에 예방하기 위한 제도를 시행하고 있습니다. 시

장경보제도는 「투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목」의 단계를 거쳐 이루어지게 됩니다.  

※관련근거: 시장감시규정 제5조의2, 제5조의3 및 시장감시규정 시행세칙 제3조~제3조의 7 

 

종목명 투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목 

제닉스로보틱스 X X X 
 

 

발간 History 

발간일 제목 

2026.10.07 제닉스로보틱스-다시 일어설 준비 중 
 

 

Compliance notice 

본 보고서는 한국거래소, 한국예탁결제원과 한국증권금융이 공동으로 출연한 한국IR협의회 산하 독립 (리서치) 조직인 기업리서치센터가 작성한 기업분석 보고서입니다. 본 자료는 투자자들에게 국내 상장기업에 대한 양

질의 투자정보 제공 및 건전한 투자문화 정착을 위해 무상으로 작성되었습니다. 

⚫ 당사 리서치센터는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 해당 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트와 그 배우자 등 관계자는 자료 작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료는 중소형 기업 소개를 위해 작성되었으며, 매수 및 매도 추천 의견은 포함하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료에 게재된 내용은 애널리스트의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

⚫ 본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 자료제공일 현재 시점의 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나  

⚫ 완벽성은 보장하지 않습니다. 

⚫ 본 조사자료는 투자 참고 자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에도 투자자의 투자 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

⚫ 본 자료는 텔레그램에서 "한국IR협의회(https://t.me/kirsofficial)" 채널을 추가하시어 보고서 발간 소식을 안내받으실 수 있습니다. 

⚫ 한국IR협의회가 운영하는 유튜브 채널 ‘IRTV’에서 1) 애널리스트가 직접 취재한 기업탐방으로 CEO인터뷰 등이 있는 ‘小中한탐방’과 2) 기업보고서 심층해설방송인 ‘小中한 리포트 가치보기’를 보실 수 있습니다. 

 


