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■ 의료용 엑스레이 디텍터와 산업용 카메라를 주력으로 하는 디지털 이미징 솔루션 기업. 2025년 기준 의료용이미징솔루션과 산업용이미징솔루

션의 매출 비중은 각각 80%, 20%이며 전사 수출 비중은 83% 수준 

■ AI 수요 확대에 따른 반도체 업체의 CAPEX 증가로 검사장비향 머신비전 카메라 수요 확대 전망. HBM 등 첨단 반도체 공정의 고도화에 따라 

ASP와 수익성이 높은 고사양 제품의 공급 비중도 확대되며 매출 성장과 수익성 개선에 기여할 전망 

■ 2026년 매출액 2,429억원(+1.5% YoY), 영업이익 437억원(+103.9% YoY)으로 큰 폭의 이익 개선 전망. 높은 배당성향과 자기주식 소각 

등 적극적인 주주환원 정책도 긍정적 
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의료용 엑스레이 디텍터와 산업용 카메라 사업 영위 

의료용 엑스레이 디텍터와 산업용 카메라 등을 개발/제조하는 디지털 이미징 솔루션 기업. 2025

년 기준 의료용이미징솔루션과 산업용이미징솔루션의 매출 비중은 각각 80%, 20%이며 전사 수

출 비중은 83% 수준. 의료용이미징솔루션은 정지영상/동영상/산업용 엑스레이 디텍터를 중심으

로 사업을 영위하고 있으며 산업용이미징솔루션은 반도체/디스플레이 등 첨단 제조공정에 적용되

는 머신비전 카메라가 주력 제품 

 

반도체 CAPEX 확대에 따른 산업용이미징솔루션 실적 개선 기대 

AI 수요 확대에 대응한 주요 반도체 업체의 설비투자 증가로 검사장비향 머신비전 카메라 수요 확

대 전망. 특히 HBM 등 첨단 반도체 공정의 고도화에 따라 ASP가 높은 고사양 제품 비중이 확대

되며 매출 성장과 수익성 개선에 기여할 것으로 전망. 산업용이미징솔루션 매출액은 2024년 

424억원을 저점으로 2025년 472억원(+11.4% YoY), 2026F 603억원(+27.9% YoY)으로 증가

세가 가속화될 전망 

 

이익 레벨 상승과 적극적인 주주환원 정책 긍정적 

2026년 예상 매출액은 2,429억원(+1.5% YoY), 영업이익은 437억원(+103.9% YoY)으로 반

도체 검사장비향 제품 공급 증가와 고부가 제품 비중 확대에 따른 믹스 개선 효과로 영업이익이 

전년대비 두 배 이상 증가할 전망. 2021년 이후 배당성향을 지속적으로 확대하고 있으며 2025년

부터 자기주식 소각을 본격화하는 등 적극적인 주주환원 정책도 긍정적 

  
Forecast earnings & Valuation 

 2022 2023 2024 2025 2026F 

매출액(억원) 2,379 2,203 2,229 2,393 2,429 

YoY(%) 23.2 -7.4 1.2 7.4 1.5 

영업이익(억원) 437 187 223 214 437 

OP 마진(%) 18.3 8.5 10.0 8.9 18.0 

지배주주순이익(억원) 265 147 213 220 363 
EPS(원) 2,653 1,471 2,129 2,251 4,024 

YoY(%) -20.7 -44.6 44.7 5.7 78.8 

PER(배) 11.4 18.4 10.0 8.7 6.7 

PSR(배) 1.3 1.2 1.0 0.8 1.0 
EV/EBITDA(배) 6.2 10.7 7.4 6.5 4.4 
PBR(배) 1.4 1.3 0.9 0.7 0.9 

ROE(%) 13.4 6.9 9.4 9.0 13.9 
배당수익률(%) 2.3 1.3 2.8 3.5 4.7 

자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

 Company Data 

현재주가 (9/30) 26,850원 

52주 최고가 32,950원 

52주 최저가 18,070원 

KOSDAQ (9/30) 855.91p 

자본금 50억원 

시가총액 2,409억원 

액면가 500원 

발행주식수 9백만주 

일평균 거래량 (60일) 3만주 

일평균 거래액 (60일) 6억원 

외국인지분율 30.08% 

주요주주 김후식 외 7 인 31.74% 

 
FIDELITY MANAGEMENT &   

RESEARCH COMPANY LLC 외 6 인 11.14% 

 
Price & Relative Performance 

 

 
Stock Data 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -2.2 -3.9 35.7 

상대주가 -4.2 24.3 33.5 
 

 
참고 

1) 표지 재무지표에서 안정성 지표는 ‘부채비율’, 성장성 지표는 ‘매출액 증가

율’, 수익성 지표는 ‘영업이익률’, 활동성지표는 ‘재고자산회전율,’ 유동성지표

는 ‘당좌비율’임. 2) 표지 밸류에이션 지표 차트는 해당 산업군내 동사의 상대

적 밸류에이션 수준을 표시. 우측으로 갈수록 밸류에이션 매력도 높음. 
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  회사연혁 

뷰웍스는 엑스레이 디텍터와 

산업용 카메라 등을 개발하고 

제조하는 이미지 솔루션 전문 기업 

뷰웍스는 엑스레이 디텍터와 산업용 카메라 등을 개발/제조하는 이미지 솔루션 전문 기업이다. 1999년 ‘레이시스’라는 

사명으로 설립된 이후 2006년 ‘뷰웍스’로 사명을 변경했으며 2009년 코스닥 시장에 상장했다. 2014년 미국법인, 

2016년 유럽법인을 설립하며 글로벌 영업 네트워크를 구축했으며 2020년에는 화성사업장을 개소했다. 이후 2025년 

화성사업장을 기존 대비 2배 규모로 증설하며 생산 기반을 확대했다. 

 

엑스레이 디텍터 사업은 2000년대 CCD(Charge-Coupled Device) 방식의 디지털 엑스레이 디텍터를 개발하며 시

작되었다. 이후 2011년 FPD(Flat Panel Detector) 기반의 VIVIX 시리즈를 개발하며 사업을 본격적으로 확장했으며 

2012년 CE/FDA 인증을 획득했다. 2017년에는 VIVIX-D를 개발하며 정지영상에서 동영상 디텍터로 사업 영역을 넓혔

고 2018년에는 맘모그래피 전용 VIVIX-M과 산업용 VIVIX-V를 출시하며 제품 포트폴리오를 다각화했다. 이후에도 장

형 엑스레이 디텍터 등 신규 제품을 지속 출시하며 라인업을 고도화하고 있다. 

 

산업용 카메라 사업은 2008년 VM 시리즈 출시로 시작되었다. 이후 Area Scan 방식의 제품군을 확대했으며 2016년 

VT 시리즈를 출시하며 고감도/고속 TDI(Time Delay Integration) Line Scan 카메라로 사업 영역을 넓혔다. 2018년에

는 Hybrid Color TDI Line Scan 카메라를 출시했으며 2021년 산업용 카메라 전용 렌즈인 VEO 시리즈를 출시하며 

카메라에서 렌즈까지 제품 포트폴리오를 확대했다. 

 

한편 바이오 이미징 분야로도 사업 영역을 확대하고 있다. 2016년 소동물용 인비보 이미징 시스템인 VISQUE InVivo 

Elite를 출시하며 기존 외산 제품 중심의 인비보 시장에 진출했으며 2019년 Smart-LF를 출시했다. 2022년에는 판교

연구소를 설립하며 관련 연구개발 역량을 강화했고 2024년 하이엔드 인비보 영상 솔루션인 InVivo Insight를 출시했

다. 2025년에는 북미 시장에 디지털 병리진단 스캐너 VISQUE DPS를 선보이며 인비보 이미징에서 디지털 병리 분야

로 사업 영역을 확대하고 있다. 

 

뷰웍스 연혁 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

기업개요

1999.09 

2001.05 

2001.10 

2002.10 

2005.10 

2006.07 

2006.11 

2007.05 

2008.04 

2009.04 

2009.07 

2010.11 

2011.10 

㈜레이시스 설립 

RXDM-0405 런칭: X-Ray Bone Mineral Densitometer Detector 

Maxxray 런칭: CCD Type Digital Radiography Detector 

Digital Fluoroscopic 1.0 Megapixel Camera 런칭 

Slimpac RF 런칭: Digital Fluoroscopic Imaging Solution 

QXR 시리즈 런칭: CCD Type Digital Radiography Detector 

회사명 변경 및 본사 이전 '㈜레이시스'에서 '㈜뷰웍스'로 변경 

FDA 인증: QXR-9 

FDA 인증: QXR-16 

코스닥 시장 상장 

FDA 인증: QXLink 

세계최초 9,600만 화소급 산업용 카메라 개발 

세계 최초 2억 6천만 화소급 산업용 카메라 개발 
 

2012.01 

2012.05 

2014.09 

2018.01 

2018.06 

2018.06 

2019.01 

2019.06 

2020.03 

2020.12 

2021.04 

2021.06 

CE 인증: VIVIX 

FDA 인증: VIVIX 

평촌 신사옥 완공 이전, 뷰웍스 새로운 CI 발표 

하이브리드 컬러 TDI 라인 스캔 카메라, VTC 시리즈 출시 

맘모그래피용 디텍터, VIVIX-M 시리즈 출시 

산업용 디텍터, VIVIX-V 시리즈 출시 

초소형 CMOS 카메라 VQ 시리즈 출시 

전임상 형광 & 발광 인비보 이미징 시스템, VISQUE® Smart-LF 출시 

VIVIX-S V 시리즈 FDA 승인 

뷰웍스 화성사업장 개소 

하이엔드 산업용 렌즈 VEO 시리즈 출시 

1억 5천 2백만 화소 하이엔드 산업용 카메라, VP-152MX 출시 
 

2022.01 

2022.06 

2022.07 

2023.06 

2023.11 

2024.05 

2024.08 

2024.11 

2025.01 

2025.01 

2025.03 

2025.04 

2025.11 

2025.11 

프리미엄 전임상 형광 & 발광 인비보 이미징 시스템, VISQUE® ART 시리즈 출시 

바이오영상 연구·개발에 특화된 뷰웍스 판교연구소 개소 

VIVIX-S FW 시리즈 FDA 승인 

씨에스아이시스템 최초 지분 취득 및 유상증자 

화성사업장 생산시설 증축 기공식 착수 

남미 법인 VIEWORKS SOUTH AMERICA LIMITADA 설립 

흉부 AI 진단보조 솔루션 VXCAD-CXR 식약처 인허가 취득 

VIVIX-S 1751S (장형 엑스레이 디텍터) FDA 인허가 취득 

VIVIX-M S 시리즈 미 FDA 인허가 취득 

NVisage Technologies, LLC 최초 지분 취득 및 유상증자 

생산시설 화성사업장 증설 완료 

디지털 병리진단 스캐너 VISQUE DPS, 유럽 CE IVDR 취득 

VXvue 미 FDA 인허가 취득 

VIVIX-S F 시리즈, 1751S, 4386W 미 FDA 인허가 취득 
 

1999~2013 2014~2022 2023~
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  주요 사업 및 제품 

의료용이미징솔루션 부문이  

매출의 80%를 차지하며,  

전사 수출 비중은 83% 

뷰웍스는 의료용 엑스레이 디텍터와 산업용 카메라/엑스레이 디텍터 등을 개발/제조하는 디지털 이미징 솔루션 기업으

로, 사업부문은 크게 의료용이미징솔루션과 산업용이미징솔루션으로 구성되어 있다. 2025년 기준 사업부문별 매출 비

중은 의료용이미징솔루션 80%, 산업용이미징솔루션 20%로 의료용이미징솔루션이 전체 매출의 대부분을 차지하고 

있다. 주요 고객은 의료기기/산업용 장비 제조업체와 유통업체 등으로 B2B 중심의 사업구조를 보유하고 있으며, 전체 

매출에서 수출이 차지하는 비중은 83%로 해외 시장을 중심으로 사업을 영위하고 있다. 

 

뷰웍스 사업부문별 매출비중  뷰웍스 내수/수출 비중 

 

 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

뷰웍스 제품 출시 연혁 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

의료용이미징

솔루션, 80%

산업용이미징

솔루션, 20%

수출, 83%

내수, 17%
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의료용이미징솔루션 사업은 해외 

B2B 수출 중심이며, 정지영상 

디텍터 매출이 가장 높은 비중 

의료용이미징솔루션(매출비중 80%) 

엑스레이 시스템 제조업체와 지역별 전문 의료기기 딜러를 대상으로 제품을 공급하는 B2B 방식의 사업구조를 보유하

고 있으며 수출 비중은 90%로 대부분의 매출이 해외 고객사향으로 발생하고 있다. 지역별 매출은 유럽과 아시아가 

각각 30%, 미국이 20% 수준을 차지하는 것으로 파악된다. 

 

제품별 매출비중은 정지영상 엑스레이 디텍터가 53%로 가장 높은 비중을 차지하고 있으며 동영상 엑스레이 디텍터 

20%, 산업용 엑스레이 디텍터 13%, 바이오 이미징 솔루션/유방검사용 엑스레이 디텍터 등 기타 제품이 13%를 차지

하고 있다. 제품별 자세한 설명은 다음과 같다. 

 

뷰웍스 의료용이미징솔루션 제품별 매출비중  뷰웍스 의료용이미징솔루션 내수/수출 비중 

 

 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

정지영상/ 동영상/ 산업용 

엑스레이 디텍터를 중심으로, 

바이오 이미징 분야로 사업 확대 

[정지영상 엑스레이 디텍터] 

정지영상 엑스레이 디텍터는 인체를 통과한 엑스선을 감지하여 정지된 디지털 영상으로 변환하는 장치로, 의료기관에

서 근골격계 진단 등에 주로 활용된다. 과거 필름을 현상하거나 별도의 판독장치(CR)를 거쳐야 했던 방식과 달리 촬영 

직후 영상을 디지털 형태로 변환하여 모니터에서 확인하거나 의료영상전송시스템(PACS)으로 전송할 수 있어 촬영부

터 영상 확인까지 소요되는 시간을 단축할 수 있다. 

 

동사는 VIVIX-S 브랜드를 중심으로 다양한 규격과 성능의 정지영상 엑스레이 디텍터를 공급하고 있다. 일반 엑스레이 

촬영에 사용되는 유/무선 디텍터를 중심으로 제품군을 구축해 왔으며, 이후 이동성과 내구성을 강화한 Glass-Free 제

품과 높은 해상도를 구현한 고해상도 제품, 척추/전신 등 넓은 부위를 촬영할 수 있는 대면적 제품 등으로 라인업을 확

대하고 있다. 최근에는 가격 경쟁력을 강화한 무선 디텍터를 출시하는 등 지역별 시장과 사용 환경에 맞춰 제품군을 지

속 다변화하고 있다. 

 

[동영상 엑스레이 디텍터] 

동영상 엑스레이 디텍터는 인체를 통과한 엑스선을 연속적으로 감지하여 실시간 디지털 영상으로 변환하는 장치로, 치

과용 CT와 외과 수술용 영상장비 등에 활용된다. 한 번의 촬영으로 정지된 영상을 생성하는 정지영상 디텍터와 달리 

초당 다수의 영상을 연속적으로 획득해야 하며, 이를 통해 인체 내부의 움직임을 실시간으로 관찰하거나 여러 각도에

서 촬영한 영상을 활용해 3차원 영상을 구현할 수 있다. 이에 따라 빠른 영상 획득 속도와 낮은 노이즈/잔상, 저선량 환

정지영상엑스

레이디텍터, 

53%
동영상엑스레

이디텍터, 

20%

산업용엑스레

이디텍터, 

13%

기타, 13%

수출, 90%

내수, 10%
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경에서도 선명한 영상을 구현할 수 있는 높은 감도가 요구된다. 

 

동사는 VIVIX-D 브랜드를 중심으로 다양한 규격과 성능의 동영상 엑스레이 디텍터를 공급하고 있다. 초기에는 치과용 

CBCT 등에 적용되는 제품을 중심으로 제품군을 구축해 왔으며, 이후 외과 수술용 C-arm과 투시조영 장비 등으로 적

용 범위를 확대해 왔다. 최근에는 기존 a-Si TFT 대비 전자 이동도가 높은 IGZO TFT를 적용한 제품을 상용화하며 고

해상도/고속 촬영 성능을 강화하는 등 고사양 제품을 중심으로 제품 경쟁력을 높이고 있다. 

 

[산업용 엑스레이 디텍터] 

산업용 엑스레이 디텍터는 피사체를 통과한 엑스선을 감지하여 내부 구조를 디지털 영상으로 구현하는 장치로, 제품이

나 구조물을 훼손하지 않고 내부의 균열이나 이물, 결함 등을 확인하는 비파괴검사에 주로 활용된다. 의료용 디텍터가 

인체 내부를 촬영하는 데 사용되는 것과 달리 산업용 제품은 가스관/송유관 등 배관과 구조물의 용접부 검사, 보안검색

과 폭발물 탐지 등에 적용된다. 최근에는 2차전지와 반도체/전자부품 등 첨단 제조공정에서 제품 내부의 미세 결함을 

검사하는 용도로 적용 범위가 확대되고 있다. 

 

동사는 VIVIX-V 브랜드를 중심으로 다양한 산업용 엑스레이 디텍터를 공급하고 있다. 이동형 비파괴검사에 사용되는 

정지영상 디텍터를 비롯해 내구성을 강화한 Glass-Free 제품과 배관 등 곡면에 밀착하여 촬영할 수 있는 벤더블 디텍

터 등 검사 대상과 사용 환경에 특화된 제품군을 보유하고 있다. 최근에는 IGZO TFT 기술을 적용한 고속 동영상 디텍

터를 상용화하며 기존 배관/구조물 중심의 비파괴검사에서 2차전지 등 생산라인 내 고속 자동화 검사로 적용 영역을 

넓혀가고 있다. 

 

[기타] 

기타 제품은 유방검사용 엑스레이 디텍터와 바이오 이미징/디지털 병리 솔루션 등이 있으며 유방검사용 엑스레이 디텍

터는 유방암 검진과 진단에 사용되는 맘모그래피(Mammography) 장비에 적용되는 제품으로, 미세석회화와 작은 병

변을 식별해야 하기 때문에 일반 엑스레이 디텍터 대비 높은 해상도와 정밀도가 요구된다. 동사는 VIVIX-M 브랜드를 

통해 관련 제품을 공급하고 있으며 전용 영상처리 소프트웨어인 VXvue Mammo를 함께 제공하고 있다. 

 

바이오 이미징 솔루션은 동사가 미래 신사업으로 육성하고 있는 제품군으로 기존 디텍터 중심의 부품 공급에서 카메라

와 광학계, 영상처리 소프트웨어 등을 결합한 완제품으로 사업 영역을 확대하고 있다. 주요 제품은 신약 개발과 바이오 

연구에 활용되는 인비보(In vivo) 시스템과 조직 슬라이드를 디지털 영상으로 변환하는 디지털 병리진단 시스템 등으로 

구성된다. 인비보 시스템은 살아있는 실험용 소동물의 체내 변화를 영상으로 관찰하는 장비로 형광/발광 신호를 기반

으로 약물의 체내 이동과 분포, 종양의 성장/변화 등을 반복적으로 관찰할 수 있어 신약 후보물질의 효능 평가와 바이

오 연구 등에 활용된다. 디지털 병리진단 시스템은 조직 슬라이드를 고해상도 디지털 이미지로 변환하여 모니터를 통

한 병리 판독과 분석을 지원하는 장비이다. 이와 함께 영상의 획득과 분석을 지원하는 전용 소프트웨어와 과학용 카메

라 등을 공급하며 바이오 이미징 분야의 사업 확대를 지속하고 있다. 
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뷰웍스 의료용이미징솔루션 제품 라인업 1 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

뷰웍스 의료용이미징솔루션 제품 라인업 2 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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산업용이미지솔루션 사업은 

머신비전 카메라 등 산업용 

카메라가 높은 비중 차지 

산업용이미징솔루션(매출비중 20%) 

주요 제품은 반도체와 디스플레이, 2차전지 등 첨단 제조공정의 자동검사 장비에 탑재되는 머신비전 카메라와 관련 광

학 솔루션 등으로, 산업용 카메라가 매출에서 차지하는 비중이 높은 편이다. 이외에도 골프 시뮬레이터용 카메라와 골

프 런치 모니터 등을 공급하고 있다. 2025년 기준 수출 비중은 약 56%로 국내뿐만 아니라 미국, 일본, 중국, 대만, 유

럽 등 다양한 지역에 제품을 공급하고 있다. 

 

뷰웍스 산업용이미징솔루션 내수/수출 비중 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

첨단 제조공정에 사용되는 

머신비전 카메라를 중심으로,  

광학 솔루션/골프 등으로  

제품 분야 확대 

산업용이미징솔루션의 주력 제품인 머신비전 카메라는 제조공정에서 제품을 고속/고해상도로 촬영하여 미세 결함이나 

공정 불량을 자동으로 검사하는 AOI(Automatic Optical Inspection) 장비의 핵심 부품으로 활용된다. 현재 반도체와 

디스플레이 등 첨단 제조공정을 중심으로 적용되고 있으며 2차전지와 PCB 등 다양한 제조공정에도 활용되고 있다. 특

히 반도체에서는 웨이퍼와 HBM/첨단 패키징 공정의 미세 패턴과 결함을 검사하는 데 사용되며 디스플레이에서는 

OLED/LCD 패널의 불량 화소와 회로 패턴, 표면 결함 등을 검사하는 데 활용된다. 이 밖에도 자동차 부품과 유리, 태

양전지 등 다양한 제조공정으로 적용이 가능하다. 

동사는 검사 대상과 방식에 따라 Area Scan과 TDI Line Scan 등 다양한 방식의 머신비전 카메라를 공급하고 있다. 

Area Scan 카메라는 일정 영역을 한 번에 촬영하여 제품이나 부품의 결함을 검사하는 방식이며 TDI Line Scan 카메

라는 고속으로 이동하는 피사체를 라인 단위로 연속 촬영하여 검사하는 방식이다. 특히 TDI Line Scan은 반도체 웨이

퍼와 디스플레이 패널 등 생산라인에서 빠르게 이동하는 제품의 미세 결함을 검사하는 데 활용된다. 동사는 자체 

Hybrid TDI 기술을 적용한 TDI Line Scan 카메라를 비롯해 초고해상도/고속 촬영이 가능한 머신비전 카메라를 공급하

고 있으며 제조공정의 검사 정밀도 향상에 대응해 관련 제품의 성능을 지속적으로 고도화하고 있다. 

 

머신비전 카메라 수요는 반도체와 디스플레이 등 주요 전방산업의 설비투자와 밀접하게 연동되어 있으며, 생산라인의 

신규 증설과 검사장비 투자 규모가 관련 제품 수요에 직접적인 영향을 미치는 구조이다. 최근에는 HBM을 중심으로 반

도체 설비투자가 확대되는 가운데 반도체의 고집적화와 첨단 패키징 기술 발전으로 검사장비의 고사양화도 이어지고 

있다. 특히 HBM은 여러 개의 D램을 수직으로 적층하고 미세한 접합 공정을 거쳐 생산되는 만큼 기존 메모리 대비 공

정 복잡도와 요구되는 정밀도가 높다. 이에 따라 제조 과정에서 발생하는 미세 결함을 정확하게 검출하기 위해 검사장

비에도 높은 해상도와 촬영 성능이 요구되고 있으며 동사의 머신비전 카메라 역시 이러한 수요에 맞춰 제품 성능을 지

속적으로 고도화하고 있다. 

수출, 56%

내수, 44%
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이와 함께 동사는 머신비전 카메라와 결합되는 렌즈와 조명, 자동초점 모듈 등 관련 광학 솔루션으로 제품 영역을 확대

하고 있다. 제조공정의 검사 정밀도가 높아지면서 카메라뿐만 아니라 렌즈와 조명 등 주변 광학장치의 성능도 검사 품

질을 결정하는 주요 요소로 작용하고 있다. 이에 동사는 카메라와 관련 광학부품을 함께 개발/공급하며 산업용 이미징 

분야의 제품군을 확대하고 있다. 

 

한편 골프 분야에서는 실내 골프 시뮬레이터에 탑재되는 카메라와 골프 런치 모니터 등을 공급하고 있다. 골프용 카메

라는 골프공과 클럽을 고속으로 촬영하여 타구 속도와 발사각, 회전수, 궤적 등을 측정하는 제품으로 국내외 실내 골프 

사업자를 대상으로 공급되고 있다. 최근에는 기존 ODM 방식의 카메라/모듈 공급에서 자체 골프 런치 모니터 완제품

으로 제품군을 확대하는 등 스포츠/레저 분야의 사업 확대를 추진하고 있다. 

 

이 밖에도 동사는 머신비전 카메라 기술을 활용해 지능형 교통 시스템(ITS)과 항공/특수 감시, 과학연구/바이오 분석 등

으로 적용 분야 확대를 추진하고 있다. 현재 관련 분야의 매출 기여도는 제한적인 수준이나 기존 제조공정 중심의 머신

비전 카메라 기술을 다양한 산업에 적용하기 위한 신규 사업을 추진하고 있다. 

 

뷰웍스 머신비전 카메라 라인업 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  주주구성 

최대주주(김후식) 및 특수관계인의 

합산 지분율 31.74% 

2026년 상반기 말 기준 뷰웍스의 최대주주는 대표이사 김후식으로 16.23%의 지분을 보유하고 있다. 기타특수관계인

(임원 및 친인척) 지분 15.51%를 포함한 최대주주와 특수관계인의 합산 지분율은 31.74%이며 자기주식은 4.10%를 

보유하고 있다. 5% 이상 주요주주로는 재무적투자자(FI)인 글로벌 자산운용사 Fidelity Management & Research 

Company LLC(11.14%)와 FIL Limited(10.24%)가 있으며 이들은 각각 2021년과 2023년 지분을 취득한 이후 장기

간 보유하고 있다. 이외에도 베어링자산운용이 2025년 10월 27일 공시 기준 4.16%의 지분을 보유하고 있다. 

 

최대주주인 김후식 회장은 서울대학교 물리학과를 졸업하고 KAIST 대학원에서 물리학 석사학위를 취득한 후 삼성항

공(현 한화에어로스페이스)에서 근무하였다. 이후 1999년 삼성항공 출신 공동창업자 5명과 함께 동사를 설립하였다. 

공동창업자 가운데 2명은 현재까지 총 9.53%의 지분을 보유하고 있어 최대주주와 함께 안정적인 우호지분을 형성하

고 있다. 

 

한편 동사는 2025년부터 자기주식 소각을 본격화하고 있다. 2025년 이후 2026년 상반기까지 총 세 차례에 걸쳐 누

적 1,030,454주의 자기주식을 소각했으며 이에 따라 총 발행주식수는 10,001,865주에서 8,971,411주로 약 10.3% 

감소하였다. 

 

뷰웍스 주주현황(1H26 말 기준) 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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 영상진단 시장과 X-ray FPD 시장은 지속 성장 중 

고령화와 디지털 전환에 힘입어, 

2025~2030년 영상진단 시장은 

연평균 4.4%, 엑스레이 FPD 

시장은 연평균 5.6% 성장할 전망 

글로벌 영상진단(Diagnostic Imaging) 시장은 고령화와 만성질환 증가에 따른 진단 수요 확대와 의료영상 기술의 발

전을 기반으로 중장기적인 성장세를 이어갈 전망이다. 영상진단은 X-ray와 CT, MRI, 초음파 등을 활용해 인체 내부를 

영상화하여 질환을 진단하는 의료 분야로, 질병의 조기진단부터 치료계획 수립과 경과 관찰까지 폭넓게 활용되고 있

다. 특히 고령인구 증가와 함께 암과 심혈관질환 등 영상진단이 필요한 질환의 유병률이 높아지면서 관련 검사 수요도 

지속적으로 증가하고 있다. 글로벌 시장조사기관 MarketsandMarkets에 따르면 글로벌 Diagnostic Imaging 시장은 

2025년 265억달러에서 2030년 329억달러로 연평균 4.4% 성장할 전망이다. 

 

영상진단 시장의 성장과 함께 뷰웍스가 주요 사업으로 영위하고 있는 X-ray FPD(Flat Panel Detector) 시장도 지속적

으로 확대될 전망이다. FPD는 인체를 통과한 X-ray를 감지해 디지털 영상으로 변환하는 장치로 일반 X-ray 촬영장비

의 핵심 부품이다. 고령화에 따른 진단 수요 증가와 기존 CR 방식에서 디지털 FPD 방식으로의 전환, 낮은 방사선량과 

높은 영상 품질에 대한 수요 확대 등에 힘입어 관련 시장도 꾸준한 성장세를 보이고 있다. MarketsandMarkets에 따

르면 글로벌 X-ray FPD 시장은 2025년 약 23억달러에서 2030년 약 30억달러로 연평균 약 5.6% 성장할 전망이다. 

 

글로벌 영상진단 시장규모 추이 및 전망  글로벌 엑스레이 FPD 시장규모 추이 및 전망 

 

 

 
자료: MarketsandMarkets Research, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: MarketsandMarkets Research, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

FPD 시장은 AI 기술을 접목한 

고사양/동영상 디텍터로 고도화 중 

FPD 시장은 X-ray 촬영장비의 디지털 전환 과정에서 본격적으로 성장해 왔다. X-ray 촬영 방식은 과거 필름을 직접 

현상하는 아날로그 방식에서 촬영 정보를 별도의 영상판에 저장한 뒤 디지털 영상으로 변환하는 CR(Computed 

Radiography) 방식을 거쳐 현재는 촬영과 동시에 영상을 디지털로 변환하는 DR(Digital Radiography) 방식으로 발

전해왔다. DR은 기존 필름이나 CR의 영상판을 대신해 FPD가 X-ray를 직접 감지하고 디지털 영상으로 변환하는 방식

으로 FPD는 DR 장비의 핵심 영상 수신장치로 사용된다. 이에 따라 필름/CR에서 DR 방식으로의 전환은 FPD의 신규 

수요로 이어졌으며 촬영 직후 영상을 확인하고 전송할 수 있다는 장점을 바탕으로 의료기관 내 사용이 확대되어 왔다. 

 

최근에는 X-ray 장비의 디지털화가 상당 부분 진행되면서 FPD 시장의 성장 방향도 단순한 디지털 전환에서 제품의 

성능과 사용 편의성을 높이는 방향으로 변화하고 있다. 디지털 촬영환경에서 더 적은 방사선량으로 선명한 영상을 구

산업현황
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현하고 다양한 의료환경에서 편리하게 사용할 수 있는 제품에 대한 수요가 높아지면서 FPD 역시 기존 범용 정지영상 

제품에서 이동형/동영상/고해상도 제품으로 적용 범위가 확대되고 있다. 예를 들어 응급실과 중환자실 등에서 이동형 

X-ray의 활용이 늘어나면서 가볍고 충격에 강한 무선 디텍터의 중요성이 높아지고 있으며 치과용 CT와 외과 수술용 

C-arm, 투시조영 장비 등 실시간 영상이 필요한 분야에서는 동영상 디텍터에 대한 수요도 증가하고 있다. 

 

더 나아가 AI 기술의 발전으로 FPD 시장의 기술 경쟁도 하드웨어 성능 중심에서 영상처리 소프트웨어를 결합하는 방

향으로 확대되고 있다. 기존에는 X-ray 신호를 얼마나 정확하게 감지하고 디지털 영상으로 변환하는지가 중요했기 때

문에 FPD의 감도와 해상도 등 하드웨어 성능이 영상 품질을 좌우하는 주요 요소였다. 최근에는 FPD를 통해 생성된 

영상을 AI가 추가적으로 분석하고 처리함으로써 하드웨어 성능만으로 구현하기 어려웠던 영상 품질을 보완하는 기술

이 확대되고 있다. 대표적으로 딥러닝 기반 영상처리 기술은 저선량 촬영에서 발생하는 노이즈를 줄여 적은 방사선량

에서도 선명한 영상을 구현하거나 뼈에 가려진 부위를 보다 명확하게 확인할 수 있도록 영상을 처리하는 데 활용되고 

있다. 

 

이에 따라 FPD 시장의 경쟁요소도 다변화되고 있다. 일반 X-ray 촬영에 널리 사용되는 정지영상 디텍터는 시장이 성

숙하면서 관련 기술과 제조공정의 표준화가 진행되고 있으며 중국 업체를 중심으로 후발 업체의 시장 진입과 생산능력 

확대도 이어지고 있다. 특히 범용 제품은 업체 간 하드웨어 성능 격차가 점차 축소되는 가운데 가격 경쟁력을 앞세운 

저가 제품 공급이 확대되면서 판가 하락 압력과 업체 간 가격 경쟁이 심화되고 있다. 이에 따라 단순한 하드웨어 사양

만으로 제품을 차별화하기가 점차 어려워지고 있으며 FPD 업체들은 고사양 제품과 동영상 등으로 제품군을 확대하는 

한편 영상 획득/처리 소프트웨어와 AI 기술을 결합하는 방향으로 경쟁력을 강화하고 있다. 

 

이러한 시장 변화에 대응해 뷰웍스는 범용 정지영상 디텍터의 성능을 지속적으로 고도화하는 한편 고사양 정지영상 제

품과 동영상 디텍터로 제품군을 확대하고 있다. 특히 Glass-Free와 IGZO TFT 등 차세대 기술을 적용한 제품을 확대

하고 저선량 환경에서도 영상 품질을 개선할 수 있는 AI 기반 영상처리 기술을 강화하는 등 FPD 시장의 고사양화와 

소프트웨어/AI 기술 확대에 대응하고 있다. 특히 동사는 의료용이미징솔루션 사업부의 수출 비중이 90%로 대부분의 

매출이 해외에서 발생하고 있으며 유럽/아시아/미국 등 주요 시장에 다양한 고객 기반을 확보하고 있기 때문에 향후 글

로벌 FPD 시장의 성장과 고사양 정지영상/동영상 제품의 수요 확대는 동사의 의료용이미징솔루션 사업 실적에 긍정적

으로 작용할 것으로 전망된다. 

 

뷰웍스 Noise-X AI 솔루션 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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 반도체 설비투자 확대에 따른 산업용이미징솔루션 실적 개선 기대 

반도체 CAPEX 증가에 따른 매출 

확대와 고사양 카메라 제품 믹스 

개선에 따른 수익성 개선 기대 

뷰웍스는 반도체 설비투자 확대와 함께 산업용이미징솔루션 사업의 매출 성장과 수익성 개선이 기대된다. 산업용이미

징솔루션 매출액은 2024년 424억원을 저점으로 2025년 472억원(+11.4% YoY)으로 반등하였으며 1H26에는 302

억원(+24.6% YoY)을 기록하며 증가세가 가속화되고 있다. 특히 2026년 들어 AI 수요 확대에 대응해 삼성전자와 SK

하이닉스 등 주요 반도체 업체의 설비투자가 확대되면서 산업용 카메라 공급 증가가 실적 성장을 견인하고 있다. 이와 

함께 HBM을 비롯한 첨단 반도체 공정에 적용되는 고사양 검사용 제품의 공급도 확대되고 있는 것으로 파악된다. 

 

동사의 주력 제품인 머신비전 카메라는 반도체 생산라인의 자동검사 장비에 탑재되어 웨이퍼와 반도체 패키징 공정에

서 발생하는 미세 패턴과 표면 결함 등을 검사하는 데 활용된다. 동사는 자동검사장비 업체에 머신비전 카메라와 광학 

솔루션을 공급하며 이를 탑재한 검사장비가 반도체 생산라인에 적용되는 구조이다. 이에 따라 동사의 머신비전 카메라 

수요는 반도체 업체의 설비투자와 밀접하게 연동되며 신규 생산라인 증설과 검사장비 투자가 확대될수록 관련 제품의 

수요도 증가한다. 

 

이러한 반도체 설비투자 확대 흐름은 글로벌 AI 인프라 투자 증가와 함께 지속될 것으로 전망된다. 모건스탠리에 따르

면 주요 하이퍼스케일러의 합산 CAPEX는 2023년 1,330억달러에서 2025년 4,480억달러로 증가하였으며 2027년

에는 1.1조달러까지 확대될 것으로 예상된다. 대규모 AI 인프라 투자는 GPU와 HBM 등 고성능 반도체 수요 증가로 이

어지고 있으며 이에 대응하기 위한 삼성전자와 SK하이닉스의 설비투자도 본격적으로 확대될 전망이다. 글로벌 투자은

행 Bank of America 리서치에 따르면 삼성전자와 SK하이닉스의 합산 CAPEX는 2025년 77.7조원에서 2026년 

102.8조원(+32.3% YoY)으로 증가하고 2027년에는 130.0조원(+26.5% YoY)까지 확대될 것으로 전망된다. 이에 따

라 양사의 생산능력 확대를 위한 신규 라인 증설과 검사장비 투자가 이어지면서 동사의 머신비전 카메라 수요에도 우

호적인 환경이 지속될 것으로 예상된다. 

 

반도체 설비투자의 양적 확대와 함께 HBM을 중심으로 제조공정이 고도화되면서 검사장비에 요구되는 성능도 높아지

고 있다. HBM은 여러 개의 D램을 수직으로 적층하고 미세한 접합 공정을 거쳐 생산되는 만큼 기존 메모리 대비 공정 

복잡도와 요구되는 정밀도가 높다. 이에 따라 제조 과정에서 발생하는 미세 결함을 정확하게 검출하면서 생산라인의 

검사 속도를 유지하기 위해 높은 해상도와 빠른 영상 획득 성능을 갖춘 머신비전 카메라가 요구된다. 최근 반도체 공정

의 고도화로 검사 정밀도와 안정성에 대한 요구 수준이 높아지면서 가격보다는 성능을 중시하는 경향이 강화되고 있으

며 이에 따라 고사양 카메라의 채택도 확대되고 있는 것으로 파악된다. 

 

동사는 이러한 반도체 검사장비의 고사양화에 대응해 머신비전 카메라와 관련 광학 기술을 지속적으로 고도화해 왔다. 

자체 Hybrid TDI 기술을 기반으로 한 TDI Line Scan 카메라를 비롯해 한 번의 스캔으로 서로 다른 조건의 영상을 동

시에 획득하는 Dual Imaging과 UV 파장대 검사 등 고정밀 검사에 대응한 제품을 개발/공급하고 있다. 또한 자체 개발

한 대구경 렌즈와 자동초점(AF) 모듈을 카메라와 함께 공급하며 카메라 단품에서 통합 광학 솔루션으로 제품 영역을 

투자포인트
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확대하고 있다. 특히 2025년 이후에는 고감도 BSI 센서와 초고해상도 센서, 고속 데이터 전송 인터페이스 등을 적용

한 제품 개발을 강화하며 반도체를 중심으로 디스플레이와 2차전지 등 고정밀 검사가 요구되는 첨단 제조공정으로 적

용 영역을 확대하고 있다. 

 

고사양 반도체 검사용 제품의 공급 확대는 외형 성장뿐만 아니라 수익성 개선에도 기여하고 있다. HBM 등 첨단 반도

체 공정에 적용되는 고해상도/고속 카메라는 기존 제품 대비 ASP와 수익성이 높은 고부가 제품으로 파악되며 관련 제

품의 매출 비중이 확대되면서 산업용이미징솔루션의 제품 믹스도 개선되고 있다. 실제로 1H26 누적기준 산업용이미징

솔루션 부문의 영업이익률(연결조정 전)은 17.3%를 기록하며 크게 개선되는 흐름을 보이고 있다. 향후 반도체 

CAPEX 확대에 따른 머신비전 카메라 수요 증가가 지속되는 가운데 고사양 제품의 공급 확대에 따른 제품 믹스 개선

이 더해지며 산업용이미징솔루션의 실적 증가세가 이어질 것으로 전망된다. 

 

하이퍼스케일러 합산 CAPEX 추이 및 전망  삼성전자, SK하이닉스 반도체 CAPEX 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 모건스탠리, 한국IR협의회 기업리서치센터  주: 2026, 2027년 달러 전망치는 2026년 YTD 원달러 평균환율을 적용하여 산출 

자료: BofA Research, 시장자료, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

뷰웍스 산업용이미징솔루션 부문 실적 추이  뷰웍스 산업용이미징솔루션 부문 매출비중 추이 

 

 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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뷰웍스 산업용이미징솔루션 연구개발 실적(2024년 이후) 

제품명 개발기간 내용 목적 

VL-16K3.5X2 2024년 Gpixel GL3516 Line Scan 센서에 CoaXPress 12 인터페이스 적용 2차전지 동박 검사 시장 점유율 확대 

VL-8KXG 2024년 Gpixel GL7008 Line Scan 센서에 10 GigE 인터페이스 적용 유럽/북미 시장 점유율 확대 

VL-16KXG 2024년 Gpixel GL3516 Line Scan 센서에 10 GigE 인터페이스 적용 유럽/북미 시장 점유율 확대 

VL-4K3.5NG 2023~2024년 Gpixel GL3504 Line Scan 센서에 5 GigE 인터페이스 적용 자동분류/라벨/인쇄물/목재 검사 시장 진입 

VL-2K7NG 2023~2024년 Gpixel GL3504 Line Scan 센서에 5 GigE 인터페이스 적용 자동분류/라벨/인쇄물/목재 검사 시장 진입 

VTS-16K5X2 2024년 16K TDI BSI 센서에 CoaXPress 12 인터페이스 적용 제품 경쟁력 강화/신규 시장 진입 

VL-2K7X 2024년 Gpixel GL3504 Line Scan 센서에 CoaXPress 6 인터페이스 적용 배터리 파우치/솔라셀/2차전지 검사 시장 진입 

VL-4K3.5X 2024년 Gpixel GL3504 Line Scan 센서에 CoaXPress 6 인터페이스 적용 배터리 파우치/솔라셀/2차전지 검사 시장 진입 

VP-216MX2 2024년 216M Global shutter 센서에 CoaXpress 12 인터페이스 적용 디스플레이 검사 시장 점유율 확대 

VTS-9K5X2  

/ VTS-9K5F 
2024~2025년 

GPixel 9K BSI TDI 센서에 CoaXpress 12/CoaXPress over Fiber(CoF) 인터페이스 

적용 
반도체 검사 시장 경쟁력 강화 

VTD-16K5X2 2025년 16K BSI TDI 센서에 CoaXpress 12 인터페이스 적용 디스플레이 검사 시장 점유율 확대 

VCS-14MX2 2025년 GPixel 14M BSI 센서에 CoaXpress 12 인터페이스 적용 반도체 검사 제품 라인업 확보 

VC/VP-51MX2 2025년 Gpixel 51M GMAX4651 CMOS 센서에 CoaXpress 12 인터페이스 적용 반도체/모바일/배터리 검사 제품 라인업 확보 

VCS/VPS-151MX2 

PLUS 
2025~2026년 

SONY 151M IMX411 BSI 센서/CoaXPress 12 인터페이스/신규 영상 보정 알고리즘 

적용 
기존 모델 대체/반도체/디스플레이/고정밀 검사 경쟁력 강화 

VTS-23K3.5DF 2025~2026년 BSI TDI 23K 센서를 적용한 CoF 인터페이스 초고속 카메라 개발 
기존 FSI 모델 대체/반도체/디스플레이/고정밀 검사 경쟁력 

강화 

VCS/VPS-245MX2 2025~2026년 SONY 245M BSI 센서를 적용한 CoaXpress 12 인터페이스 고해상도 카메라 개발 반도체/디스플레이/고정밀 검사 제품 라인업 확보 

자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

뷰웍스 TDI Line Scan 센서 기술 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

뷰웍스 검사용 광학 검사 솔루션 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  2025년 실적 리뷰 

매출 성장에도 불구 신제품 개발 

비용과 대손상각비 증가 등의 

영향으로 영업이익 YoY 감소 

2025년 매출액은 2,393억원(+7.4% YoY), 영업이익은 214억원(-4.1% YoY)을 기록하며 영업이익은 전년대비 감소하

였다. 이는 모든 사업부문의 영업 호조와 우호적인 환율 영향으로 매출이 전년대비 성장했음에도 불구하고 바이오이미

징솔루션과 골프 시뮬레이터 관련 신제품 개발 비용과 대손상각비 증가 등의 영향으로 영업이익률이 8.9%(-1.1%p 

YoY)로 하락한 데 기인한다. 부문별 매출 실적은 다음과 같다. 

 

의료용이미징솔루션 매출액은 1,922억원(+6.4% YoY)을 기록하였으며 이 중 산업용 디텍터가 259억원(+43.9% 

YoY), 기타 제품이 254억원(+24.0% YoY)으로 높은 증가세를 보였다. 특히 산업용 디텍터는 비파괴검사 수요 증가와 

신규 고객사 확보에 힘입어 전년대비 큰 폭 성장하였다. 

 

산업용이미징솔루션 역시 매출액 472억원(+11.4% YoY)을 기록하며 전년대비 성장하였다. 이는 전년도 골프 시뮬레이

터 사업 부진에 따른 기저효과와 함께 AI 산업 확대에 따른 반도체 설비투자 증가로 검사장비 관련 제품 공급이 확대

된 데 기인한다. 

  

  1H26 실적 리뷰 및 2026년 실적 전망 

 

반도체 검사장비향 고사양 제품 

공급 확대와 믹스 개선 효과로 

영업이익 YoY 큰 폭 증가 

 

 

 

 

 

반도체 검사장비향 제품 공급 

확대와 고사양 제품 믹스 개선으로 

2026년 영업이익 YoY 103.9% 

증가 전망 

1H26 실적 리뷰 

2026년 상반기 매출액은 1,220억원(+4.2% YoY), 영업이익은 195억원(+127.4% YoY)을 기록하며 영업이익이 전년

대비 크게 증가하였다. 의료용이미징솔루션 매출액은 918억원(-1.1% YoY)으로 전년동기대비 소폭 감소한 반면 산업용

이미징솔루션은 반도체 업체들의 설비투자 확대에 따른 검사장비 관련 제품 공급이 늘어나면서 매출액이 302억원

(+24.6% YoY)으로 큰 폭 성장하였다. 특히 HBM 등 고정밀 검사가 요구되는 첨단 반도체 공정향 제품 공급이 확대되

었으며 기존 제품 대비 ASP가 높은 고해상도/고성능 카메라의 비중 상승에 따른 믹스 개선 효과로 영업이익률은 

16.0%(+8.7%p YoY)로 상승하면서 영업이익도 크게 증가하였다. 

 

2026년 실적 전망 

2026년 매출액은 2,429억원(+1.5% YoY), 영업이익은 437억원(+103.9% YoY)으로 영업이익이 전년대비 큰 폭 증가

할 것으로 전망된다. 특히 산업용이미징솔루션은 주요 반도체 업체의 설비투자 확대에 따른 검사장비 수요 증가로 관

련 제품 공급이 늘어나면서 매출액 603억원(+27.9% YoY)을 기록할 것으로 판단된다. 이와 함께 HBM 등 ASP가 높

은 첨단 반도체 공정향 고사양 제품 비중 확대에 따른 믹스 개선 효과로 전사 영업이익률이 18.0%(+8.9%p YoY)로 

크게 상승하며 영업이익도 큰 폭 개선될 전망이다. 

 

글로벌 AI 인프라 투자가 빠르게 증가하면서 이에 대응하기 위한 주요 반도체 업체의 생산능력 확충이 이어지고 있다. 

글로벌 투자은행 Bank of America 리서치에 따르면 삼성전자와 SK하이닉스의 합산 CAPEX는 2025년 77.7조원에

서 2026년 102.8조원(+32.3% YoY), 2027년 130.0조원(+26.5% YoY)으로 지속 증가할 전망이다. 이에 따라 신규 

실적추이및전망
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라인 증설과 검사장비 투자가 확대되면서 동사의 검사장비향 카메라 수요에도 우호적인 환경이 이어질 것으로 예상된

다. 이와 함께 HBM을 중심으로 제조공정이 고도화되면서 ASP가 높은 고사양 제품의 수요도 증가하고 있다. 동사는 

이에 대응해 고해상도/고속 머신비전 카메라의 성능을 지속 고도화하고 있으며 관련 제품의 공급 확대는 제품 믹스 개

선과 전사 수익성 향상에 긍정적으로 작용할 것으로 전망된다. 

  

뷰웍스 실적 테이블    (단위: 억원) 

 2022 2023 2024 2025 2026F 

매출액 2,379 2,203 2,229 2,393 2,429 

(YoY) 23.2% -7.4% 1.2% 7.4% 1.5% 

의료용이미징솔루션 1,577 1,649 1,805 1,922 1,826 

산업용이미징솔루션 802 553 424 472 603 

매출총이익 1,094 953 956 1,009 1,243 

(YoY) 14.3% -12.9% 0.3% 5.6% 23.2% 

영업이익 437 187 223 214 437 

(YoY) 25.4% -57.1% 19.2% -4.1% 103.9% 

영업이익률 18.3% 8.5% 10.0% 8.9% 18.0% 

세전이익 331 167 256 253 442 

지배주주순이익 265 147 213 220 363 

(YoY) -20.7% -44.6% 44.7% 3.2% 65.4% 

자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

뷰웍스 연결기준 연간 매출액 추이 및 전망  뷰웍스 연결기준 연간 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

뷰웍스 연결기준 분기별 매출액 추이  뷰웍스 연결기준 분기별 영업이익 추이 

 

 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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 이익의 레벨업과 적극적인 주주환원정책 긍정적 

지배주주순이익 증가와 지속적인 

배당성향 상향 긍정적 

당사 추정 기준 뷰웍스의 2026년 예상 PER은 6.7배이다. Peer 그룹으로는 치과용 X-ray 영상진단장비 사업을 영위

하는 바텍과 의료/산업용 X-ray 디텍터 사업을 영위하는 레이언스를 선정하였다. 두 기업의 평균 PER은 6.5배 수준으

로 동사의 현재 밸류에이션은 Peer 그룹과 유사한 수준에 위치해 있다. 뷰웍스는 2020년 코로나19에 따른 X-ray 디

텍터 수요 증가와 골프장 수요 확대에 따른 골프 시뮬레이터용 카메라 판매 증가 등에 힘입어 외형이 크게 성장하면서 

PER 15~19배 수준에서 거래되었으나, 이후 금리 상승과 글로벌 경기 둔화로 의료기기 섹터 전반의 투자심리가 위축된 

가운데 동사의 외형 성장세도 둔화되면서 밸류에이션은 지속적인 조정을 거쳤으며 올해 PER은 6배 수준까지 하락하

며 최근 5년(6x~19x) 내 최저 수준을 기록한 이후 현재까지 유사한 수준에 머물러 있다. 

 

다만 올해부터 반도체 업체들의 설비투자 확대와 함께 동사의 이익 레벨이 한층 높아진다는 점에 주목할 필요가 있다. 

반도체 검사장비향 제품 공급 증가와 ASP가 높은 고부가 제품의 비중 확대에 따른 믹스 개선 효과로 2026년 전사 영

업이익은 437억원(+103.9% YoY)을 기록하며 전년대비 두 배 이상 증가할 전망이다. 지배주주순이익 역시 363억원

(+65.4% YoY)으로 사상 최대치를 기록할 것으로 예상된다. AI 산업 호조에 따라 하이퍼스케일러와 주요 반도체 업체

의 CAPEX 확대가 이어질 것으로 예상되는 만큼 2027년에도 높은 이익 수준이 유지될 전망이다. 

 

한편 동사의 적극적인 주주환원 정책도 긍정적이다. 동사는 2021년부터 연결기준 20% 이상의 배당성향을 유지하고 

있으며 배당성향은 2021년 20.6%에서 2025년 28.2%까지 점진적으로 상승하였다. 단기적으로는 배당성향을 30% 

수준까지 확대한다는 방침인데, 배당성향 30%를 반영할 경우 2026년 예상 배당수익률은 4.7%(9/30 종가기준)로 

2025년 기준 코스닥 평균 배당수익률 2.6%를 상회한다. 이와 함께 2025년부터 세 차례에 걸쳐 자기주식을 소각하

며 총 발행주식수를 약 10.3% 축소하는 등 주주환원 정책을 강화하고 있다. 동사의 낮은 부채비율(1H26말 기준 

42%)과 안정적인 현금흐름을 바탕으로 적극적인 주주환원 정책이 지속될 것으로 예상된다는 점을 감안하면 현재 밸

류에이션은 매력적인 구간으로 판단된다. 

 

뷰웍스 PER밴드 

 
자료: Fnguide, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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뷰웍스 배당총액, 배당성향 추이  뷰웍스 주당배당금, 배당수익률 추이 

 

 

 
자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 뷰웍스, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

뷰웍스 Peer그룹 테이블 (단위: 억원) 

구분  뷰웍스 바텍 레이언스 

주가(9/30, 원)  26,850 17,520 8,150 

시가총액(9/30)  2,409 2,409 1,352 

매출액 2024 2,229 3,852 1,256 
 2025 2,393 4,264 1,147 
 TTM 2,443 4,410 1,317 

  2026F 2,429 4,553 1,408 

영업이익 2024 223 540 66 
 2025 214 548 -40 
 TTM 324 602 42 

  2026F 437 615 120 

OPM(%) 2024 10.0 14.0 5.3 
 2025 8.9 12.8 -3.4 
 TTM 13.3 13.6 3.2 

  2026F 18.0 13.5 8.5 

지배주주순이익 2024 213 551 78 
 2025 220 401 -53 
 TTM 435 574 42 

  2026F 364 551 165 

PER(배) 2024 10.0  5.1  13.0  
 2025 8.4  7.2  N/A 
 TTM 5.5  4.5  32.3  

  2026F 6.6  4.7  8.2  

PBR(배) 2024 0.89  0.62  0.42  
 2025 0.74  0.59  0.36  
 TTM 0.98  0.52  0.56  

  2026F 0.87  0.48  0.56  

ROE(%) 2024 9.4  12.9  3.2  
 2025 9.0  8.5  -2.2  
 TTM 17.7  11.4  1.7  

  2026F 13.9  10.6  6.8  

배당수익률(%) 2024 2.8  0.5  1.6  
 2025 3.5  1.5  5.8  

  2026F 4.7  1.7  3.7  

주: 2026년 뷰웍스 실적은 당사 추정치, 나머지는 시장컨센서스 수치 / TTM = 3Q25~2Q26 

자료: Fnguide, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  환율 변동에 따른 리스크 

수출 비중이 높은 편으로  

환율 하락에 따른  

실적 변동 가능성 존재 

뷰웍스는 2025년 말 기준 전체 매출의 83%가 수출에서 발생하고 있다. 이러한 높은 수출 비중에 의해 동사는 환율 

변동 리스크에 노출되어 있으며, 환율 변동은 크게 두 가지 경로를 통해 실적에 영향을 미칠 수 있다. 

 

첫 번째는 외화 자산/부채의 환산 과정에서 영업외손익에 영향을 미치는 것이다. 환율 변동에 따라 외화환산손익과 외

환차손익 등이 발생하며, 동사는 외화자산이 외화부채보다 많은 구조이기 때문에 환율 하락(원화 강세) 시 영업외손익

에 부정적인 영향이 발생할 수 있다. 특히 외화금융자산/부채 가운데 미국 달러의 비중이 가장 높아 원달러 환율 변동

에 따른 영향이 가장 큰 것으로 파악된다. 동사가 자체 측정한 민감도 분석에 따르면 2025년 기준 원달러 환율이 

10% 변동할 경우 세전이익에 약 73억원의 영향이 발생하며 이는 2025년 세전이익 253억원의 약 29%에 해당하는 

수준이다. 

 

두 번째는 국내 법인의 수출 매출과 해외 법인의 실적이 원화로 환산되는 과정에서 발생하는 영향이다. 원달러 환율이 

하락할 경우 동일한 달러화 매출을 기록하더라도 원화 환산 매출액이 감소하면서 매출액과 영업이익에 부정적으로 작

용할 수 있다. 원달러 평균 환율은 2025년 1,422원에서 1H26 1,484원으로 상승하며 상반기 실적에 우호적으로 작용

했으나 2026년 6월 이후 하락세로 전환하며 현재 1,400원대를 하회하고 있다. 향후 원달러 환율의 하락 추세가 지속

될 경우 하반기 실적에 부담 요인으로 작용할 것으로 예상된다. 

 

원달러 환율 추이 

 
자료: 한국은행, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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포괄손익계산서   재무상태표 
(억원) 2022 2023 2024 2025 2026F 

매출액 2,379 2,203 2,229 2,393 2,429 

증가율(%) 23.2 -7.4 1.2 7.4 1.5 

매출원가 1,285 1,250 1,273 1,384 1,186 

매출원가율(%) 54.0 56.7 57.1 57.8 48.8 

매출총이익 1,094 953 956 1,009 1,243 

매출이익률(%) 46.0 43.3 42.9 42.2 51.2 

판매관리비 658 766 733 795 807 

판관비율(%) 27.7 34.8 32.9 33.2 33.2 

EBITDA 498 257 298 297 521 

EBITDA 이익률(%) 20.9 11.7 13.4 12.4 21.5 

증가율(%) 23.4 -48.3 15.7 -0.1 75.2 

영업이익 437 187 223 214 437 

영업이익률(%) 18.3 8.5 10.0 8.9 18.0 

증가율(%) 25.4 -57.1 19.2 -4.1 103.9 

영업외손익 -102 -17 33 39 5 

금융수익 71 55 122 118 104 

금융비용 175 69 61 86 107 

기타영업외손익 1 -3 -29 8 8 

종속/관계기업관련손익 -4 -3 0 0 0 

세전계속사업이익 331 167 256 253 442 

증가율(%) -16.5 -49.5 53.4 -1.0 74.3 

법인세비용 66 19 45 44 77 

계속사업이익 265 148 211 209 364 

중단사업이익 0 0 0 0 0 

당기순이익 265 148 211 209 364 

당기순이익률(%) 11.1 6.7 9.5 8.7 15.0 

증가율(%) -21.0 -44.2 42.9 -0.9 74.3 

지배주주지분 순이익 265 147 213 220 363 
 

 

(억원) 2022 2023 2024 2025 2026F 

유동자산 1,893 1,847 1,843 1,897 2,135 

현금성자산 410 408 282 296 511 

단기투자자산 69 66 212 289 293 

매출채권 406 422 424 536 544 

재고자산 938 881 824 693 703 

기타유동자산 70 69 99 83 84 

비유동자산 991 1,080 1,386 1,622 1,644 

유형자산 761 848 1,128 1,346 1,377 

무형자산 68 97 84 78 69 

투자자산 55 56 88 96 97 

기타비유동자산 107 79 86 102 101 

자산총계 2,884 2,927 3,229 3,519 3,779 

유동부채 760 724 598 957 961 

단기차입금 500 506 359 513 513 

매입채무 56 77 65 71 73 

기타유동부채 204 141 174 373 375 

비유동부채 31 46 263 75 76 

사채 0 0 0 0 0 

장기차입금 0 3 181 2 2 

기타비유동부채 31 43 82 73 74 

부채총계 791 770 861 1,032 1,037 

지배주주지분 2,092 2,156 2,370 2,496 2,750 

자본금 50 50 50 50 50 

자본잉여금 102 102 102 102 102 

자본조정 등 -258 -258 -258 -114 -114 

기타포괄이익누계액 -14 -18 18 19 19 

이익잉여금 2,212 2,280 2,458 2,439 2,693 

자본총계 2,093 2,156 2,368 2,487 2,742 
 

   

현금흐름표  주요투자지표 

(억원) 2022 2023 2024 2025 2026F 

영업활동으로인한현금흐름 -15 233 356 372 414 

당기순이익 265 148 211 209 364 

유형자산 상각비 51 56 61 73 75 

무형자산 상각비 11 14 13 11 9 

외환손익 28 8 3 18 53 

운전자본의감소(증가) -451 -130 -70 -57 -62 

기타 81 137 138 118 -25 

투자활동으로인한현금흐름 -188 -167 -485 -355 -137 

투자자산의 감소(증가) -12 -14 -17 -27 -1 

유형자산의 감소 0 0 0 1 0 

유형자산의 증가(CAPEX) -134 -130 -281 -290 -106 

기타 -42 -23 -187 -39 -30 

재무활동으로인한현금흐름 212 -72 -12 3 -62 

차입금의 증가(감소) 290 3 32 121 0 

사채의증가(감소) 0 0 0 0 0 

자본의 증가 0 0 0 0 0 

배당금 -69 -64 -32 -55 -62 

기타 -9 -11 -12 -63 0 

기타현금흐름 -13 4 15 -7 -1 

현금의증가(감소) -5 -2 -126 13 215 

기초현금 415 410 408 282 296 

기말현금 410 408 282 296 510 
 

 

 2022 2023 2024 2025 2026F 

P/E(배) 11.4 18.4 10.0 8.7 6.7 

P/B(배) 1.4 1.3 0.9 0.7 0.9 

P/S(배) 1.3 1.2 1.0 0.8 1.0 

EV/EBITDA(배) 6.2 10.7 7.4 6.5 4.4 

배당수익률(%) 2.3 1.3 2.8 3.5 4.7 

EPS(원) 2,653 1,471 2,129 2,251 4,024 

BPS(원) 20,916 21,557 23,692 26,668 30,655 

SPS(원) 23,788 22,021 22,286 24,520 26,900 

DPS(원) 700 350 600 690 1,270 

수익성(%)      

ROE 13.4 6.9 9.4 9.0 13.9 

ROA 10.0 5.1 6.9 6.2 10.0 

ROIC 18.1 7.5 7.9 6.6 14.4 

안정성(%)      

유동비율 249.1 255.1 308.0 198.2 222.1 

부채비율 37.8 35.7 36.4 41.5 37.8 

순차입금비율 2.7 2.4 3.8 4.6 -3.8 

이자보상배율 40.7 7.6 9.6 14.8 27.6 

활동성(%)      

총자산회전율 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7 

매출채권회전율 6.4 5.3 5.3 5.0 4.5 

재고자산회전율 2.9 2.4 2.6 3.2 3.5 
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최근 3개월간 한국거래소 시장경보제도 지정 여부 

시장경보제도란? 

한국거래소 시장감시위원회는 투기적이거나 불공정거래 개연성이 있는 종목 또는 주가가 비정상적으로 급등한 종목에 대해 투자자주의 환기 등을 통해 불공정거래를 사전에 예방하기 위한 제도를 시행하고 있습니다. 시

장경보제도는 「투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목」의 단계를 거쳐 이루어지게 됩니다.  

※관련근거: 시장감시규정 제5조의2, 제5조의3 및 시장감시규정 시행세칙 제3조~제3조의 7 

 

종목명 투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목 

뷰웍스 X X X 
 

 

발간 History 

발간일 제목 

2026.10.02 뷰웍스-X-ray에서 반도체까지 아주 잘 봅니다 

2024.12.20 뷰웍스-머신 비전도 잘 보는게 먼저다 

2023.11.02 뷰웍스 (100120)-보릿고개를 지나는 중 

2022.04.19 뷰웍스-단순 의료기기 기업에서 통합 솔루션 기업으로 
 

 

Compliance notice 

본 보고서는 한국거래소, 한국예탁결제원과 한국증권금융이 공동으로 출연한 한국IR협의회 산하 독립 (리서치) 조직인 기업리서치센터가 작성한 기업분석 보고서입니다. 본 자료는 투자자들에게 국내 상장기업에 대한 양

질의 투자정보 제공 및 건전한 투자문화 정착을 위해 무상으로 작성되었습니다. 

⚫ 당사 리서치센터는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 해당 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트와 그 배우자 등 관계자는 자료 작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료는 중소형 기업 소개를 위해 작성되었으며, 매수 및 매도 추천 의견은 포함하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료에 게재된 내용은 애널리스트의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

⚫ 본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 자료제공일 현재 시점의 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나  

완벽성은 보장하지 않습니다. 

⚫ 본 조사자료는 투자 참고 자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에도 투자자의 투자 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

⚫ 본 자료는 텔레그램에서 "한국IR협의회(https://t.me/kirsofficial)" 채널을 추가하시어 보고서 발간 소식을 안내받으실 수 있습니다. 

⚫ 한국IR협의회가 운영하는 유튜브 채널 ‘IRTV’에서 1) 애널리스트가 직접 취재한 기업탐방으로 CEO인터뷰 등이 있는 ‘小中한탐방’과 2) 기업보고서 심층해설방송인 ‘小中한 리포트 가치보기’를 보실 수 있습니다. 

 


