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본 조사분석자료는 인공지능(AI) 기술을 
사용하여 생성되었으며, 당사가 정확성

이나 완전성을 보장할 수 없습니다.KOSDAQ | IT/전자와전기제품

상신이디피 (091580)

Company Overview Company Data
설립일 1992년 01월 28일 현재가 (09/17일) 21,550원
상장일 2007년 05월 23일 52주 최고가/최저가 30,700원/9,960원

특례 상장 유형 해당사항 없음 액면가 500원
주요 사업 2차전지부품 시가총액 287십억원

본사 충청남도 천안시 서북구 직산
읍 4산단6길 57 발행주식수 13백만주

홈페이지 www.ssedp.co.kr 평균거래량(60일) 22만주

주요 주주 김민철대표(각자) 11.42%, 김
일부 대표(각자) 7.77% 1개월/6개월/12개월 수익률(%) 17.9/20.7/116.4

수출 비중 70%(2025년) 외국인 지분율 2.28%
상신이디피 Investment Keywords
원형·중대형 2차전지 CAN 제조, 미국 인디애나 생산거점 확보
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Price & Relative Performance

주요지표
연도 매출액(억 원) 영업이익(억 원) 지배주주순이익(억 원) EPS(원) P/E(배) P/B(배) ROE(%)

2023 3,016 302 262 1,924 8.2 1.5 19.5
2024 2,451 -65 6 47 156.3 0.6 0.4
2025 2,501 87 20 151 86.9 1.1 1.3
1H26 1,582 113 88 - - - -



주요 제품 및 연혁

상신이디피는 2차전지의 후방 재료산업으로서 리튬이온 방식의 2차전지 중 BBU(배터리 백업 장치) 및 전동공구 등에 사용되

는 원형CAN, 전기자동차에 사용되는 EV CAN, 대용량 저장장치 ESS 등 2차전지에 사용되는 부품을 주력 제품으로 생산하고

있다. CAN은 전지의 내용물인 전해액, 양극, 음극, 세퍼레이터(분리막)를 담는 용기로, 원형CAN은 EV 및 전동공구, BBU 등

에, 중대형CAN은 EV 및 ESS(에너지저장장치), UPS(무정전 전원장치)용 2차전지에 사용된다. 2026년 반기보고서 공시 기준

품목별 매출 비중은 원형CAN 38.44%, 중대형CAN 51.06%이며, 소형각형CAN·CID·TAB 및 단자류 등 기타 제품이

7.86%, 상품이 2.64%를 차지한다.

상신이디피는 2차전지부품 개발 판매 등을 영위할 목적으로 1992년 1월 28일에 설립되었으며, 2007년 5월 23일 주식을 코

스닥시장에 상장했다. 설립 초기에는 CRT TV용 전자총부품, 스프링, VFD 등 전자부품 사업을 영위했으나, 2002년부터 휴대

폰 및 노트북용 전지부품을 개발하면서 사업구조가 브라운관용 부품에서 2차전지 부품으로 전환되었고, 스프링, VFD, 전자총

부품 사업은 각각 2003년 6월, 2006년 1월, 2008년 8월에 철수했다. 2007년 8월 해영전자를 인수한 후 2009년 12월 흡

수합병했으며, 2015년 4월 태화프라텍을 인수하여 2018년 12월 흡수합병했다.

상신이디피
KOSDAQ 091580 | 2차전지 부품(CAN) 전문 제조기업

핵심 사업영역

중대형 CAN
EV용 각형 CAN

ESS용 CAN
UPS용 CAN
매출비중 51.06%

원형 CAN
EV용 원형 CAN
전동공구 / BBU
46파이 개발중
매출비중 38.44%

기타 부품
소형각형 CAN
안전소자 CID
TAB / 단자류
매출비중 7.86%

상품 / 글로벌
상품매출 2.64%
미국·헝가리·중국
말레이시아 거점
종속회사 9개사

핵심 경쟁력

기술 자체보유
금형설계·제작
Deep Drawing
정밀가공 기술

개발 리드타임
양산까지 45일
일본 수입물량
대체 실현

품질관리
Single PPM

ISO 9001 인증
불량피해 無

고객 협력관계
삼성SDI 협력사
EV/ESS CAN
개발업체 선정

글로벌 거점
미국 인디애나
양산 램프업
헝가리 46파이

최근 실적 및 성과

· 2026년 상반기 연결 매출액 1,582억원 (전년 동기 대비 +35.6%)
· 영업이익 113억원 흑자 전환 (전년 동기 적자)

· 지배주주 순이익 88억원 흑자 전환 (전년 동기 -65억원)
· 계속영업 기본주당이익 700원 (전년 동기 -453원)

기업정보

1992년 설립

2007년 코스닥 상장

주요제품

원형/중대형 CAN

CID·TAB·단자류

주요고객

삼성SDI 협력업체

EV/ESS Cell 업체

기업비전

ESS·46파이 확대로

글로벌 성장기반 강화
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상신이디피 매출 (2021년 ~ 2025년) 상신이디피 영업이익 (2021년 ~ 2025년)

자료: 전자공시시스템(DART) 자료: 전자공시시스템(DART)

해외 생산거점도 단계적으로 확충해 왔다. 2004년 대신전자 지분투자를 시작으로 2013년 상신에너텍(말레이시아), 2015년

상신하이텍(중국), 2018년 상신헝가리, 2023년 상신인디애나(미국)를 설립했고, 2025년에는 상신인디애나의 종속법인으로

상신코코모(미국)를 설립했다. 글로벌 시장 추세에 맞춰 미국 인디애나에 생산거점을 확보했으며 램프업과 함께 양산을 진행 중

이다. 한편 2025년 8월부터 중국 시안에 위치한 상신하이텍의 2차전지 생산 및 판매를 중단하기로 결정했다. 제품 측면에서는

차세대 원형CAN 46파이 관련 연구개발과 스펙 다변화를 진행 중이며, 2026년 양산을 준비하여 초기 생산은 국내 천안 본사

에서, 이후 글로벌 수요 확대에 대응해 상신헝가리에서 양산을 준비하고 있다.

종합하면 상신이디피는 2차전지 등 전자부품의 제조·판매를 주 사업목적으로 하는 삼성SDI 협력업체로, 2차전지 부품 개발 과

정에서 Deep Drawing(금속 판재를 깊게 성형하는 가공) 기술, 열처리 기술, 조립 기술, 정밀 금형 제조 기술을 축적했다. 브라

운관 부품에서 2차전지 부품으로의 사업 전환, 국내외 인수합병과 해외법인 설립을 통해 현재의 사업구조를 구축했으며, 연결

기준 2026년 상반기 누적 매출액은 1,582억원으로 전년 동기 대비 35.6% 증가했고, 영업이익은 전년 동기 대비 적자에서 흑

자로 전환하여 113억원을 기록했다.

주주 구성

상신이디피의 최대주주는 대표이사 김민철로, 2026년 06월 30일 기준 1,521,604주(11.42%)의 지분을 보유하고 있다. 2대 

주주는 최대주주의 부친인 김일부로 1,036,007주(7.77%)를 보유하고 있으며, 김일부는 김민철과 함께 각자 대표이사를 맡고 

있다. 3대 주주는 최대주주의 모친인 장태선으로 969,503주(7.27%)를 보유하고 있다. 이 외 특수관계인으로는 최대주주의 

누나인 김지현이 208,685주(1.57%), 매형인 정헌이 39,090주(0.29%), 임원인 국명호가 48,657주(0.37%)를 각각 보유하

고 있다. 최대주주 및 특수관계인의 합계 지분율은 28.69%이며, 이 중 특수관계인의 지분율은 17.27%이다. 공시서류작성 기

준일 현재 최대주주와 특수관계인을 제외하고 5% 이상 지분을 보유하고 있는 주주는 없다. 2025년 12월 31일 기준 소액주주

는 20,165명으로 전체 주주의 99.97%를 차지하며, 소액주주 보유 주식 수는 9,288,502주로 총발행주식수의 69.69%에 해

당한다. 자기주식은 보유하고 있지 않으며, 발행주식총수 13,328,219주 전량이 유통주식이다.
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상신이디피 주요 주주 현황

자료: 전자공시시스템(DART)

실적 추이

2026년 반기 공시 기준 상신이디피의 연결기준 2026년 상반기 누적 매출액은 1,582억원으로 전년 동기 대비 35.6% 증가하

였으며, 영업이익은 전년 동기 대비 적자에서 흑자 전환하여 113억원을 기록했다. 지배기업의 소유주에게 귀속되는 당기순이

익은 88억원으로 전년 동기 순손실 65억원에서 흑자로 전환했다. 분기 기준으로는 2026년 2분기(3개월) 매출액이 860억원

으로 전년 동기(598억원) 대비 43.8% 증가했고, 영업이익은 64억원으로 전년 동기(11억원) 대비 증가했으며, 당기순이익은 

54억원으로 전년 동기 순손실 35억원에서 흑자로 전환했다. 계속영업 기본주당이익은 700원으로 전년 동기 계속영업 기본주

당손실 453원 대비 상승했다. 매출 유형별로는 제품매출액이 1,541억원으로 전년 동기(1,117억원) 대비 증가한 반면, 상품매

출액은 42억원으로 전년 동기(50억원) 대비 감소했다. 품목별로는 CAN(중대형)이 808억원으로 전체 매출의 51.06%를 차지

했고, CAN(원형)이 608억원으로 38.44%, 기타 품목이 124억원으로 7.86%, 상품이 42억원으로 2.64%를 구성했다. 지역

별 매출은 한국 480억원, 중국 195억원, 말레이시아 304억원, 헝가리 334억원, 미국 233억원, 기타 국가 36억원으로 집계

됐다. 한편 상신이디피는 종속회사 상신하이텍의 지속적인 영업적자 및 생산물량 감소에 따라 2025년 8월부로 생산활동을 중

단했으며, 해당 종속회사의 영업활동은 중단영업으로 구분됐다. 이에 따라 계속영업과 중단영업을 구분하여 표시하기 위해 비

교 재무제표가 재작성됐다. 또한 미국 인디애나에 생산거점을 확보하여 램프업과 함께 양산을 진행 중이다.

연간 실적 (단위: 백만 원)

해당 년도 매출액 영업손익 영업손익률 (%)

2025년 250,084 8,655 3.5

2024년 245,144 -6,513 -2.7

2023년 301,636 30,203 10.0
자료: 전자공시시스템(DART)

반기 실적 (단위: 백만 원)

2026년 상반기 2025년 상반기

3개월 누적 3개월 누적

매출액 86,037 158,248 59,824 116,744

영업손익 6,399 11,283 1,132 -2,274
자료: 전자공시시스템(DART)
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한눈에 보는 산업 현황

2차전지 산업은 1개 전지의 연구개발에 4~5년 동안 100억원 이상이 필요하고, 제조방식은 일괄 자동화 공정이 필요하며 경제

적 규모에 이르기 위해서는 약 5,000억원 내외의 설비투자가 요구된다는 측면에서 장시간의 R&D와 대규모 설비 투자가 필요

한 지식기반형 장치산업의 성격을 가진다. 2차전지 산업은 2000년 이후 시작된 IT 불황으로 주로 휴대폰, 노트북, PC, 캠코더 

등 Mobile IT산업의 성장에 한정되었으나 최근에는 자동차, ESS(에너지저장장치), 전동공구, 가전제품 등으로 시장이 다변화

되었으며, 리튬이온방식의 2차전지는 일본, 한국, 중국에서 주로 생산되었으나 글로벌 전기차 시장의 확대로 유럽, 북미 등으로 

생산거점이 확대되고 있다. 경쟁 구도는 일본과 한국 업체의 품질 및 기술경쟁에 중국업체가 낮은 가격을 무기로 가세하는 형태

가 형성되어 있다. 2026년 반기보고서 기준 2차전지 시장은 글로벌 경기 침체와 캐즘현상(대중화 직전의 수요 정체 구간)에 의

해 성장세가 둔화되었으며, 팬데믹 종료 이후 고금리 기조와 주택경기 영향으로 전동공구 수요 회복이 지연되고 북미 및 유럽 

전기차 수요 둔화가 나타났다. 2차전지산업은 전극소재(음극, 양극 활물질), 전해질, 분리막 등 4대 핵심소재와 자동화설비가 

경쟁력을 좌우하고, Cell 생산업체는 소재업체 및 Pack 업체 등을 배타적 협력업체로 운영하는 경우가 많으며, 2차전지 재료

산업은 후방산업으로서 제품이 갖춰야 할 기술적 명세가 매우 까다로워 Cell 생산업체가 검증된 협력업체와만 거래하는 구조를 

갖는다. 협력업체로 선정되기까지 많은 시간과 비용이 소요되는 시장구조적 특성 때문에 신규 진입이 곤란한 산업이다. 상신이

디피는 이러한 2차전지 후방 재료산업 내에서 리튬이온 방식의 2차전지 중 BBU(Battery Backup Unit) 및 전동공구 등에 사

용되는 원형CAN, 전기자동차에 사용되는 EV CAN, 대용량 저장장치 ESS용 부품 등을 주력 제품으로 생산하고 있다.

질의응답으로 살펴보는 산업 현황

Q1. 상신이디피는 어떤 산업에 속해 있나?

A1. 상신이디피는 2차전지 후방 재료산업에 속해 있으며, 리튬이온 방식의 2차전지 중 BBU 및 전동공구 등에 사용되는 원형

CAN, 전기자동차에 사용되는 EV CAN, 대용량 저장장치 ESS 등 2차전지에 사용되는 부품 등을 주력 제품으로 생산하고 있

다. CAN은 전지의 내용물(전해액, 양극, 음극, 세퍼레이터)을 담는 용기로, 2차전지산업은 전극소재(음극, 양극 활물질), 전해

질, 분리막 등 4대 핵심소재와 자동화설비가 경쟁력을 좌우하는 구조를 갖는다.

Q2. 2차전지 산업의 구조적 특성은 무엇인가?

A2. 2차전지 산업은 1개 전지의 연구개발에 4~5년 동안 100억원 이상이 필요하고, 제조방식은 일괄 자동화 공정이 필요하며

경제적 규모에 이르기 위해서는 약 5,000억원 내외의 설비투자가 요구된다는 측면에서 장시간의 R&D와 대규모 설비 투자가

필요한 지식기반형 장치산업의 성격을 가진다. 또한 2차전지 재료산업은 Cell 생산업체가 직접 생산하기보다 특정 협력업체에

서 생산하는 경우가 일반적인데, 제품이 갖춰야 할 기술적 명세가 매우 까다로운 특성을 가지고 있어 Cell 생산업체에서는 검증

된 협력업체와만 거래하는 실정이다.

Q3. 2차전지 시장의 경쟁 구도와 진입장벽은 어떠한가?

A3. 글로벌 경쟁 구도는 일본과 한국 업체의 품질 및 기술경쟁과 중국업체의 낮은 가격을 무기로 가세하는 경쟁 구도가 형성되

어 있다. 부품 시장의 진입장벽과 관련해서는 일반적인 2차전지 Cell업체는 필요한 부품 및 소재를 배타적 협력업체로부터 공
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급받는데, 협력업체로 선정되기까지 많은 시간과 비용이 소요되며, 이러한 시장구조적 특성 때문에 특별한 경쟁력을 가진 기업

이 아닌 경우 시장에 진입하기가 곤란하다. 상신이디피는 삼성SDI 협력업체로서 이 구조 내에서 사업을 영위한다.

Q4. 2차전지 시장의 수요처 다변화와 제품 트렌드는 어떠한가?

A4. 2차전지 산업은 2000년 이후 주로 휴대폰, 노트북, PC, 캠코더 등 Mobile IT산업의 성장에 한정되었으나 최근에는 자동

차, ESS(에너지저장장치), 전동공구, 가전제품 등으로 시장이 다변화되었으며, 글로벌 전기차 시장의 확대로 유럽, 북미 등으로

생산거점이 확대되고 있다. 제품 측면에서는 안전성 및 에너지 고밀도, 공간 효율성 측면에서 우위를 갖고 있는 각형배터리가

시장에서 트렌드로 자리매김하고 있으며, 상신이디피는 46파이 배터리 시장의 확대에 대응하고 있다.

Q5. ESS 등 2차전지 산업의 성장 요인과 상신이디피의 대응은 무엇인가?

A5. 전세계 ESS(에너지저장장치)의 경우 신재생 에너지 보급 확대 및 AI 데이터센터의 급격한 증가에 따라 수요가 꾸준히 증

가할 전망이며, 북미시장의 경우 중국 배제 정책 및 관세로 인하여 한국 배터리 3사의 점유율이 크게 상승할 것으로 예상되고

있다. 이에 대응하여 상신이디피는 글로벌시장의 추세에 맞춰 미국의 인디애나에 생산거점을 확보하였으며 램프업과 함께 양산

을 진행 중이다. 또한 차세대 원형 CAN 46Φ 관련 연구개발을 진행 중이며 26년 양산을 준비하고 있다.

한눈에 보는 핵심포인트

상신이디피의 주력 제품인 2차전지 부품 CAN, CID, CAP ASS'Y 등의 생산에 필요한 금형설계 및 제작, 공구 설계 및 제작, 

생산공정 설계, 제품 설계, 공정 관리, 품질 관리 및 성능 테스트 등에 필요한 거의 대부분의 기술을 자체적으로 보유하고 있다

는 점이 핵심 경쟁우위 요소다. 금형 설계에서 제품 양산까지의 리드타임을 삼성SDI의 요구사항인 45일로 단축했으며, 이를 

통해 일본 업체에서 수입하던 물량을 대체하여 삼성SDI 2차전지 CAN 점유율의 상당 부분을 차지하고 있다. 고객 기반 측면에

서 상신이디피는 2차전지 등 전자부품의 제조·판매를 주 사업목적으로 하는 삼성SDI 협력업체이며, 삼성SDI에서 진행중인 

EV/ESS용 2차전지 CAN의 개발업체로 선정되어 각형 CAN 개발 완료 후 양산을 진행중이다. 성장동력으로는 글로벌시장 추

세에 맞춰 미국 인디애나에 생산거점을 확보하고 램프업과 함께 양산을 진행중이라는 점과, 차세대 원형 CAN 46Φ 관련 연구

개발을 진행하며 26년 양산을 준비중이고 초기 생산은 천안 본사에서, 이후 해외 생산거점인 상신헝가리에서 양산을 준비하고 

있다는 점이 주목된다. 다만 2차전지 시장은 글로벌 경기 침체와 캐즘현상으로 성장세가 둔화되었고, 전동공구 수요회복 지연

과 북미 및 유럽 전기차 수요 둔화 등 외부요인이 존재한다. 또한 CAN의 원재료가 LME가격 및 환율에 연동하여 변동하는 점

과 일본과 한국 업체의 품질 및 기술경쟁에 중국업체가 낮은 가격을 무기로 가세하는 경쟁 구도는 실적 불확실성 요인으로 작용

할 수 있다.

질의응답으로 살펴보는 핵심포인트

Q1. 상신이디피의 사업구조와 글로벌 생산체계는 어떻게 구성되어 있는가?

A1. 상신이디피는 리튬이온 방식의 2차전지 중 BBU 및 전동공구 등에 사용되는 원형CAN, 전기자동차에 사용되는 EV CAN,

대용량 저장장치 ESS 등 2차전지에 사용되는 부품을 주력 제품으로 생산하고 있다. 생산체계 측면에서는 본사가 충청남도 천
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안시에 소재하며 화성, 양산 및 천안에 공장을 두고 있고, 2차전지 관련 생산·판매 영업부문에 9개 종속회사가 연결대상에 포함

되어 중국, 말레이시아, 헝가리, 미국 등 글로벌 생산거점을 운영하고 있다.

Q2. 상신이디피가 보유한 기술 경쟁 요소는 무엇인가?

A2. 상신이디피는 2차전지 부품인 CAN, CID, CAP ASS'Y 등의 생산에 필요한 금형설계 및 제작, 공구 설계 및 제작, 생산공

정 설계, 제품 설계, 공정 관리, 품질 관리 및 성능 테스트 등 대부분의 기술을 자체적으로 보유하고 있다. 특히 기존 금형 설계

에서 제품 양산까지 3개월이 소요되어 일본 업체와 동등한 수준이었으나 현재는 삼성SDI의 요구사항인 45일의 Lead Time

을 달성하였다. 또한 일본에서 100% 수입에 의존하던 고밀도 안전소자의 국산화에 성공하였다.

Q3. 상신이디피가 속한 2차전지 부품 산업의 구조적 특성과 진입장벽은 무엇인가?

A3. 2차전지 재료산업은 2차전지의 후방산업으로서 Cell 생산업체가 직접 생산하기보다 특정 협력업체에서 생산하는 경우가

일반적이며, 제품이 갖춰야 할 기술적 명세가 매우 까다로워 Cell 생산업체는 검증된 협력업체와만 거래한다. 또한 일반적인 2

차전지 Cell업체는 필요한 부품 및 소재를 배타적 협력업체로부터 공급받는데, 협력업체 선정까지 많은 시간과 비용이 소요되

어 특별한 경쟁력을 가진 기업이 아닌 경우 시장 진입이 곤란한 구조다. 이러한 시장구조가 진입장벽으로 작용한다.

Q4. 미국의 통상정책 변화 등 외부 환경에 어떻게 대응하고 있는가?

A4. 상신이디피는 글로벌시장 추세에 맞춰 미국 인디애나에 생산거점을 확보하고 램프업과 함께 양산을 진행 중이며, 미국의

중국산 전기차 및 배터리 배제 정책과 고관세 조치에 따라 점유율 확대를 기대하고 있다. 자금 조달 측면에서는 종속기업인 상

신인디애나 및 상신코코모가 2025년 4월 미국 인디애나주 코코모 시의 전기차배터리 부품 제조시설 투자를 위하여 신시장세

액공제(NMTC) 프로그램에 참여하였다. 다만 관련 세법상 요건 유지 의무 등이 수반되는 점은 확인이 필요한 요소다.

Q5. 상신이디피의 중장기 성장 방향과 사업 재편 전략은 무엇인가?

A5. 상신이디피는 차세대 원형 CAN 46Φ 관련 연구개발을 진행하며 고객사 니즈에 맞춰 스펙 다변화를 진행 중이고, 26년 양

산을 준비하여 초기 생산은 천안 본사에서, 이후 글로벌 수요 확대에 대응해 상신헝가리에서 양산을 준비하고 있다. ESS 부문

은 지속가능성과 성장 가능성을 높게 평가하고 스펙 다변화와 지속적인 투자를 진행하고 있다. 아울러 수익성이 저하된 사업을

정리하고 다른 종속회사에서 추진 중인 2차전지 사업에 경영역량을 집중하는 재편을 단행하였다.
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최근 주가

상신이디피 주가는 2026년 9월 17일 기준 21,550원을 기록했으며, 최근 6개월(2026년 3월 17일부터 9월 17일까지) 최고

가 30,700원(2026년 4월 21일) 대비 29.8% 하락한 수준이다. 같은 기간 최저가는 11,620원(2026년 7월 30일)으로, 현재 

주가는 최저가 대비 85.5% 상승한 상태다. 2026년 3월 12,990원까지 낮아졌던 주가는 4월 들어 상승하며 4월 21일 기간 

최고가를 기록했고, 이후 5월과 6월에 걸쳐 하락세를 보였다. 7월 30일 기간 최저가까지 하락한 뒤 반등하여 9월 중순 

21,000원대를 회복했으며, 최근 1개월 수익률은 17.9%, 3개월 수익률은 13.4%, 12개월 수익률은 116.4%를 기록했다. 같

은 기간 코스닥 지수는 2026년 3월 16일 1,136.94에서 2026년 9월 15일 815.98로 28.2% 하락하였고, 상신이디피는 같

은 기간 20.7% 상승하며 시장 대비 49.0%p 상회하는 성과를 나타내고 있다. 현재 상신이디피의 시가총액은 2,870억원 수준

이고 일평균 거래량은 60일 기준 22만주를 기록하고 있으며, 일평균 거래액은 40억원 수준이다. 코스닥 지수가 815.98포인

트를 기록하는 가운데, 상신이디피 주가는 기간 최고가 대비 조정을 받은 상태에서 기간 최저가 대비 반등한 흐름을 유지하고 

있다.

상신이디피 주가 및 공시 이벤트

자료: 한국거래소 시장정보

한국거래소 공시 (최근 1년)
공시날짜 공시시각 보고서명

2026-08-14 16:27 반기보고서(일반법인)(2026.06)
2026-06-02 17:10 [정정][연결포함]사업보고서(일반법인)(2025.12)
2026-05-15 16:22 분기보고서(일반법인)(2026.03)
2026-05-08 16:24 증권 발행결과(자율공시)
2026-05-08 16:23 임원ㆍ주요주주특정증권등소유상황보고서
2026-05-06 18:01 [정정]전환사채권발행결정(제3회차)
2026-04-24 16:03 임원ㆍ주요주주특정증권등소유상황보고서
2026-04-21 20:01 [투자주의]15일간 상승종목의 당일 소수계좌 매수관여 과다종목
2026-04-01 15:34 기업가치 제고 계획(자율공시)
2026-03-31 16:41 정기주주총회결과
2026-03-23 13:28 감사보고서 제출
2026-03-13 17:36 주주총회소집공고
2026-03-13 17:34 주주총회소집결의
2026-02-10 17:48 매출액 또는 손익구조 30%(대규모법인은 15%)이상 변동
2026-02-10 16:57 현금ㆍ현물배당 결정
2026-02-10 16:38 현금ㆍ현물배당을 위한 주주명부폐쇄(기준일) 결정
2026-01-06 14:46 임원ㆍ주요주주특정증권등소유상황보고서
2025-12-11 13:50 기타 경영사항(자율공시)(정관 변경에 따른 배당기준일 안내)
2025-12-11 13:36 주주명부폐쇄기간 또는 기준일 설정
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공시날짜 공시시각 보고서명

2025-11-14 09:24 분기보고서(일반법인)(2025.09)
2025-10-29 20:00 (예고)단기과열종목 지정예고
2025-10-13 15:59 임원ㆍ주요주주특정증권등소유상황보고서

한국거래소 공시정보

전년도말 기준 밸류에이션

상신이디피(091580)의 2025년말 기준 밸류에이션 지표는 영업이익 흑자 전환에 따라 전년 대비 변동했다. P/E는 전년(2024

년) 156.3배에서 2025년 86.9배로 하락했고, EV/EBITDA는 15.9배에서 9.1배로 하락했다. P/B는 전년(2024년) 0.6배에

서 2025년 1.1배로, P/S는 0.4배에서 0.7배로 각각 상승했다. ROE는 전년(2024년) 0.4%에서 2025년 1.3%로 상승했으

며, 배당수익률은 전년 1.3%에서 0.8%로 하락했다. 이러한 지표 변화는 실적 변동과 함께 나타났다. 상신이디피의 2025년 

연결기준 매출액은 2,501억원으로 전년 대비 2.0% 증가했고, 영업이익은 전년 -65억원에서 87억원으로 흑자로 전환했다. 

당기순이익은 전년 6억원에서 20억원으로 증가했으며, EBITDA는 103억원에서 296억원으로 188.5% 증가했다. 영업이익 

흑자 전환과 EBITDA 증가가 P/E와 EV/EBITDA 하락의 원인이다.

주요 투자지표
2021 2022 2023 2024 2025

P/E(배) 11.9 8.3 8.2 156.3 86.9

P/B(배) 2.1 1.7 1.5 0.6 1.1
P/S(배) 1.1 0.7 0.7 0.4 0.7

EV/EBITDA(배) 8.1 5.3 5.3 15.9 9.1

배당수익률(%) 0.6 0.8 0.8 1.3 0.8

EPS(원) 1,311 1,804 1,924 47 151

BPS(원) 7,503 8,984 10,792 11,483 12,012

SPS(원) 14,778 21,419 22,133 18,199 18,760

DPS(원) 100 115 120 100 100

수익성(%)
ROE 20.2 21.9 19.5 0.4 1.3
ROA 9.7 11.0 9.8 0.2 0.6

ROIC 13.3 18.6 17.0 0.6 4.0
주: 각 연도말 주가 기준
자료: FnGuide

상신이디피의 피어그룹인 신흥에스이씨는 2025년 연결 기준 매출액 4,082억원, 영업이익 59억원, 당기순손실 58억원을 기

록했다. 당기순손실 발생으로 P/E는 산정 불가이며, P/B 0.6배, P/S 0.5배, EV/EBITDA 7.4배, ROE -1.6%를 나타냈다. 동

원시스템즈는 2025년 연결 기준 매출액 13,729억원, 영업이익 662억원, 당기순이익 537억원을 기록했으며, P/E 13.7배, 

P/B 0.9배, P/S 0.5배, EV/EBITDA 6.5배, ROE 6.3%를 나타냈다. 상아프론테크는 2025년 연결 기준 매출액 1,960억원, 

영업이익 67억원, 당기순이익 68억원을 기록했으며, P/E 36.7배, P/B 1.2배, P/S 1.3배, EV/EBITDA 16.2배, ROE 3.3%

를 나타냈다. 상신이디피의 P/E 86.9배는 동원시스템즈 13.7배와 상아프론테크 36.7배보다 높은 수준이다. P/B 1.1배는 신

흥에스이씨 0.6배와 동원시스템즈 0.9배보다 높고 상아프론테크 1.2배보다 낮다. EV/EBITDA 9.1배는 신흥에스이씨 7.4배

와 동원시스템즈 6.5배보다 높고 상아프론테크 16.2배보다 낮다. 상신이디피의 P/E가 피어그룹 대비 높은 수준을 나타낸 것은 

2025년 순이익률이 0.8%로 낮은 수준을 기록한 가운데 EPS가 151원에 그친 상태에서 형성된 주가 배수 때문이다.
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밸류에이션 레이더 차트 (2025년 기준)
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상신이디피 피어그룹 평균 (신흥에스이씨, 동원시스템즈, 상아프론테크)

※ 적자 기업 대응: PSR, 매출총이익률, 현금보유비율 적용
※ 괄호 안은 실제 수치 (2025년 기준)

상대주가 성과 비교 (기준일 = 100)
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포괄손익계산서
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

매출액 1975 2908 3016 2451 2501

증가율(%) 30.2 47.2 3.7 -18.7 2.0

매출원가 1596 2347 2448 2198 2133

매출원가율(%) 80.8 80.7 81.1 89.7 85.3

매출총이익 379 561 569 253 368

매출총이익률(%) 19.2 19.3 18.9 10.3 14.7

판매관리비 183 233 267 318 281

판관비율(%) 9.3 8.0 8.8 13.0 11.2

EBITDA 299 445 438 103 296

EBITDA 이익률(%) 15.1 15.3 14.5 4.2 11.8

증가율(%) 1.5 48.8 -1.6 -76.6 188.5

영업이익 197 328 302 -65 87

영업이익률(%) 9.9 11.3 10.0 -2.7 3.5

증가율(%) 0.9 66.7 -7.8 적전 흑전

영업외손익 33 -26 -5 47 -43

금융수익 17 3 7 19 2

금융비용 20 21 38 51 55

기타영업외손익 36 -8 26 78 11

종속/관계기업관련손익 0 0 0 0 0

세전계속사업이익 230 301 297 -18 44

증가율(%) 111.1 31.3 -1.5 적전 흑전

법인세비용 54 56 35 -39 -17

계속사업이익 175 245 262 17 64

중단사업이익 0 0 0 -14 -40

당기순이익 175 245 262 6 20

당기순이익률(%) 8.9 8.4 8.7 0.3 0.8

증가율(%) 102.8 39.8 7.0 -97.6 214.6

지배주주지분 순이익 175 245 262 6 20
자료: FnGuide

재무상태표
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

유동자산 935 1273 1534 1231 1153

현금성자산 298 405 821 618 497

단기투자자산 8 14 7 27 23

매출채권 334 457 387 195 270

재고자산 239 278 251 309 265

기타유동자산 56 118 68 83 97

비유동자산 1072 1172 1373 1948 2205

유형자산 1021 1120 1296 1841 2039

무형자산 8 15 13 14 12

투자자산 15 10 30 17 19

기타비유동자산 27 27 34 77 134

자산총계 2007 2445 2907 3179 3358

유동부채 855 1082 1296 1361 1415

단기차입금 481 538 837 968 1046

매입채무 200 290 265 251 177

기타유동부채 174 253 195 142 192

비유동부채 137 139 140 276 342

사채 0 0 0 0 0

장기차입금 113 125 110 261 259

기타비유동부채 24 13 29 15 82

부채총계 992 1221 1436 1637 1757

지배주주지분 1014 1224 1471 1542 1601

자본금 69 69 69 69 69

자본잉여금 376 384 384 384 384

기타자본 0 -21 -21 -15 0

기타포괄이익누계액 14 4 4 109 162

이익잉여금 557 788 1035 995 986

자본총계 1014 1224 1471 1542 1601
자료: FnGuide

현금흐름표
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

영업활동으로인한현금흐름 187 366 466 -23 81

당기순이익 175 245 262 6 20

유형자산 상각비 101 116 134 166 208

무형자산 상각비 2 2 2 2 2

외환손익 -1 71 -14 -54 -8

운전자본의감소(증가) -110 -76 77 -84 -146

기타 21 9 5 -59 5

투자활동으로인한현금흐름 -321 -301 -271 -396 -349

투자자산의 감소(증가) 9 0 0 23 0

유형자산의 감소 21 10 4 4 4

유형자산의 증가(CAPEX) -347 -300 -317 -437 -357

기타 -5 -10 42 14 4

재무활동으로인한현금흐름 65 89 219 183 130

차입금의 증가(감소) 52 128 245 241 113

사채의 증가(감소) 0 0 0 0 0

자본의 증가 0 0 0 0 0

배당금 -9 -14 -16 -16 -13

기타 21 -25 -11 -41 30

기타현금흐름 1 -5 0 3 2

현금의증가(감소) -63 107 415 -203 -121

기초현금 361 298 405 821 618

기말현금 298 405 821 618 497

자료: FnGuide

주요투자지표
2021 2022 2023 2024 2025

P/E(배) 11.9 8.3 8.2 156.3 86.9

P/B(배) 2.1 1.7 1.5 0.6 1.1

P/S(배) 1.1 0.7 0.7 0.4 0.7

EV/EBITDA(배) 8.1 5.3 5.3 15.9 9.1

배당수익률(%) 0.6 0.8 0.8 1.3 0.8

EPS(원) 1,311 1,804 1,924 47 151

BPS(원) 7,503 8,984 10,792 11,483 12,012

SPS(원) 14,778 21,419 22,133 18,199 18,760

DPS(원) 100 115 120 100 100

수익성(%)

ROE 20.2 21.9 19.5 0.4 1.3

ROA 9.7 11.0 9.8 0.2 0.6

ROIC 13.3 18.6 17.0 0.6 4.0

안정성(%)

유동비율 109.4 117.6 118.3 90.5 81.5

부채비율 97.8 99.7 97.6 106.2 109.7

순차입금비율 31.1 26.1 12.4 41.1 59.8

이자보상배율 14.2 15.5 8.0 -1.3 1.6

활동성(%)

총자산회전률 1.1 1.3 1.1 0.8 0.8

매출채권회전율 6.8 7.3 7.1 8.4 10.7

재고자산회전율 10.9 11.2 11.4 8.7 8.7

자료: FnGuide
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Compliance Notice

본 보고서는 한국거래소, 한국예탁결제원과 한국증권금융이 공동으로 출연한 한국IR협의회(당사)가 공시자료(DART, KIND 등) 등 객관적 데이터를 기초로 인공지능(AI) 기술을 통해 
작성한 기업분석보고서입니다.

당사가 본 보고서의 기초가 된 원본 공시자료의 정확성 및 완전성을 독자적으로 검증하지는 않으므로, 공시자료의 부정확성이나 불완전성 등으로 인해 본 보고서의 내용이 영향을 받을 
수 있으며, 이에 관해 당사는 어떠한 책임도 부담하지 아니합니다.

따라서 본 보고서를 이용하는 분들께서는 이를 참고 자료로만 활용하고, 해당 회사에 투자하고자 하는 경우에는 자신의 판단과 책임하에 투자 여부, 시기, 조건 등에 대한 결정을 하시기 
바랍니다.

본 보고서는 어떠한 경우에도 이용자의 투자 판단 및 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없으며, 본 보고서의 이용자는 이러한 면책에 동의하는 것으로 간주됩니다.

그 외에 본 보고서와 관련하여 이하의 사항들을 참고하시기 바랍니다:

▯ 당사는 비영리법인으로서, 중소형 기업들에 대한 정보를 제공하기 위한 목적으로 본 보고서를 발간하는 것이며, 본 보고서 발행으로 당사는 어떠한 수수료나 재산상 이익도 수취하지 
아니합니다.

▯ 본 보고서는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률상 조사분석자료에 해당하지 아니하며, 금융투자분석사가 작성·검수한 자료가 아닙니다.

▯ 당사와 검수자는 본 보고서를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

▯ 당사와 검수자는 자료 작성일 현재 해당 회사의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다.

▯ 본 보고서는 기업에 대한 정보 제공을 위해 작성되었으며, 투자나 가치판단에 관한 의견은 포함하고 있지 않습니다.

▯ 본 보고서에 기재된 내용은 AI가 객관적 데이터를 기반으로 생성한 것이며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 알고리즘에 따라 작성되었습니다.

▯ 본 보고서의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다.

본 보고서의 내용에 오류가 있거나 정정이 필요한 경우, 해당 회사 또는 이용자는 당사에 정정 또는 삭제를 요청할 수 있습니다.(research@kirs.or.kr)
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