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본 조사분석자료는 인공지능(AI) 기술을 
사용하여 생성되었으며, 당사가 정확성

이나 완전성을 보장할 수 없습니다.KOSDAQ | 경기관련소비재/자동차와부품

삼기 (122350)

Company Overview Company Data
설립일 1978년 06월 03일 현재가 (09/18일) 1,621원
상장일 2012년 04월 12일 52주 최고가/최저가 2,000원/836원

특례 상장 유형 해당사항 없음 액면가 100원
주요 사업 자동차부품 시가총액 62십억원

본사 충청남도 서산시 지곡면 무장
산업로 263-29 발행주식수 38백만주

홈페이지 www.samkee.com 평균거래량(60일) 484만주
주요 주주 김치환 31.05% 1개월/6개월/12개월 수익률(%) 4.4/8.3/16.7
수출 비중 외국인 지분율 3.21%

삼기 Investment Keywords
알루미늄 다이캐스팅 일괄 생산, 전기차부품 매출 비중 확대

한국거래소 공시
2026-08-25 16:58 주식등의대량보유상황보고서(일반)
2026-08-14 16:58 반기보고서(일반법인)(2026.06)
2026-07-30 16:18 타인에대한채무보증결정
2026-07-15 20:00 [투자주의]투자경고종목 지정해제 및 재지...
2026-06-29 20:00 투자경고종목지정
2026-06-26 20:00 [투자주의]투자경고종목 지정예고
2026-06-26 20:00 [투자주의]15일간 상승종목의 당일 소수계...
2026-05-26 17:14 주식등의대량보유상황보고서(일반)

Price & Relative Performance

주요지표
연도 매출액(억 원) 영업이익(억 원) 지배주주순이익(억 원) EPS(원) P/E(배) P/B(배) ROE(%)

2023 5,374 78 63 166 13.2 0.7 5.4
2024 5,421 51 -29 -74 N/A 0.4 -2.5
2025 5,705 83 -66 -173 N/A 0.5 -6.4
1H26 3,245 -26 -67 - - - -



주요 제품 및 연혁

삼기는 알루미늄 다이캐스팅(알루미늄 합금을 금속제 주형에 고압으로 사출하여 주조하는 방식) 전문기업으로, 내연기관(일반

및 터보사양)부터 하이브리드, 전기차까지 다양한 차종에 관련 부품을 제조, 판매하고 있다. 합금, 주조, 가공사업부로 구성되어

엔진 및 변속기 관련 부품, 샤시 및 전기차 부품 등의 다양한 제품을 생산하고 있으며, 부문별로 합금부문은 각종 알루미늄 스크

랩을 일정비율로 배합하여 고품질 합금 주물 등을 생산하고, 주조부문은 알루미늄 합금 주물 등을 금형에 고압 사출하여 도면에

맞는 제품을 생산하며, 가공부문은 치수, 공차, 상대품 조립성 등 고객의 요구에 맞춰 주조품을 정밀하게 가공한다.

제품별 매출 구성을 보면 2026년 반기 별도기준으로 엔진부품이 1,010억원으로 매출의 37%를 차지하고, 변속기부품이 758

억원으로 28%, 전기차부품이 655억원으로 24%, 합금이 250억원으로 9%, 기타가 61억원으로 2%를 구성한다. 엔진부품은

자동차의 엔진룸을 구성하는 부품으로 핵심 부품의 원활한 작동 보조 및 보호하는 역할을 수행하며, 변속기부품은 현대자동차

의 DCT, 폭스바겐의 7단 DSG 트랜스미션의 핵심 부품인 밸브바디 제품 등 자동차의 변속을 담당하는 부품이다. 전기차부품

은 전기차 배터리모듈 및 모터, 감속기의 외형을 구성하고 보호하는 제품으로, 리튬이온 배터리의 특성과 안전성을 반영한 특화

된 소재/공정기술 등이 필요하다.

삼기 매출 (2021년 ~ 2025년) 삼기 영업이익 (2021년 ~ 2025년)

자료: 전자공시시스템(DART) 자료: 전자공시시스템(DART)

연혁 측면에서 삼기는 1978년 6월 3일에 설립되었다. 2008년 6월 (주)삼기오토모티브로 상호를 변경하고 같은 해 8월 (주)삼

기오토모티브와 (주)삼기기공을 합병하였으며, 2012년 3월 현대드림투게더기업인수목적(주)와 합병한 후 같은 해 4월 한국거

래소 코스닥시장에 신규상장하였다. 이후 2020년 7월 주식회사 삼기프리시젼을 설립하고 같은 해 10월 물적분할에 따른 신설

법인 삼기이브이를 설립하면서 상호를 (주)삼기로 변경하였다. 2022년 7월 미국법인 SAMKEE AMERICA INC를 설립하였

고, 2023년 2월 자회사 삼기이브이가 상장하였으며, 2025년 3월 자회사가 주식회사 삼기에너지솔루션즈로 상호를 변경하였

다. 2025년 4월에는 대구공장을 착공하여 2026년 3월 준공식을 진행하였다.

종합하면 삼기는 설립 이후 알루미늄 다이캐스팅 기술을 기반으로 엔진부품과 변속기부품 중심의 사업 구조를 구축하였고, 물

적분할과 해외법인 설립을 통해 전기차부품으로 제품 영역을 확장해 왔다. 국내 사업장으로는 평택, 서산, 인천 등에 제조 시설

을 갖추고 있으며, 해외 사업장으로는 미국 앨라바마주에 제조 시설을 갖추어 유기적 네트워크를 구축하고 있다. 또한 합금 생

AI 기업보고서 | 삼기 (122350) 2026.09.23

한국IR협의회기업리서치센터 2



산부터 주조, 가공, 조립, 출하에 이르는 일괄 생산 체계를 확보하고 있으며, 2026년 반기 기준 전기차부품이 매출의 24%를

차지하는 등 내연기관 부품과 전동화 부품을 아우르는 제품 포트폴리오를 운영하고 있다.

주주 구성

삼기의 최대주주는 대표이사 김치환으로, 2026년 6월 30일 기준 보통주 11,904,054주(지분율 31.05%)를 보유하고 있다. 

김치환은 서울대학교 경영대학과 University of Pennsylvania에서 경영학을 수학하고 Morgan Stanley 기업금융부에 근무

한 경력이 있으며, 2020년 10월부터 삼기에너지솔루션즈 대표를, 2025년 3월부터 삼기 대표를 맡고 있다. 특수관계인으로는 

최대주주의 배우자인 구혜영이 44,300주(0.12%)를 보유하고 있으며, 최대주주와 특수관계인의 합계 지분율은 31.17%이다. 

자기주식은 377,860주(0.99%)로, 주가 안정을 통한 주주가치 제고를 목적으로 2018년에 취득한 물량이다. 우리사주조합은 

15,480주를 보유하고 있다. 소액주주는 18,937명으로 전체 주주 18,943명의 99.97%를 차지하며, 소액주주 보유 주식수는 

24,638,749주로 총발행주식수의 64.26%에 해당한다. 2026년 반기말 공시 기준 발행주식총수는 보통주 38,339,428주이

다.

삼기 주요 주주 현황

자료: 전자공시시스템(DART)

실적 추이

2026년 반기 공시 기준 삼기의 연결기준 매출액은 3,245억원으로 전년 동기(2,782억원) 대비 16.7% 증가했다. 반면 영업이

익은 전년 동기 94억원에서 -26억원으로 적자로 전환했으며, 지배주주 반기순손실은 67억원으로 전년 동기 순손실 8억원 대

비 손실 규모가 확대됐다. 2분기(3개월) 기준으로는 매출액이 1,760억원으로 전년 동기(1,435억원) 대비 22.6% 증가했으나, 

영업이익은 12억원으로 전년 동기(57억원) 대비 79.8% 감소했고 지배주주 순손실 4억원을 기록했다. 영업부문별로는 부품매

출이 3,160억원으로 전년 동기(2,767억원) 대비 증가하며 연결 매출의 97%를 차지했고, 합금매출 19억원, 기타매출 67억원

을 기록했다. 제품 유형별로는 엔진부품 매출이 1,105억원으로 전년 동기(912억원) 대비 증가했고, EV부품 매출이 1,067억

원으로 전년 동기(846억원) 대비 증가했다. 변속기부품 매출은 988억원으로 전년 동기(1,009억원) 대비 감소했으며, 기타 제

품과 용역 매출은 85억원으로 전년 동기(15억원) 대비 증가했다. 지역별로는 국내 매출이 1,845억원으로 전체의 56.9%를 차

지했으며, 북미 825억원, 유럽 527억원, 아시아 48억원으로 나타났다. 연결기준 매출은 주로 현대자동차그룹 및 폭스바겐그

룹에서 발생한다. 수익성 측면에서는 매출 증가에도 매출원가와 관리비가 전년 동기 대비 증가하면서 매출총이익이 감소했고, 

이에 따라 영업손익이 적자로 전환했다. 금융원가는 전년 동기 대비 감소했으나 법인세비용차감전순손실이 지속됐으며, 법인세

수익 반영 후에도 연결 반기순손실을 기록했다. 
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연간 실적 (단위: 백만 원)

해당 년도 매출액 영업손익 영업손익률 (%)

2025년 570,539 8,277 1.5

2024년 542,110 5,143 0.9

2023년 537,441 7,809 1.5
자료: 전자공시시스템(DART)

반기 실적 (단위: 백만 원)

2026년 상반기 2025년 상반기

3개월 누적 3개월 누적

매출액 175,954 324,533 143,468 278,210

영업손익 1,157 -2,578 5,714 9,426
자료: 전자공시시스템(DART)
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한눈에 보는 산업 현황

삼기가 속한 자동차 부품 산업은 완성차 생산과 친환경차 전환 흐름에 밀접하게 연동된다. 산업통상부에 따르면 2026년 2분기 

국내 자동차 산업은 협력업체 화재에 따른 부품 수급 차질로 4~5월 수출이 감소하였으나, 6월 부품 수급 정상화로 수출·내수·

생산이 모두 증가하며 6월 수출액 67.1억 달러로 6월 기준 최대 실적을 기록하였다. 2026년 상반기 누계 기준으로는 생산 

211.1만대, 내수 84.8만대, 수출물량 144.1만대를 기록하였다. 친환경차 전환 흐름은 뚜렷하여 2026년 2분기 친환경차 수

출액은 79.0억 달러로 전년 동기 대비 19.4% 증가하며 전체 자동차 수출액의 42%를 차지하였고, 6월 전기차 내수 판매는 전

년 동월 대비 92.1% 증가하였다. 글로벌 시장에서는 2025년 전기동력차(BEV 순수전기차와 PHEV 플러그인 하이브리드) 시

장이 리튬이온 배터리 가격 하락과 저렴한 모델 생산 증가에 힘입어 전년 대비 약 25% 성장한 2,200만대 규모를 형성하였으

며, 신기술 보급 과정의 일시적 수요 정체인 캐즘 현상은 미국 중심의 속도 조정에 가깝고 중국과 유럽은 성장세를 지속하고 있

다. 2025년 중국을 제외한 글로벌 전기차용 배터리 사용량도 약 463.3GWh로 전년 대비 26.0% 증가하였다. 삼기는 알루미

늄 다이캐스팅(용융 금속을 금형에 고압 사출하여 주조하는 공법) 전문기업으로 엔진, 변속기, 전기차 부품을 생산하며, 폭스바

겐 그룹과 플러그인 하이브리드용 DSG 밸브바디·밸브블록, LG그룹과 전기차 배터리 모터하우징·엔드플레이트 공급계약을 체

결하여 친환경차 라인업을 확대하고 있다.

질의응답으로 살펴보는 산업 현황

Q1. 삼기는 어떤 산업에 속해 있으며 주력 제품은 무엇인가?

A1. 삼기는 알루미늄 다이캐스팅(알루미늄 합금 주물 가운데 금속제의 주형을 사용하여 용융 금속을 고압 사출 주조한 것) 전문

회사로 합금, 자동차 및 전기차 부품 제조를 주 목적으로 한다. 합금, 주조, 가공사업부로 구성되어 엔진 및 변속기 관련 부품,

샤시 및 전기차 부품 등의 다양한 제품을 생산하고 있다. 내연기관(일반 및 터보사양)부터 하이브리드, 전기차까지 다양한 차종

에 관련 부품을 제조, 판매하고 있다.

Q2. 삼기가 속한 국내 자동차 산업의 최근 흐름은 어떠한가?

A2. 2026년 2분기 국내 자동차 산업은 초반 부진 후 6월 반등하는 흐름을 보였으며, 협력업체 화재로 인한 부품 수급 차질과

조업일수 감소로 4월 수출액은 61.7억 달러, 5월은 58.3억 달러로 감소하였다. 그러나 6월 들어 대체 공급선 확보로 부품 수

급이 정상화되면서 수출·내수·생산이 모두 증가하는 '트리플 증가'를 기록하였고, 6월 수출액은 67.1억 달러로 6월 기준 최대

실적을 달성하였으며, 2분기 전체로는 수출액 187.1억 달러, 생산 108.6만대, 내수 43.9만대를 기록하였다.

Q3. 글로벌 전기차 시장의 경쟁 구도와 지역별 상황은 어떠한가?

A3. 글로벌 전기차 시장에서는 신기술 보급 과정의 일시적 수요 정체 구간인 '캐즘(Chasm)' 현상이 나타나고 있다. 다만 이는

전 세계 공통 현상이라기보다 미국 중심의 속도 조정에 가깝고, 중국·유럽은 성장세를 지속하고 있다. 중국은 신차의 약 40%가

전기차로 세계 전기차 시장의 약 2/3를 차지하며 전년 대비 24% 성장하였고, 유럽은 CO₂규제 효과로 전기차 판매가 전년 대

비 약 22% 성장하였다. 삼기는 이러한 시장 변화 속에서 전기차부품 사업을 전개하고 있다.

Q4. 삼기의 전방시장인 EV 배터리 시장의 동향은 어떠한가?
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A4. 전기차 전동화 확산에 따라 EV 배터리 수요도 구조적 성장세를 이어가고 있으며, 글로벌 EV 배터리 수요는 2023년

683GWh에서 2025년 997GWh, 2035년에는 4,694GWh로 확대될 전망이다. SNE리서치에 따르면 2025년 중국을 제외

한 글로벌 전기차용 배터리 사용량은 약 463.3GWh로 전년 대비 26.0% 증가하였으며, 국내 배터리 3사의 합산 시장점유율

은 전년 대비 7.4%p 하락한 36.3%를 기록하였다. 삼기는 LG그룹에 배터리 부품을 공급하고 있다.

Q5. 친환경차 전환 흐름 속 삼기의 사업 방향은 무엇인가?

A5. 2분기 친환경차 수출액은 79.0억 달러로 전년 동기 대비 19.4% 증가하며 전체 자동차 수출액의 42%를 차지하였고,

2030년 전 세계 신차 판매에서 BEV+PHEV+HEV 등 전동화 차량 비중은 50% 이상으로 성장이 예상된다. 삼기는 폭스바겐

그룹과 플러그인 하이브리드용 DSG 밸브바디와 밸브블록에 대한 공급계약을 체결하고, LG그룹과는 전기차 배터리 모터하우

징 및 엔드플레이트 등의 공급계약을 체결하면서 세계 자동차 트렌드에 맞춰 친환경차 라인업을 확대하고 있다.

한눈에 보는 핵심포인트

삼기의 핵심 강점은 알루미늄 다이캐스팅 기반의 일괄 생산 체계에 있다. 신합금 개발 능력을 통해 원재료 및 제품의 기술, 품질 

경쟁력을 확보하고 자체 합금 생산으로 원소재 수급 불안정 우려를 낮추었으며, 합금 생산부터 주조, 가공, 조립, 출하에 이르는 

일괄 생산 체계를 확보했다. 또한 국내 최초로 알루미늄 다이캐스팅 부문 클린룸을 도입해 청정 변속기 부품 생산 능력을 갖추

었다. 고객 기반 측면에서는 현대자동차, 기아자동차 등 완성차 메이커의 1차 협력업체로 입찰 대상 업체에 포함되어 있고, 폭

스바겐 그룹과 플러그인 하이브리드용 DSG 밸브바디·밸브블록 공급계약을, LG그룹과 전기차 배터리 모터하우징·엔드플레이

트 공급계약을 체결했다. 성장 동력은 전기차부품 부문으로, 2026년 반기 연결기준 EV부품 매출은 1,067억원으로 전년 동기 

846억원 대비 증가했다. 여기에 미국 앨라바마주 제조 시설과 2026년 3월 준공한 대구공장, 현대자동차 eM플랫폼 6종과 

TMED-Ⅱ HEV 밸브바디 등 개발 중인 수주 물량이 중장기 성장 기반이 될 것으로 기대된다. 다만 매출이 주로 현대자동차그

룹과 폭스바겐그룹에서 발생해 동 거래처의 영업실적과 계약관계에 따라 영업활동이 크게 영향을 받을 수 있으며, Ingot 시세

가 2025년 2분기 3,830원에서 2026년 2분기 5,443원으로 상승한 점과 연결기준 부채비율이 2025년 308.2%까지 상승한 

점은 실적 불확실성 요인으로 작용할 수 있다.

질의응답으로 살펴보는 핵심포인트

Q1. 삼기의 사업 구조는 어떻게 구성되어 있나?

A1. 삼기는 알루미늄 다이캐스팅 전문 회사로 합금, 자동차 및 전기차 부품 제조를 주 목적으로 하며, 합금, 주조, 가공사업부로

구성되어 엔진 및 변속기 관련 부품, 샤시 및 전기차 부품 등의 다양한 제품을 생산한다. 제품군은 Timing Chain Cover,

Cylinder Block 등 엔진부품, Valve Body, Clutch Housing 등 변속기부품, End-Plate, Motor Housing 등 전기차부품

으로 구분된다. 국내 사업장으로는 평택, 서산, 인천 등에 제조 시설을 갖추고 있으며, 해외 사업장으로는 미국 앨라바마주에 제

조 시설을 갖추어 유기적 네트워크를 구축하고 있다.

Q2. 삼기가 보유한 기술적 경쟁 요소는 무엇인가?
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A2. 삼기는 고난도의 주조 기술력을 보유하고 있으며 이를 통해 밸브바디, 컨버터 하우징과 같은 변속기 부품을 개발, 양산하고

있고, 내마모도 향상 원소재 개발 및 수축율 개선 합금 개발 등 신합금 개발 능력을 통해 원재료 및 제품의 기술, 품질 경쟁력을

확보하였다. 또한 합금 생산부터 주조, 가공, 조립, 출하에 이르는 일괄 생산 체계를 확보하고 있으며, 국내 최초로 알루미늄 다

이캐스팅 부문 클린룸을 도입하여 청정 변속기 부품을 생산하고, 폭스바겐 등 유럽 경쟁업체와 동등한 수준의 청정도를 확보하

였다.

Q3. 삼기의 고객 기반과 수주 구조는 어떠한가?

A3. 국내 거래업체로는 현대자동차, 기아자동차 등 완성차메이커 및 현대글로비스, 현대트랜시스, 현대위아, 현대모비스 등 자

동차 부품회사가 있으며, 삼기는 완성차메이커의 1차 협력업체로 입찰 대상 업체에 포함되어 있다. 해외 거래업체로는 폭스바

겐, LG마그나 이파워트레인 및 LG에너지솔루션 등이 있으며, 폭스바겐 그룹과는 플러그인 하이브리드용 DSG 밸브바디와 밸

브블록 공급계약을, LG그룹과는 전기차 배터리 모터하우징 및 엔드플레이트 등의 공급계약을 체결하면서 친환경차 라인업을

확대하고 있다.

Q4. 원재료 및 거래처 관련 외부 요인에는 어떻게 대응하고 있나?

A4. Motor Housing, Cylinder Block, Valve Body 등 각 제품 Item별로 개별 단가가 적용되고 있으며, AL 원재료의 가격

변동과 이원화제품 공급에 따른 타업체 단가 일원화에 의해 가격 변동요인이 발생한다. 이에 대해 원재료 매입 중 가장 큰 비중

을 차지하는 스크랩은 국내외 스크랩업체로부터 공급받아 정제하여 사용하고, 자체적으로 합금을 생산함으로써 원가 경쟁력 및

원소재 수급 불안정 우려를 탈피하고 있다. 한편 매출은 주로 현대차그룹에서 발생되어 동 거래처의 영업실적과 계약관계에 따

라 영업활동은 크게 영향을 받을 수 있다는 점은 구조적 변수다.

Q5. 삼기의 중장기 사업 방향은 무엇인가?

A5. 삼기는 글로벌 전기차 시장의 성장에 따른 전기차 부품 신사업에 진출하여 LG전자를 시작으로 LG화학을 통한 배터리부품

양산 및 출하를 시작하였고, 그 외 글로벌 전기차 브랜드와 전기차 부품을 개발 진행 중이며, 차량 경량화 부품 신사업 분야에

진출하여 샤시부품으로 알루미늄 다이캐스팅 최초 양산 제품을 수주받았다. 변속기 부문에서는 하이브리드용 변속기 모델을 확

대하여 시장 확대 및 사업 경쟁력을 확보할 예정이며, 플랫폼 모델 중심의 제품 개발과 모듈/팩 설계를 통해 파트너사를 발굴하

여 사업포트폴리오를 다양하게 구성할 예정이다.
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최근 주가

삼기 주가는 2026년 9월 18일 기준 1,621원을 기록했으며, 최근 6개월(2026년 3월 18일~9월 18일) 최고가 1,962원

(2026년 7월 20일) 대비 17.4% 하락한 수준이다. 같은 기간 최저가는 836원(2026년 6월 23일)으로, 현재 주가는 최저가 

대비 93.9% 상승한 상태다. 2026년 3월과 4월에는 평균주가가 각각 1,512원과 1,492원으로 1,500원 안팎에서 거래되었

고, 5월 평균주가는 1,304원으로 하락하였으며, 6월에는 최저 836원까지 하락한 후 월중 최고 1,907원까지 반등하는 등 변

동 폭이 확대되었다. 이후 7월 20일 기간 내 최고가 1,962원을 기록한 뒤 기준일 현재 1,621원 수준에서 거래되고 있다. 같은 

기간 코스닥 지수는 2026년 3월 17일 1,164.38에서 2026년 9월 18일 827.12로 29.0% 하락한 반면, 삼기 주가는 같은 

기간 8.3% 상승하여 시장 대비 37.2%p 상회하는 성과를 나타내고 있다. 현재 삼기의 시가총액은 620억원 수준이고 일평균 

거래량은 60일 기준 484만주를 기록하고 있으며, 일평균 거래액은 89억원 수준이다. 코스닥 지수가 2026년 9월 18일 기준 

827.12포인트를 기록하는 가운데, 삼기 주가는 최근 1개월 4.4%, 최근 12개월 16.7%의 수익률을 기록하고 있다.

삼기 주가 및 공시 이벤트

자료: 한국거래소 시장정보

한국거래소 공시 (최근 1년)
공시날짜 공시시각 보고서명

2026-08-25 16:58 주식등의대량보유상황보고서(일반)
2026-08-14 16:58 반기보고서(일반법인)(2026.06)
2026-07-30 16:18 타인에대한채무보증결정
2026-07-15 20:00 [투자주의]투자경고종목 지정해제 및 재지정 예고
2026-06-29 20:00 투자경고종목지정
2026-06-26 20:00 [투자주의]투자경고종목 지정예고
2026-06-26 20:00 [투자주의]15일간 상승종목의 당일 소수계좌 매수관여 과다종목
2026-05-26 17:14 주식등의대량보유상황보고서(일반)
2026-05-15 16:07 분기보고서(일반법인)(2026.03)
2026-04-01 16:05 주식등의대량보유상황보고서(일반)
2026-03-27 07:30 독립이사의선임ㆍ해임또는중도퇴임에관한신고
2026-03-26 18:29 대표이사변경
2026-03-26 18:25 정기주주총회결과
2026-03-18 18:08 [정정][연결포함]사업보고서(일반법인)(2025.12)
2026-03-18 17:40 감사보고서 제출
2026-03-11 15:31 참고서류
2026-03-11 15:20 주주총회소집공고
2026-03-11 14:19 주주총회소집결의
2026-03-11 13:55 매출액 또는 손익구조 30%(대규모법인은 15%)이상 변동
2026-02-26 16:50 주식등의대량보유상황보고서(일반)
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공시날짜 공시시각 보고서명

2026-01-19 20:03 단기과열종목(3거래일 단일가매매) 지정
2026-01-14 20:00 (예고)단기과열종목 지정예고
2025-12-16 16:14 주주명부폐쇄기간 또는 기준일 설정
2025-11-19 17:41 주식등의대량보유상황보고서(일반)
2025-11-14 16:29 분기보고서(일반법인)(2025.09)
2025-10-10 17:17 주식등의대량보유상황보고서(일반)

한국거래소 공시정보

전년도말 기준 밸류에이션

삼기의 2025년말 기준 밸류에이션 지표는 당기순손실 지속으로 P/E 산정이 불가능한 상태다. P/B는 전년(2024년) 0.4배에

서 2025년 0.5배로 상승했고, P/S는 0.1배로 전년과 동일한 수준을 유지했다. EV/EBITDA는 전년(2024년) 8.4배에서 

2025년 8.2배로 하락했다. ROE는 전년(2024년) -2.5%에서 2025년 -6.4%로 마이너스 폭이 확대되었으며, 배당수익률은 

0.0%다. 이러한 지표 변화는 연결기준 매출액이 2024년 5,421억원에서 2025년 5,705억원으로 5.2% 증가하고 영업이익

이 51억원에서 83억원으로 60.9% 증가했음에도, 당기순손실이 2024년 -32억원에서 2025년 -103억원으로 확대된 가운데 

나타났다. 순손실 확대는 금융비용이 2024년 230억원에서 2025년 367억원으로 증가하며 영업외수지가 -73억원에서 -240

억원으로 하락한 것이 주된 원인이다. 재무구조 측면에서는 부채비율이 2024년 263.6%에서 2025년 308.2%로, 순차입금

비율이 191.4%에서 240.8%로 각각 상승했다. EBITDA는 2024년 530억원에서 2025년 612억원으로 15.6% 증가했다. 

주요 투자지표
2021 2022 2023 2024 2025

P/E(배) N/A N/A 13.2 N/A N/A

P/B(배) 1.3 1.1 0.7 0.4 0.5
P/S(배) 0.4 0.2 0.2 0.1 0.1

EV/EBITDA(배) 9.6 6.3 7.2 8.4 8.2

배당수익률(%) 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0

EPS(원) -315 -772 166 -74 -173

BPS(원) 3,641 2,982 3,096 2,794 2,630

SPS(원) 13,159 13,671 14,018 14,140 14,881

DPS(원) 30 0 0 0 0

수익성(%)
ROE -9.0 -23.3 5.4 -2.5 -6.4
ROA -2.4 -5.5 1.5 -0.5 -1.6

ROIC -2.9 3.7 3.3 2.0 0.0
주: 각 연도말 주가 기준
자료: FnGuide

AI 기업보고서 | 삼기 (122350) 2026.09.23

한국IR협의회기업리서치센터 9



포괄손익계산서
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

매출액 5045 5241 5374 5421 5705

증가율(%) 39.1 3.9 2.5 0.9 5.2

매출원가 4593 4737 4878 4920 5113

매출원가율(%) 91.0 90.4 90.8 90.8 89.6

매출총이익 452 505 496 501 592

매출총이익률(%) 9.0 9.6 9.2 9.2 10.4

판매관리비 493 390 418 449 509

판관비율(%) 9.8 7.4 7.8 8.3 8.9

EBITDA 464 593 576 530 612

EBITDA 이익률(%) 9.2 11.3 10.7 9.8 10.7

증가율(%) 16.4 27.7 -2.7 -8.1 15.6

영업이익 -41 115 78 51 83

영업이익률(%) -0.8 2.2 1.5 0.9 1.5

증가율(%) 적지 흑전 -31.9 -34.1 60.9

영업외손익 -9 -36 -29 -73 -240

금융수익 8 23 95 161 130

금융비용 152 89 154 230 367

기타영업외손익 135 31 30 -4 -3

종속/관계기업관련손익 0 -10 0 0 0

세전계속사업이익 -51 69 49 -21 -157

증가율(%) 적지 적지 흑전 적전 적지

법인세비용 47 46 -9 11 -54

계속사업이익 -100 73 72 -32 -103

중단사업이익 -23 -299 24 0 0

당기순이익 -121 -276 83 -32 -103

당기순이익률(%) -2.4 -5.3 1.5 -0.6 -1.8

증가율(%) 적지 적지 흑전 적전 적지

지배주주지분 순이익 -121 -296 63 -29 -66
자료: FnGuide

재무상태표
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

유동자산 1993 2087 2178 1993 1922

현금성자산 158 199 430 276 89

단기투자자산 113 16 117 45 31

매출채권 1033 850 766 732 761

재고자산 562 708 655 779 854

기타유동자산 127 315 211 160 187

비유동자산 3221 2703 3773 4303 4711

유형자산 3021 2558 3623 4182 4511

무형자산 7 7 7 7 7

투자자산 44 37 51 41 73

기타비유동자산 149 102 91 73 120

자산총계 5214 4790 5951 6296 6633

유동부채 2542 2378 2934 3141 3279

단기차입금 1097 1028 1225 1498 1803

매입채무 650 637 498 525 483

기타유동부채 795 713 1211 1118 993

비유동부채 1170 1206 1305 1423 1729

사채 0 0 0 0 0

장기차입금 1097 1122 1192 1305 1617

기타비유동부채 73 84 113 118 111

부채총계 3711 3584 4239 4564 5008

지배주주지분 1396 1143 1187 1071 1008

자본금 38 38 38 38 38

자본잉여금 805 868 926 808 808

기타자본 -41 -41 -40 -39 -39

기타포괄이익누계액 12 5 -9 32 33

이익잉여금 581 272 272 232 167

자본총계 1502 1206 1712 1731 1625
자료: FnGuide

현금흐름표
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

영업활동으로인한현금흐름 246 424 582 435 273

당기순이익 -121 -276 83 -32 -103

유형자산 상각비 506 478 498 478 530

무형자산 상각비 0 0 0 0 0

외환손익 -29 28 8 -21 -2

운전자본의감소(증가) -368 -17 32 -89 -230

기타 259 212 -39 99 79

투자활동으로인한현금흐름 -497 -220 -1584 -843 -806

투자자산의 감소(증가) -10 0 56 0 1

유형자산의 감소 24 79 9 20 34

유형자산의 증가(CAPEX) -486 -302 -1503 -779 -767

기타 -24 3 -146 -85 -74

재무활동으로인한현금흐름 256 -141 1248 240 346

차입금의 증가(감소) 10 -84 467 243 467

사채의 증가(감소) 0 0 400 0 -116

자본의 증가 0 0 0 0 0

배당금 0 -11 -2 0 0

기타 246 -45 382 -3 -5

기타현금흐름 -0 -2 -2 1 0

현금의증가(감소) 5 41 231 -153 -187

기초현금 153 158 199 430 276

기말현금 158 199 430 276 89

자료: FnGuide

주요투자지표
2021 2022 2023 2024 2025

P/E(배) N/A N/A 13.2 N/A N/A

P/B(배) 1.3 1.1 0.7 0.4 0.5

P/S(배) 0.4 0.2 0.2 0.1 0.1

EV/EBITDA(배) 9.6 6.3 7.2 8.4 8.2

배당수익률(%) 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0

EPS(원) -315 -772 166 -74 -173

BPS(원) 3,641 2,982 3,096 2,794 2,630

SPS(원) 13,159 13,671 14,018 14,140 14,881

DPS(원) 30 0 0 0 0

수익성(%)

ROE -9.0 -23.3 5.4 -2.5 -6.4

ROA -2.4 -5.5 1.5 -0.5 -1.6

ROIC -2.9 3.7 3.3 2.0 0.0

안정성(%)

유동비율 78.4 87.8 74.2 63.4 58.6

부채비율 247.0 297.1 247.6 263.6 308.2

순차입금비율 165.0 196.2 162.3 191.4 240.8

이자보상배율 -0.7 1.3 0.6 0.3 0.5

활동성(%)

총자산회전률 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9

매출채권회전율 5.3 5.6 6.7 7.2 7.6

재고자산회전율 11.3 8.3 7.9 7.6 7.0

자료: FnGuide
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Compliance Notice

본 보고서는 한국거래소, 한국예탁결제원과 한국증권금융이 공동으로 출연한 한국IR협의회(당사)가 공시자료(DART, KIND 등) 등 객관적 데이터를 기초로 인공지능(AI) 기술을 통해 
작성한 기업분석보고서입니다.

당사가 본 보고서의 기초가 된 원본 공시자료의 정확성 및 완전성을 독자적으로 검증하지는 않으므로, 공시자료의 부정확성이나 불완전성 등으로 인해 본 보고서의 내용이 영향을 받을 
수 있으며, 이에 관해 당사는 어떠한 책임도 부담하지 아니합니다.

따라서 본 보고서를 이용하는 분들께서는 이를 참고 자료로만 활용하고, 해당 회사에 투자하고자 하는 경우에는 자신의 판단과 책임하에 투자 여부, 시기, 조건 등에 대한 결정을 하시기 
바랍니다.

본 보고서는 어떠한 경우에도 이용자의 투자 판단 및 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없으며, 본 보고서의 이용자는 이러한 면책에 동의하는 것으로 간주됩니다.

그 외에 본 보고서와 관련하여 이하의 사항들을 참고하시기 바랍니다:

▯ 당사는 비영리법인으로서, 중소형 기업들에 대한 정보를 제공하기 위한 목적으로 본 보고서를 발간하는 것이며, 본 보고서 발행으로 당사는 어떠한 수수료나 재산상 이익도 수취하지 
아니합니다.

▯ 본 보고서는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률상 조사분석자료에 해당하지 아니하며, 금융투자분석사가 작성·검수한 자료가 아닙니다.

▯ 당사와 검수자는 본 보고서를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

▯ 당사와 검수자는 자료 작성일 현재 해당 회사의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다.

▯ 본 보고서는 기업에 대한 정보 제공을 위해 작성되었으며, 투자나 가치판단에 관한 의견은 포함하고 있지 않습니다.

▯ 본 보고서에 기재된 내용은 AI가 객관적 데이터를 기반으로 생성한 것이며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 알고리즘에 따라 작성되었습니다.

▯ 본 보고서의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다.

본 보고서의 내용에 오류가 있거나 정정이 필요한 경우, 해당 회사 또는 이용자는 당사에 정정 또는 삭제를 요청할 수 있습니다.(research@kirs.or.kr)
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