
AI Report | 2026.09.11

본 조사분석자료는 인공지능(AI) 기술을 
사용하여 생성되었으며, 당사가 정확성

이나 완전성을 보장할 수 없습니다.KOSDAQ | IT/기술하드웨어와장비

나무가 (190510)

Company Overview Company Data
설립일 2004년 10월 14일 현재가 (09/08일) 15,300원
상장일 2015년 11월 12일 52주 최고가/최저가 26,900원/11,700원

특례 상장 유형 해당사항 없음 액면가 500원

주요 사업 스마트폰 카메라모듈, 노트북
카메라모듈 시가총액 216십억원

본사
경기도 성남시 분당구 대왕판
교로 670 유스페이스2 B동 7

층
발행주식수 14백만주

홈페이지 www.namuga.com 평균거래량(60일) 8만주
주요 주주 주식회사 드림텍 38.9% 1개월/6개월/12개월 수익률(%) 13.9/-21.1/-13.1
수출 비중 99% 외국인 지분율 5.49%

나무가 Investment Keywords
3D 깊이 인식 센싱 모듈 기술, 삼성전자향 카메라 모듈 공급

한국거래소 공시
2026-08-14 15:31 반기보고서(일반법인)(2026.06)
2026-07-09 14:39 자기주식취득 신탁계약 체결 결정
2026-05-15 17:25 분기보고서(일반법인)(2026.03)
2026-04-10 15:28 기업설명회(IR) 개최
2026-03-30 14:19 기업가치 제고 계획(자율공시)
2026-03-30 14:01 사외이사의선임ㆍ해임또는중도퇴임에관한...
2026-03-30 13:55 주식매수선택권부여에관한신고
2026-03-30 13:44 정기주주총회결과

Price & Relative Performance

주요지표
연도 매출액(억 원) 영업이익(억 원) 지배주주순이익(억 원) EPS(원) P/E(배) P/B(배) ROE(%)

2023 3,656 227 235 1,450 9.7 1.6 17.3
2024 4,504 209 261 1,607 8.2 1.2 16.6
2025 4,599 282 251 1,700 10.3 1.4 14.8
1H26 1,911 60 68 - - - -



주요 제품 및 연혁

나무가는 스마트폰과 태블릿에 적용되는 카메라 모듈과 3D 깊이 인식 센싱 모듈을 주요 제품으로 생산한다. 카메라 모듈은 글

로벌 IT 기업의 스마트폰, 태블릿, 노트북 등에 채용되고 있으며, 3D 센싱 모듈은 두 개의 카메라 렌즈 또는 IR(적외선) 센서를

활용하여 영상에 깊이 정보를 부여하는 제품으로 자율주행 및 동작 인식 기술과 결합되어 다양한 산업에서 활용된다. 2025년

공시 기준 연결 매출은 4,599억원이며, 이 중 카메라 모듈이 4,592억원으로 99.85%를 차지하고 개발 샘플 등 기타 제품군이

7억원으로 0.15%를 구성한다. 주된 매출처는 삼성전자향 스마트폰 및 태블릿 카메라 모듈이며, 베트남 소재 주요 종속회사

NAMUGA PHUTHO Co.,Ltd가 카메라 모듈 제조 및 판매업을 영위하고 있다.

나무가는 2004년 10월 14일에 설립되었으며, 주요 사업목적은 컴퓨터 및 주변기기 관련의 제조 및 판매, 공급이다. 2015년

11월 12일 코스닥시장에 상장하였다. 3D 카메라 분야에서는 2011년 3D 카메라 솔루션 기술을 보유한 벨기에 SoftKinetic

사와 공동 출자하여 ㈜소프트키네틱코리아를 설립하였고, 2013년 이후 글로벌 기업을 대상으로 다양한 3D 카메라 제품을 공

급해 왔다. 이후 2019년에는 비행시간 거리 측정(ToF) 기술을 활용한 3D 카메라를 고객사의 플래그십 모델에 공급하였다.

나무가
KOSDAQ 190510 | 카메라 모듈 · 3D 깊이 인식 센싱 모듈 전문기업

핵심 사업영역

카메라 모듈
스마트폰 카메라 모듈
태블릿/노트북용

OIS 모듈
매출비중 99.81%

3D 센싱 모듈
Depth Sensing 3D

ToF 3D 카메라
HMD/AR/VR용
플래그십 공급 실적

모빌리티/LiDAR
자율주행용 LiDAR

Stella LiDAR
드론/로봇 센싱
미래 성장동력

정보보호/보안
바이오인식 솔루션
얼굴/지문 인증
보안 비전 기술
'26.03 신규사업

핵심 경쟁력

3D 카메라 기술
ToF 3D 카메라
플래그십 모델
공급 실적 보유

장비 내재화
초점/실착 검사
양산 장비 내재화
원가 차별화

SW 기술력
이미지 처리 SW
품질검증 SW
자체 개발 적용

특허/지재권
국내외 특허권

79건 보유
기업부설연구소

선행개발 영업
개발단계 Spec-in
고객사 전담 인력
1차 협력사 지위

최근 실적 및 성과

· 2026년 반기 연결 매출 1,911억원 / 영업이익 60억원 / 순이익 68억원 · 2025년 연결 매출 4,599억원(+2.1%) / 영업이익 282억원(+34.5%)

· 삼성전자 혁신 우수협력회사 최우수상('22)·우수상('25) · 차세대 3D 센싱 Stella LiDAR 개발('24.12) · 무차입 순현금 재무구조 유지

기업정보

2004년 설립

2015년 코스닥 상장

주요제품

카메라 모듈(CCM)

3D Depth Sensing 모듈

주요고객

삼성전자 (매출비중 96%)

최대주주: (주)드림텍 38.90%

기업비전

Vision Technology

for Your AIs
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나무가 매출 (2021년 ~ 2025년) 나무가 영업이익 (2021년 ~ 2025년)

자료: 전자공시시스템(DART) 자료: 전자공시시스템(DART)

2021년 5월 로봇청소기용 3D 센싱 모듈을 양산하였고, 같은 해 10월 한국수출입은행 히든챔피언 기업에 선정되었다. 2022

년 3월 삼성전자 혁신 우수협력회사 최우수상을 수상하였으며, 2023년 6월 자율주행용 LiDAR 모듈을 개발하였다. 2024년에

는 3월 에이아이매틱스 신주 인수 및 계열회사 신규 편입, 7월 본점 소재지 변경과 플라즈맵 신주 인수 및 관계회사 신규 편입

이 이루어졌고, 12월 차세대 3D 센싱 Stella LiDAR를 개발하였다. 2025년 5월에는 삼성전자 혁신 우수협력회사 우수상을

수상하였다. 생산 측면에서는 주력 제품인 스마트폰 카메라 모듈뿐만 아니라 3D 깊이 인식 카메라 모듈의 시장 경쟁력을 강화

하기 위해 초점, 실착 검사 등을 수행하는 주요 양산 장비를 내재화하여 생산 기술을 고도화하고 있다.

종합하면 나무가는 2004년 설립 이후 카메라 모듈 제조를 기반으로 성장하여 2015년 코스닥 상장을 거쳤으며, 매출의 대부분

을 카메라 모듈 단일 제품군에서 창출하는 사업 구조를 유지하고 있다. 동시에 2011년 3D 카메라 합작법인 설립부터 2019년

ToF 카메라의 플래그십 모델 공급, 2023년 자율주행용 LiDAR 모듈 개발, 2024년 Stella LiDAR 개발에 이르기까지 3D 센

싱 기술 관련 개발 이력을 축적해 왔다. 베트남 생산법인을 통한 제조 체계와 양산 장비 내재화는 나무가의 생산 기반을 구성하

는 요소이며, 스마트폰 카메라 모듈과 3D 센싱 모듈의 두 축이 제품 포트폴리오의 중심을 이루고 있다.

주주 구성

나무가의 최대주주는 (주)드림텍으로, 2026년 6월 30일 기준 5,479,521주(지분율 38.90%)를 보유하고 있다. 기초 지분율

은 39.01%였으나 주식매수선택권 행사에 따른 신주 발행으로 발행주식총수가 증가하면서 지분율이 감소하였다. 공시대상기

간 중 최대주주의 변동 사항은 없다. 최대주주 (주)드림텍은 스마트폰, 웨어러블기기 등 IT기기에 사용되는 각종 PBA 모듈 사

업, 생체인식 모듈 등 컨버전스 제품 사업, 스마트폰에 탑재되는 카메라 모듈 사업 등을 영위하는 EMS 및 ODM 전문 기업으로 

유가증권시장에 상장되어 있다. (주)드림텍의 최대주주는 임창완으로 35.43%의 지분을 보유하고 있다. 최대주주 외 기타 주주

의 지분율은 61.10%이며, 2026년 6월 30일 기준 소액주주는 18,908명으로 전체 주주의 99.97%를 차지하고, 소액주주 보

유 주식은 7,725,344주로 총발행주식수의 54.85%에 해당한다. 자기주식은 보고서 작성 기준일 현재 보유하고 있지 않으며, 

2026년 7월 9일 50억원 규모의 자기주식 취득 신탁계약을 체결하였다.
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나무가 주요 주주 현황

자료: 전자공시시스템(DART)

실적 추이

## 실적 추이

나무가의 2026년 반기 연결기준 매출액은 1,911억원으로 전년 동기 2,511억원 대비 23.9% 감소했다. 영업이익은 60억원

으로 전년 동기 171억원 대비 64.7% 감소했고, 지배기업 소유주지분 당기순이익은 68억원으로 전년 동기 125억원 대비 

45.8% 감소했다. 2분기 3개월 기준으로는 매출액이 932억원으로 전년 동기 1,106억원 대비 15.7% 감소했으며, 영업이익

은 22억원으로 전년 동기 77억원 대비 72.0% 감소했고, 당기순이익은 23억원으로 전년 동기 32억원 대비 28.3% 감소했다. 

제품별로는 주력 제품인 카메라모듈 매출이 1,907억원으로 전년 동기 2,507억원 대비 감소했으며, 기타 매출은 4억원을 기록

했다. 카메라모듈이 2026년 반기 매출에서 차지하는 비중은 99.81%로 나타났다. 지역별로는 아시아 지역 매출이 1,893억원

으로 대부분을 차지했고, 본사 소재지 국가 매출은 18억원으로 집계됐다. 주요 거래처별 매출 비중은 삼성전자가 2026년 반기 

기준 96%로 2025년 연간 99% 대비 하락했다. 생산 측면에서는 베트남 소재 종속회사 NAMUGA PHUTHO Co.,Ltd의 

2026년 반기 생산실적이 35.6백만개로 집계됐으며, 가동률은 59.34%로 나타났다. 한편 2026년 반기 연구개발비용의 매출

액 대비 비율은 2.30%로 2025년 연간 1.74% 대비 상승했다. 2026년 반기말 공시 기준 연결기준 부채총계는 현금및현금성

자산을 하회하여 순부채가 음수를 기록했으며, 순부채비율은 산정되지 않았다.

연간 실적 (단위: 백만 원)

해당 년도 매출액 영업손익 영업손익률 (%)

2025년 459,880 28,185 6.1

2024년 450,363 20,949 4.7

2023년 365,609 22,725 6.2
자료: 전자공시시스템(DART)

반기 실적 (단위: 백만 원)

2026년 상반기 2025년 상반기

3개월 누적 3개월 누적

매출액 93,207 191,096 110,603 251,101

영업손익 2,152 6,033 7,684 17,100
자료: 전자공시시스템(DART)
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한눈에 보는 산업 현황

글로벌 스마트폰 시장은 성숙기에 접어들며, 스마트폰 제조사들은 제품의 차별화와 혁신에 집중하고 있다. 2026년 반기보고서 

사업의 내용에 따르면 글로벌 리서치 업체 옴디아(Omdia) 기준 2025년 전 세계 스마트폰 출하량은 전년 대비 약 2% 성장한 

12억 5천만 대를 기록했다. 이러한 시장 성숙 속에서 카메라 모듈은 스마트폰 경쟁력의 핵심 요소로 평가되며, 스마트폰 1대당 

카메라 모듈 탑재 수량이 지속적으로 증가하고 있고, 개별 모듈의 성능도 고화소 및 다기능화되는 추세다. 산업 구조 측면에서 

카메라 모듈 산업은 대부분 과점 시장의 형태를 띠고 있으며, 대기업과 중소기업이 공존하는 가운데 일부 대기업은 고객사와의 

긴밀한 협력을 통해 독점적인 입지를 구축하고 있다. 신규 진입에는 상당한 자본과 높은 기술력이 필요하며, 특히 스마트폰 카

메라 모듈 시장은 기술 수준이 높고 경쟁이 치열하여 진입 장벽이 형성되어 있다. 경쟁 구도를 보면 글로벌 스마트폰 시장에서 

프리미엄 스마트폰 후면 카메라 모듈 공급은 삼성전기와 LG이노텍이 담당하고 있으며, 중저가 시장에서는 중국 스마트폰 제조

사들을 중심으로 Sunny, O-Film, Primax 등의 기업이 저화소 전면 카메라 모듈을 대량 공급하고 있다. 국내에서는 삼성전자

에 카메라 모듈을 납품하는 주요 1차 협력업체로 나무가를 비롯하여 파트론, 캠시스, 파워로직스, 엠씨넥스 등이 있다. 기술 트

렌드 측면에서는 다양한 IT 기기에 카메라가 필수적으로 탑재되고 있으며, 고화소 및 듀얼·멀티 카메라 적용이 확산되고 있다. 

나무가는 이러한 산업 흐름 속에서 공간 인식 및 정교한 동작 인식 기능을 제공하는 Depth Sensing(깊이 인식) 기반 3D 카메

라를 미래 전략 제품으로 선정하고 관련 기술 개발 및 투자 확대를 진행하고 있다.

질의응답으로 살펴보는 산업 현황

Q1. 나무가는 어떤 산업에 속해 있으며, 전방 시장인 글로벌 스마트폰 시장의 현황은 어떠한가?

A1. 나무가는 카메라 모듈 산업에 속해 있으며, 주요 생산 제품은 스마트폰 및 태블릿에 적용되는 카메라 모듈과 3D 깊이 인식

센싱 모듈이다. 전방 시장인 스마트폰 시장의 경우 글로벌 리서치 업체 옴디아(Omdia)에 따르면 2025년 전 세계 스마트폰 출

하량은 전년 대비 약 2% 성장한 12억 5천만 대를 기록하였으며, 이러한 성장세는 제품의 프리미엄화와 신흥 시장에서의 기기

보급 확대에 기인한 것으로 분석된다. 다만 스마트폰 가격 상승, 교체 주기 장기화, 공시 지원금 축소 등의 요인으로 스마트폰

시장은 전반적으로 둔화되는 경향을 보이고 있다.

Q2. 카메라 모듈 산업은 경기변동과 계절성 측면에서 어떤 특성을 가지는가?

A2. 스마트폰 시장은 경기 침체 시 소비자들의 구매력이 감소하여 신제품 구매가 줄어드는 경향이 있으며, 기업의 투자와 생산

역시 경기 상황에 따라 조정되어 부품 공급망과 카메라 모듈 산업에도 영향을 미친다. 프리미엄 스마트폰 시장은 경기 침체의

영향을 상대적으로 덜 받지만, 중저가 시장은 경기 상황에 따라 판매량 변화가 클 수 있다. 계절성 측면에서는 주요 신제품 출시

일정에 따라 시장 수요가 변화하며, 연말 쇼핑 시즌 및 주요 제조사의 신모델 발표 시기에 출하량이 집중되는 경향이 있다.

Q3. 카메라 모듈 산업의 경쟁 구도는 어떻게 형성되어 있는가?

A3. 카메라 모듈 산업에서는 독점, 과점, 완전경쟁이 모두 발생할 수 있으나, 대부분 과점 시장의 형태를 띠고 있다. 글로벌 시

장에서 프리미엄 스마트폰 후면 카메라 모듈 공급은 삼성전기와 LG이노텍이 담당하고 있으며, 중저가 시장에서는 중국 스마트

폰 제조사들을 중심으로 대만의 Sunny, O-Film, Primax 등이 저화소 전면 카메라 모듈을 대량 공급하고 있다. 국내에서는 삼

성전자에 카메라 모듈을 납품하는 주요 1차 협력업체로 나무가를 비롯하여 파트론, 캠시스, 파워로직스, 엠씨넥스 등이 있다.
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Q4. 카메라 모듈 산업의 기술 트렌드는 어떤 방향으로 전개되고 있는가?

A4. 글로벌 스마트폰 시장이 성숙기에 접어들면서 제조사들은 제품의 차별화와 혁신을 강화하고 있으며, 카메라 모듈은 스마트

폰 경쟁력의 핵심 요소로 평가되어 스마트폰 1대당 카메라 모듈 탑재 수량이 지속적으로 증가하고, 개별 카메라 모듈은 고화소

화 및 다기능화되면서 성능이 향상되고 있다. 나무가는 이러한 흐름 속에서 공간 인식 및 정교한 동작 인식 기능을 제공하는

Depth Sensing 기반 3D 카메라(깊이 정보를 인식하는 카메라)를 미래 전략 제품으로 선정하고, 관련 기술 개발 및 투자 확대

를 진행하고 있다.

Q5. 향후 카메라 모듈 시장 여건과 나무가의 대응 방향은 무엇인가?

A5. 2026년에는 메모리 반도체 부품 가격 상승으로 인해 글로벌 스마트폰 시장의 성장세는 약화될 것으로 예측되지만, 프리미

엄 시장은 보급형 및 중저가 제품에 비해 상대적으로 안정적으로 유지될 것으로 전망되며, $200 미만 가격대 시장은 둔화가 예

상된다. 나무가는 고객사의 선행 개발 파트너 지위를 유지하기 위해 카메라 모듈의 핵심부품 및 주요 생산공정 장비들을 순차적

으로 내재화하고 있으며, 스마트카, 드론, HMD용 Depth Sensing 3D카메라 등 신기술 개발로 경쟁업체와 차별화된 기술을

확보하기 위해 관련 투자를 지속할 예정이다.

한눈에 보는 핵심포인트

나무가의 주요 생산 제품은 스마트폰 및 태블릿에 적용되는 카메라 모듈과 3D 깊이 인식 센싱 모듈이다. 핵심 경쟁 우위는 3D 

카메라 기술력에 있으며, 2019년에는 비행시간 거리 측정(ToF) 기술을 활용한 3D 카메라를 고객사의 플래그십 모델에 공급했

다. 또한 스마트폰 카메라 모듈뿐만 아니라 3D 깊이 인식 카메라 모듈의 시장 경쟁력을 강화하기 위해 초점, 실착 검사 등을 수

행하는 주요 양산 장비를 내재화하여 생산 기술을 고도화하고 있다. 2026년 6월 30일 기준 국내외 특허권 79건을 보유하고 

있다. 매출 기반 측면에서는 전체 매출의 약 99%를 카메라 모듈이 차지하며 주된 매출처는 삼성전자향 스마트폰 및 태블릿 카

메라 모듈이다. 2026년 반기 연결기준 삼성전자 매출 비중은 96%로 안정적 매출 기반이 유지되고 있다. 성장동력 측면에서는 

2023년 6월 자율주행용 LiDAR 모듈을 개발하고 2024년 12월 차세대 3D 센싱 Stella LiDAR를 개발했으며, 스마트카, 드

론, HMD용 Depth Sensing 3D카메라 등 신기술 개발을 위한 투자를 지속할 예정이다. 아울러 2026년 3월 정보보호 기술, 

제품, 소프트웨어 개발 관련 사업목적을 추가하며 바이오인식 보안 솔루션 분야로 사업 영역 확장을 추진하고 있다. 다만 전방 

스마트폰 시장은 글로벌 출하량이 정체기에 접어듦에 따라 경쟁 강도가 높아지고 있으며, 특정 고객사에 대한 높은 매출 의존도

는 고객사 생산 전략 변화 시 실적 변동 요인으로 작용할 수 있다.

질의응답으로 살펴보는 핵심포인트

Q1. 나무가의 사업구조와 생산·판매 체계는 어떻게 구성되어 있는가?

A1. 나무가는 카메라 모듈 생산 및 판매를 목적으로 설립되어 단일 영업부문으로 운영되고 있다. 주요 생산 제품은 스마트폰/태

블릿 카메라 모듈과 3D 깊이 인식 카메라 모듈로, 전체 매출의 약 99%는 카메라 모듈이 차지하며 주된 매출처는 삼성전자향

스마트폰 및 태블릿 카메라 모듈이다. 주요 종속회사 NAMUGA PHUTHO Co.,Ltd는 카메라 모듈 제조 및 판매업을 영위한
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다. 본사는 카메라 모듈 원자재를 국내외 업체로부터 구매하여 해외 현지법인으로 판매하는 원재료 매출이 대부분을 차지하는

구조다.

Q2. 나무가가 보유한 3D 센싱 및 카메라 모듈 관련 기술 현황은 어떠한가?

A2. 나무가는 2019년 비행시간 거리 측정(ToF) 기술을 활용한 3D 카메라를 고객사의 플래그십 모델에 공급하였다. 노트북

카메라 모듈 생산 경험을 바탕으로 이미지 처리 소프트웨어 및 펌웨어 기술을 보유하고 있으며, 공정 내 이미지 품질 검증 소프

트웨어를 자체 개발하여 적용하고 있다. 스마트폰 카메라 모듈뿐만 아니라 3D 깊이 인식 카메라 모듈의 주요 양산 장비를 내재

화하여 생산 기술을 고도화하고 있다. 2026년 6월 30일 기준 국내외 특허권 79건을 보유하고 있다.

Q3. 경쟁 구도 속에서 나무가의 영업 및 판매 전략은 무엇인가?

A3. 국내에서는 삼성전자에 카메라 모듈을 납품하는 주요 1차 협력업체로 나무가를 비롯하여 파트론, 캠시스, 파워로직스, 엠

씨넥스 등이 있다. 이러한 경쟁 환경에서 나무가는 주요 고객사별 전담 영업 인력을 배치하여 고객사의 개발정보를 사전 파악한

후 적합한 제품을 사전 개발하여 제안하는 영업 형태를 운영하고 있다. 또한 신기술에 대한 선행개발을 통해 고객사 개발 단계

에서부터 Spec-in 하여 판매물량을 확보하는 것을 기본 영업전략으로 하고 있다.

Q4. 스마트폰 시장 성숙 등 외부 환경 변화에 어떻게 대응하고 있는가?

A4. 전방 스마트폰 시장은 글로벌 출하량이 정체기에 접어듦에 따라 경쟁 강도가 높아지고 있으며, 카메라 모듈 제조회사들은

고객 전략에 발맞출 수 있는 종합경쟁력을 요구받고 있다. 나무가는 고객사의 선행 개발 파트너 지위를 유지하기 위해 카메라

모듈의 핵심부품 및 주요 생산공정 장비들을 순차적으로 내재화함으로써 고부가가치 영역으로 확대해 나갈 수 있는 구조를 갖

추고 있다. 아울러 신용위험, 유동성위험 및 시장위험 등 금융위험이 경영에 미칠 수 있는 불리한 효과를 최소화하기 위한 관리

체계를 운영하고 있다.

Q5. 신사업 진출을 포함한 중장기 성장 전략의 방향은 무엇인가?

A5. 나무가는 2026년 3월 30일 정보보호 기술, 제품, 소프트웨어의 개발, 공급 및 관련 용역업을 사업목적으로 추가하며 보유

한 비전 인식 및 카메라 모듈링 기술과 생체 인증 간의 기술적 연관성을 기반으로 바이오인식 보안 사업을 추진한다. AR&VR용

3D 비전 솔루션, 자율주행용 LiDAR 비전 솔루션, 시큐리티 및 Bio-Medical 분야로 시장을 확대하고 있다. 다만 기존 정보보

호 전문 기업들의 시장 지배력으로 인해 신규 진입을 위한 기술력과 브랜드 인지도가 필요하며, 마케팅 비용 지출 등 비용 증가

요소가 존재한다.
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최근 주가

나무가 주가는 2026년 9월 8일 기준 15,300원을 기록했으며, 최근 6개월(2026년 3월 9일~2026년 9월 8일) 최고가 

22,300원(2026년 5월 14일) 대비 31.4% 하락한 수준이다. 같은 기간 최저가는 11,700원(2026년 7월 8일)이며, 52주 최

고가는 26,900원, 52주 최저가는 11,700원으로 기준일 주가는 기간 저점보다 높은 구간에서 거래되고 있다. 반기보고서 기

준으로 2026년 상반기 월평균 주가는 1월 24,366원, 3월 18,380원, 6월 15,213원으로 하락하는 흐름을 보였고, 6월 최저

가는 11,910원, 최고가는 18,170원이었다. 또한 공시서류작성기준일인 2026년 6월 30일 현재 종가는 12,800원이었다. 이

후 주가는 최근 1개월 수익률 13.9%, 3개월 수익률 3.9%를 기록하며 반등했다. 같은 기간 코스닥 지수는 2026년 3월 8일 

1,102.28에서 2026년 9월 6일 822.19로 25.4% 하락하였고, 나무가는 동일 기간 14.9% 하락하여 시장 대비 +10.5%p 

상회하는 성과를 나타냈다. 다만 최근 6개월 수익률은 -21.1%, 12개월 수익률은 -13.1%로 집계된다. 현재 나무가의 시가총

액은 2,160억원 수준이고 일평균 거래량은 60일 기준 8만주, 일평균 거래액은 12억원 수준이다. 코스닥 지수가 2026년 9월 

6일 기준 822.19포인트를 기록하는 가운데, 나무가 주가는 기간 내 최고가 대비 31.4% 하락한 15,000원대에서 거래가 이루

어지고 있다.

나무가 주가 및 공시 이벤트

자료: 한국거래소 시장정보

한국거래소 공시 (최근 1년)
공시날짜 공시시각 보고서명

2026-08-14 15:31 반기보고서(일반법인)(2026.06)
2026-07-09 14:39 자기주식취득 신탁계약 체결 결정
2026-05-15 17:25 분기보고서(일반법인)(2026.03)
2026-04-10 15:28 기업설명회(IR) 개최
2026-03-30 14:19 기업가치 제고 계획(자율공시)
2026-03-30 14:01 사외이사의선임ㆍ해임또는중도퇴임에관한신고
2026-03-30 13:55 주식매수선택권부여에관한신고
2026-03-30 13:44 정기주주총회결과
2026-03-18 15:39 [연결포함]사업보고서(일반법인)(2025.12)
2026-03-18 14:27 감사보고서 제출
2026-03-09 09:03 주주총회소집공고
2026-02-25 13:57 주주총회 집중일 개최 사유 신고
2026-02-25 13:32 기업설명회(IR) 개최
2026-02-25 11:24 현금ㆍ현물배당 결정
2026-02-25 11:24 주주총회소집결의
2026-02-19 17:53 추가상장(주식매수선택권행사)
2026-01-29 09:31 매출액 또는 손익구조 30%(대규모법인은 15%)이상 변동
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공시날짜 공시시각 보고서명

2026-01-07 20:02 단기과열종목(3거래일 단일가매매) 지정
2026-01-06 20:02 (예고)단기과열종목 지정예고
2026-01-06 16:17 변경상장(주식소각)
2025-12-17 12:35 신탁계약해지결과보고서
2025-12-17 10:46 자기주식취득 신탁계약 해지 결정
2025-12-17 10:46 주식소각 결정
2025-12-15 10:47 주주명부폐쇄기간 또는 기준일 설정
2025-11-24 11:10 신탁계약에의한 취득 상황보고서
2025-11-21 16:37 추가상장(주식매수선택권행사)
2025-11-17 12:55 기업설명회(IR) 개최
2025-11-14 08:52 분기보고서(일반법인)(2025.09)
2025-09-10 13:10 기업설명회(IR) 개최

한국거래소 공시정보

전년도말 기준 밸류에이션

**2025년말 기준 밸류에이션**

주요 투자지표
2021 2022 2023 2024 2025

P/E(배) 11.4 8.1 9.7 8.2 10.3

P/B(배) 3.2 2.2 1.6 1.2 1.4
P/S(배) 0.4 0.5 0.6 0.5 0.6

EV/EBITDA(배) 5.5 4.2 3.8 2.9 3.0

배당수익률(%) 0.0 0.0 0.0 4.9 4.2

EPS(원) 1,164 2,119 1,450 1,607 1,700

BPS(원) 4,157 7,719 9,051 10,785 12,226

SPS(원) 36,596 35,125 22,540 27,716 31,132

DPS(원) 0 0 0 650 728

수익성(%)
ROE 33.5 34.5 17.3 16.6 14.8
ROA 9.0 16.0 11.1 11.1 9.6

ROIC 22.8 32.6 28.3 30.0 57.6
주: 각 연도말 주가 기준
자료: FnGuide

나무가의 2025년말 기준 밸류에이션 지표는 전년 대비 상승했다. P/E는 전년(2024년) 8.2배에서 2025년 10.3배로, P/B는 

1.2배에서 1.4배로, P/S는 0.5배에서 0.6배로 각각 높아졌다. EV/EBITDA는 전년(2024년) 2.9배에서 2025년 3.0배로 상

승했다. ROE는 전년(2024년) 16.6%에서 2025년 14.8%로 하락했으며, 배당수익률은 4.9%에서 4.2%로 낮아졌다. 주당

지표는 EPS 1,700원, BPS 12,226원, DPS 728원을 기록했다. 이러한 지표 변화는 연결기준 매출액이 전년 4,504억원에서 

2025년 4,599억원으로 2.1% 증가하고, 영업이익이 209억원에서 282억원으로 34.5% 증가한 가운데 당기순이익은 261억

원에서 251억원으로 3.8% 감소한 상황에서 나타났다.

나무가의 피어그룹인 파트론(091700)은 2025년 연결기준 매출액 13,495억원, 영업이익 447억원, 당기순이익 331억원을 

기록했다. 파트론의 매출액은 전년 대비 9.2% 감소했으며, 밸류에이션 지표는 P/E 11.8배, P/B 0.8배, P/S 0.3배, 

EV/EBITDA 4.2배, ROE 6.6%, 배당수익률 4.4%를 나타냈다. 엠씨넥스(097520)는 2025년 연결기준 매출액 12,792억

원, 영업이익 520억원, 당기순이익 516억원을 기록했다. 엠씨넥스의 매출액은 전년 대비 21.0% 증가했으며, 밸류에이션 지

표는 P/E 10.0배, P/B 1.3배, P/S 0.4배, EV/EBITDA 5.1배, ROE 13.6%, 배당수익률 3.5%를 나타냈다. 나무가의 P/E 
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10.3배는 파트론 11.8배보다 낮고 엠씨넥스 10.0배보다 높은 수준이다. P/B 1.4배는 파트론 0.8배와 엠씨넥스 1.3배 대비 

높으며, P/S 0.6배 역시 파트론 0.3배와 엠씨넥스 0.4배보다 높다. EV/EBITDA 3.0배는 파트론 4.2배와 엠씨넥스 5.1배 대

비 낮은 수준이다. ROE는 나무가 14.8%로 파트론 6.6%와 엠씨넥스 13.6%보다 높게 나타났다.

밸류에이션 레이더 차트 (2025년 기준)

20

40

60

80

100
PSR (0.6)

PBR (1.4)

매출총이익률 (11.1%)매출성장률 (2.1%)

현금보유비율 (46.1%)

나무가 피어그룹 평균 (파트론, 엠씨넥스)

※ 적자 기업 대응: PSR, 매출총이익률, 현금보유비율 적용
※ 괄호 안은 실제 수치 (2025년 기준)
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상대주가 성과 비교 (기준일 = 100)
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포괄손익계산서
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

매출액 5029 5193 3656 4504 4599

증가율(%) -1.7 3.3 -29.6 23.2 2.1

매출원가 4603 4673 3244 4092 4087

매출원가율(%) 91.5 90.0 88.7 90.9 88.9

매출총이익 426 520 412 412 512

매출총이익률(%) 8.5 10.0 11.3 9.1 11.1

판매관리비 197 196 185 202 230

판관비율(%) 3.9 3.8 5.1 4.5 5.0

EBITDA 416 531 412 379 433

EBITDA 이익률(%) 8.3 10.2 11.3 8.4 9.4

증가율(%) 203.7 27.5 -22.3 -8.1 14.2

영업이익 230 324 227 209 282

영업이익률(%) 4.6 6.2 6.2 4.7 6.1

증가율(%) 흑전 41.0 -29.8 -7.8 34.5

영업외손익 -63 24 58 105 20

금융수익 0 43 44 54 46

금융비용 127 50 12 14 13

기타영업외손익 63 30 26 65 -13

종속/관계기업관련손익 0 0 0 0 0

세전계속사업이익 166 347 286 314 302

증가율(%) 흑전 108.8 -17.7 10.0 -3.8

법인세비용 6 34 51 53 51

계속사업이익 160 313 235 261 251

중단사업이익 0 0 0 0 0

당기순이익 160 313 235 261 251

당기순이익률(%) 3.2 6.0 6.4 5.8 5.5

증가율(%) 흑전 96.0 -24.9 11.0 -3.8

지배주주지분 순이익 160 313 235 261 251
자료: FnGuide

재무상태표
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

유동자산 885 1420 1434 1979 2012

현금성자산 115 635 300 634 1186

단기투자자산 6 129 656 717 300

매출채권 325 343 250 310 218

재고자산 419 295 209 291 296

기타유동자산 20 17 20 27 12

비유동자산 851 771 622 664 562

유형자산 820 726 564 465 365

무형자산 13 7 5 11 21

투자자산 10 5 32 87 86

기타비유동자산 8 33 23 102 91

자산총계 1736 2191 2056 2644 2574

유동부채 1152 938 577 920 804

단기차입금 259 237 229 247 243

매입채무 508 600 288 574 478

기타유동부채 386 101 60 99 82

비유동부채 12 8 8 55 53

사채 0 0 0 0 0

장기차입금 0 0 0 0 0

기타비유동부채 12 8 8 55 53

부채총계 1165 946 585 975 857

지배주주지분 571 1245 1471 1669 1717

자본금 71 83 83 83 83

자본잉여금 602 920 935 937 941

기타자본 2 4 -44 -90 11

기타포괄이익누계액 26 50 78 155 139

이익잉여금 -130 188 419 583 544

자본총계 571 1245 1471 1669 1717
자료: FnGuide

현금흐름표
(억원) 2021 2022 2023 2024 2025

영업활동으로인한현금흐름 239 770 261 605 378

당기순이익 160 313 235 261 251

유형자산 상각비 181 201 181 167 148

무형자산 상각비 5 6 4 2 3

외환손익 -2 72 13 -28 2

운전자본의감소(증가) -246 125 -145 159 -30

기타 140 53 -28 43 4

투자활동으로인한현금흐름 -64 -209 -545 -138 384

투자자산의 감소(증가) 0 0 0 -70 2

유형자산의 감소 4 3 1 1 3

유형자산의 증가(CAPEX) -66 -50 -4 -22 -39

기타 -1 -163 -542 -47 418

재무활동으로인한현금흐름 -118 -36 -50 -154 -205

차입금의 증가(감소) -117 -35 -10 0 0

사채의 증가(감소) 0 0 0 0 0

자본의 증가 0 0 0 0 0

배당금 0 0 0 0 -96

기타 -1 -1 -40 -154 -109

기타현금흐름 0 -1 -0 2 -1

현금의증가(감소) 62 520 -335 335 551

기초현금 53 115 635 300 634

기말현금 115 635 300 634 1186

자료: FnGuide

주요투자지표
2021 2022 2023 2024 2025

P/E(배) 11.4 8.1 9.7 8.2 10.3

P/B(배) 3.2 2.2 1.6 1.2 1.4

P/S(배) 0.4 0.5 0.6 0.5 0.6

EV/EBITDA(배) 5.5 4.2 3.8 2.9 3.0

배당수익률(%) 0.0 0.0 0.0 4.9 4.2

EPS(원) 1,164 2,119 1,450 1,607 1,700

BPS(원) 4,157 7,719 9,051 10,785 12,226

SPS(원) 36,596 35,125 22,540 27,716 31,132

DPS(원) 0 0 0 650 728

수익성(%)

ROE 33.5 34.5 17.3 16.6 14.8

ROA 9.0 16.0 11.1 11.1 9.6

ROIC 22.8 32.6 28.3 30.0 57.6

안정성(%)

유동비율 76.8 151.3 248.4 215.1 250.2

부채비율 203.9 76.0 39.8 58.4 49.9

순차입금비율 82.4 -41.7 -48.8 -62.1 -69.1

이자보상배율 9.6 17.1 19.5 15.1 22.1

활동성(%)

총자산회전률 2.8 2.6 1.7 1.9 1.8

매출채권회전율 12.5 15.5 12.3 16.1 17.4

재고자산회전율 13.6 14.5 14.5 18.0 15.7

자료: FnGuide
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Compliance Notice

본 보고서는 한국거래소, 한국예탁결제원과 한국증권금융이 공동으로 출연한 한국IR협의회(당사)가 공시자료(DART, KIND 등) 등 객관적 데이터를 기초로 인공지능(AI) 기술을 통해 
작성한 기업분석보고서입니다.

당사가 본 보고서의 기초가 된 원본 공시자료의 정확성 및 완전성을 독자적으로 검증하지는 않으므로, 공시자료의 부정확성이나 불완전성 등으로 인해 본 보고서의 내용이 영향을 받을 
수 있으며, 이에 관해 당사는 어떠한 책임도 부담하지 아니합니다.

따라서 본 보고서를 이용하는 분들께서는 이를 참고 자료로만 활용하고, 해당 회사에 투자하고자 하는 경우에는 자신의 판단과 책임하에 투자 여부, 시기, 조건 등에 대한 결정을 하시기 
바랍니다.

본 보고서는 어떠한 경우에도 이용자의 투자 판단 및 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없으며, 본 보고서의 이용자는 이러한 면책에 동의하는 것으로 간주됩니다.

그 외에 본 보고서와 관련하여 이하의 사항들을 참고하시기 바랍니다:

▯ 당사는 비영리법인으로서, 중소형 기업들에 대한 정보를 제공하기 위한 목적으로 본 보고서를 발간하는 것이며, 본 보고서 발행으로 당사는 어떠한 수수료나 재산상 이익도 수취하지 
아니합니다.

▯ 본 보고서는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률상 조사분석자료에 해당하지 아니하며, 금융투자분석사가 작성·검수한 자료가 아닙니다.

▯ 당사와 검수자는 본 보고서를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

▯ 당사와 검수자는 자료 작성일 현재 해당 회사의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다.

▯ 본 보고서는 기업에 대한 정보 제공을 위해 작성되었으며, 투자나 가치판단에 관한 의견은 포함하고 있지 않습니다.

▯ 본 보고서에 기재된 내용은 AI가 객관적 데이터를 기반으로 생성한 것이며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 알고리즘에 따라 작성되었습니다.

▯ 본 보고서의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다.

본 보고서의 내용에 오류가 있거나 정정이 필요한 경우, 해당 회사 또는 이용자는 당사에 정정 또는 삭제를 요청할 수 있습니다.(research@kirs.or.kr)

AI 기업보고서 | 나무가 (190510) 2026.09.11

한국IR협의회기업리서치센터 13


