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■ 해외 5.5G 투자시 동사 제품 공급 확대 기대. 5.5G에 대해 미온적인 국내와 달리 미국 등 해외는 상대적으로 적극적. 6G 도입전까지의 과도기 

구간에서 투자 대안이 될 것 

■ 미국 대형 네트워크 장비사에 파장가변형 광트랜시버의 제품 승인을 완료하고 공급 물량 논의 중. 또한 레이저 칩 개발로 부품 내재화뿐만 아니

라 레이저 칩의 외부 고객사로 공급 계획 

■ 2024년 동사의 매출액 462억원(+0.3% YoY), 영업손실(적자지속 YoY)을 전망. 2024년에도 보수적인 글로벌 통신 인프라 투자 지속 중. 

Wireless 매출액은 반등을 기대하기 어렵다고 판단 
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광트랜시버 제조 업체 

동사는 2003년에 설립된 광트랜시버 및 광소자 제조 기업. 1Q24 기준 매출액 비중은 Wireless 

76.7%, Telecom/Datacom 10.8%, FTTH/MSO 4.2%, 기타 8.3%. 광트랜시버는 광전송 시스

템, 대용량 라우터 및 스위치 등 광통신 장치에서 전기 신호를 광신호로 바꿔 광섬유로 송신하며 

송신된 광신호를 수신하여 다시 전기 신호로 바꿔주는 광송신과 광수신 기능을 담당하는 모듈 

 

통신사 CAPEX 축소 가운데 가변형 트랜시버와 레이저 칩으로 제품 다변화 

해외 5.5G 투자시 동사 제품 공급 확대 기대. 5.5G에 대해 미온적인 국내와 달리 미국 등 해외는 

상대적으로 적극적. 6G 도입전까지의 과도기 구간에서 투자 대안이 될 것. 5.5G는 더욱 빠른 전

송 속도의 트랜시버가 요구되는 만큼 단가 인상 효과도 기대. 파장가변형 광트랜시버 개발을 통해 

고객사 다각화를 추진할 계획. 미국 대형 네트워크 장비사에 파장가변형 광트랜시버의 제품 승인

을 완료하고 공급 물량을 논의 중이며, 이르면 4분기부터 본격적인 매출이 발생할 전망. 레이저 

칩 개발로 부품 내재화뿐만 아니라 레이저 칩의 외부 고객사로 공급 계획. 현재 데이터센터향 트

랜시버를 공급하고 있는 중화권 고객사 향으로 제품 평가가 진행 중이며 2025년 본격적인 매출

이 발생할 것으로 기대 

 

Wireless 부진 지속되나 신규 제품 매출 발생 기대 

2024년 동사의 매출액 462억원(+0.3% YoY), 영업손실 -240억원(적자지속 YoY)을 전망. 

2024년에도 보수적인 글로벌 통신 인프라 투자 지속 중. Wireless 매출액은 반등을 기대하기 어

렵다고 판단. 다만 동사는 가변현 광트랜시버 매출이 4분기부터 개시될 것으로 기대되고 데이터

센터향 제품도 국내 고객사향으로 일부 공급이 개시될 것으로 예상. 현재 5G 도달 범위가 작아 

경쟁사 대비 통신 품질이 떨어지는 미국의 Verizon이 5G망 투자를 재개할 경우 2025년 

Wireless 매출액도 반등할 수 있을 것으로 전망. 2024년 수익성 측면에서는 여전히 매출액 규모

가 반등하지 못하는 가운데 일부 비용 절감 효과로 전년대비 소폭 개선된 OPM -52%를 전망 

 

Forecast earnings & Valuation 

 2020 2021 2022 2023 2024F 

매출액(억원) 1,032 987 770 460 462 
YoY(%) -50.9 -4.4 -22.0 -40.2 0.3 

영업이익(억원) 73 17 -87 -311 -240 

OP 마진(%) 7.1 1.7 -11.3 -67.6 -52.0 

지배주주순이익(억원) 124 144 -60 -338 -245 

EPS(원) 1,163 1,353 -563 -3,183 -2,304 
YoY(%) -75.0 16.4 적전 적지 적지 

PER(배) 48.1 25.9 N/A N/A N/A 

PSR(배) 5.8 3.8 2.4 3.0 2.2 
EV/EBITDA(배) 40.9 36.6 N/A N/A N/A 
PBR(배) 4.0 2.3 1.3 1.2 1.2 

ROE(%) 8.6 9.4 -3.9 -26.1 -24.8 
배당수익률(%) 0.5 0.9 1.1 0.8 1.0 

자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

 Company Data 

현재주가 (8/6) 10,240원 

52주 최고가 17,860원 

52주 최저가 9,620원 

KOSDAQ (8/6) 732.87p 

자본금 53억원 

시가총액 1,088억원 

액면가 500원 

발행주식수 11백만주 

일평균 거래량 (60일) 8만주 

일평균 거래액 (60일) 10억원 

외국인지분율 1.26% 

주요주주 박찬 외 4인  27.62% 

 
Price & Relative Performance 

 

 
Stock Data 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -12.9 -27.6 -22.2 

상대주가 0.7 -20.3 -2.6 
 

 

참고 

1) 표지 재무지표에서 안정성 지표는 ‘부채비율’, 성장성 지표는 ‘매출액 증가

율’, 수익성 지표는 ‘ROE’, 활동성지표는 ‘순운전자본회전율,’ 유동성지표는 ‘유

동비율’임. 2) 표지 밸류에이션 지표 차트는 해당 산업군내 동사의 상대적 밸

류에이션 수준을 표시. 우측으로 갈수록 밸류에이션 매력도 높음. 
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  광트랜시버 솔루션 개발 및 제조 업체 

2003년 설립되어  

2014년 코스닥 상장한 

광트랜시버 제조 업체 

오이솔루션은 2003년 8월 설립되고 2014년 2월 코스닥 시장에 상장한 유무선 통신용 광트랜시버 및 광소자 제조 기

업이다.  

동사는 2009년 ISO9001/14001 인증을 획득하고, 같은 해 무역의 날 천만불 수출의 탑을 수상하며 국제 시장에서의 

입지를 확고히 했다. 2011년에는 광주광역시로부터 혁신선도형 유망 중소·중견기업으로 선정되었으며, '광통신용 양방

향 트랜시버', 'PIN 호환성을 갖는 HDTV용 광트랜시버' 등 다수의 특허 등록을 통해 기술력을 인정받았다. 2012년에는 

서울사무소를 개소하고, 무역의 날 이천만불 수출의 탑을 수상하여 수출 역량을 강화하였다. 2013년에는 

'iTransceiver' 미국 상표를 등록하고, 산업통상자원부로부터 '글로벌 전문기업 육성 프로그램'의 후보기업으로 선정되

기도 하였다. 2013년에는 네덜란드의 광통신 전문 기업 AimValley의 지분을 취득하였고, 2014년 2월 코스닥에 상장

하였으며, 같은 해 Lightwave Innovation Awards에서 기술혁신상을 수상하며 국제적인 기술력을 입증하였다. 2015

년에는 포브스 아시아 200대 유망 중소기업으로 선정되었고, 2020년 ISO 27001 인증을 획득하며 정보 보안 관리 체

계를 인증받았다. 2021년에는 ISO 45001, TL9000, ISO9001 등의 국제 인증을 재인증받아 품질과 안전 관리에도 힘

쓰고 있다. 2022년에는 인적자원개발 우수기관과 ESG 우수 중소기업으로 인증을, 2024년에는 청년 친화 강소기업 

인증을 획득하며 젊은 인재와의 협력을 강화하고 있다. 

  

오이솔루션 연혁 

 
자료: 오이솔루션, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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2012.04 

2012.04 

2012.05 

2012.05 

(주)오이솔루션 설립 (광주광역시 북구 본촌동 459-3) 

ISO9001/14001 인증 (SK994-QC-EC) 

제46회 무역의 날 천만불 수출의 탑 선정 (한국무역협회) 

혁신선도형 유망 중소·중견기업 선정 (광주광역시) 

CB Test Certificate 인증 (Japan TUV라인란드) 

CDRH Accession Letter 인증 (CDRH in FDA) 

제15997호 성실납세의무 이행 표창장 수상 (관세청장) 

제10-1027146호 '광통신용 양방향 트랜시버' 특허 등록 (특허청) 

KCC-REI-OES-0001, 0002 방송통신기자재 등의 적합등록 필증(전파연구소) 

광산업매출 300억원 달성기념패 수상 (광주광역시) 

최대주주 변동 (성신양회(주) → 박찬) 

제10-1039797호 'TO CAN 평행광패키지' 특허 등록 (특허청장) 

제10-1043798호 'PIN 호환성을 갖는 HDTV용 광트랜시버' 특허 등록 (특허청장) 

제10-1053169호 'SiOB를 이용한 TO CAN 평행광패키지' 특허 등록(특허청장) 

KOTRA 수출인큐베이터 중국 상하이 사무소 설치 

제10-1127633호  '반사 노이즈를 감소시키는 구조를 갖는 양방향 광  

서브어셈블리'  특허 등록 (특허청장) 

서울사무소 개소 (경기도 안양시) 

공장 신설 투자 협약 체결 (광주광역시) 

광산업매출 400억원 달성 기념패 수상 (광주광역시) 

ISO9001/14001 재인증 (SK994-QC-EC) 
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2014.06 

2014.07 

 

2014.07 

 

2014.09 

2014.12 

2014.12 

2014.12 

2015.01 

 

2015.07 

2015.12 

제2012-20호 World Class 300 기업 지정 (지식경제부) 

'Trade Champs Club' 회원사 선정 (한국무역보험공사) 

'한국형 히든챔피언 육성사업' 대상기업 인증 (한국수출입은행) 

제100호 첨단기술기업 지정 (지식경제부) 

제49회 무역의 날 이천만불 수출의 탑 선정 (한국무역협회) 

iTransceiver' 미국 상표 등록 

'글로벌 전문기업 육성 프로그램'의 후보기업 선정 (산업통상자원부) 

AimValley 지분 취득(25.53%) 

코스닥 상장 

신사옥 건설 착공 

제 100-2호 첨단기술기업 재지정  (미래창조과학부) 

Lightwave Innovation Awards(라이트웨이브 이노베이션 어워드)-기술 

혁신상(글로벌 리더 기술부문) 

제10-1426252호, '스마트SFP (또는SFP+, XFP)트랜시버의  

가변파장 송신기를 원격 제어하는 방법' 특허 등록 (특허청장) 

제2014-19호 인적자원개발 우수기관 인증 (고용노동부) 

본점 소재지 변경 (광주광역시 북구 첨단연신로30번길 53) 

대한민국ICT 산업발전 디바이스부문 우수상 (미래창조과학부) 

제51호 무역의 날 3천만불 수출탑 수상 (한국무역협회) 

US 8,929,743 '스마트 SFP(or SFp+, XFP)트랜시버에서 수신기의 

 슬라이싱 레벨 제어를 위한 방법' 미국 특허 등록 

포브스(Forbes) '아시아 200대 유망 중소기업' 선정 (미국) 

제 2015-00343호_직무발명보상우수기업 인증(특허청장) 
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2020.03 

2020.07 
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2021.04 

2021.04 

2021.04 

2022.09 

2022.12 

2023.04 

2024.01 

OE Solutions Japan Co.,Ltd. 자회사 설립 (100% 지분소유) 

US 9,485,026 B2 '스마트 SFP (또는 SFP+, XFP)트랜시버의 

 가변파장 송신기를 원격 제어하는 방법' 미국 특허 등록 

US 9,485,056 B2 '기가비트이더넷을 수용하는  

FEC 프레임 구조' 미국 특허등록 

제10-1686601호 ' 리셉터클 조립체 및 이를 포함하는  

광모듈 ' 특허등록(특허청장) 

US 9,596,032 B2  '양방향 광송수신 모듈’미국 특허 등록 

ZL 201510268950.7  '양방향 광송수신 모듈’중국 특허 등록 

OHSAS 18001:2017(SK994-EC-SC) 인증 (TQCSI) 

기술역량 우수기업 인증서 [한국기업데이터(주)] 우수기술:  

광통신용 양방향 트랜시버 제조기술 

제100-4호_첨단기술기업 지정서 재인증 (과학기술정보통신부) 

소재 ,부품 ,장비 강소기업 100 선정(중소벤처기업부장관) 

코스닥시장 공시우수법인 선정 (한국거래소)  

ISO 27001(SK994-YC) 인증 (TQCSI) 

수원 사무소 개소(경기도 수원시) 

IS0 45001(SK994-EC-SC-YC) 재인증(TQCSI) 

ISO 27001(SK994-YC) 재인증(TQCSI) 

TL9000 (T13-004) 재인증(TQCSI) 

ISO9001 (T13-004) 재인증(TQCSI) 

인적자원개발 우수기관 인증(고용노동부장관) 

ESG 우수 중소기업 인증(동반성장위원회) 

ISO9001 품질경영시스템 Chip사업부 인증(IGC) 

청년 친화 강소기업 인증(고용노동부장관) 
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  종속회사 현황 

연결 대상 종속회사로  

OE Solutions America, 

Inc.(100%), OE Solutions 

Japan Co.,Ltd.(100%), 

관계기업으로 AimValley 

B.V.(34.62%) 보유 

2024년 1분기말 기준 오이솔루션은 미국과 일본에 해외 법인 각각 1개사를 보유하고 있다. 미국 지사인 OE 

Solutions America, Inc.(100%)는 2004년 10월 설립되어 북미, 남미, 유럽, 아시아, 중동, 인도에서의 영업과 마케팅, 

고객 기술 지원을 담당하고 있다. 2023년말 기준 OE Solutions America는 총자산 43억원과 당기순손실 12억원을 

기록하고 있다. 일본 소재 법인인 OE Solutions Japan Co.,Ltd.(100%)는 2016년 5월 설립되어 일본 지역의 영업 및 

마케팅을 수행한다. 2023년말 기준 OE Solutions Japan의 총자산은 4억원, 당기순이익은 2천만원이다. 

 

관계기업으로는 네덜란드에 위치한 AimValley B.V.(34.62%)가 있다. 2003년 설립된 AimValley는 네트워크 기술 종

합 설계 및 컨설팅 기업이다. 고속 이더넷, TDM 회로 에뮬레이션, 무선 백홀, 가속 엣지 컴퓨팅, 고속 패킷 처리 등 다

양한 기술 솔루션을 제공하고 있다. 오이솔루션은 2013년에 AimValley와의 파트너십을 통해 스마트 트랜시버를 공동

개발하였으며, 유럽시장 영업망을 확충하고 있다. 2023년말 기준 AimValley는 총자산 172억원을 보유하고 있고, 당기

순이익 16억원을 기록했다. 

  

오이솔루션 지분도(2024년 1분기말 기준) 

 
자료: 오이솔루션, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  주요 사업 및 매출 구성 

2024년 1분기 매출 비중은 

Wireless 76.7%, 

Telecom/Datacom 10.8%, 

FTTH/MSO 4.2%, 기타 8.3% 

동사의 주요 제품은 광트랜시버이다. 1Q24 기준 매출액 비중은 Wireless 76.7%, Telecom/Datacom 10.8%, 

FTTH/MSO 4.2%, 기타 8.3%을 기록하였다.  광트랜시버는 광전송 시스템, 대용량 라우터 및 스위츠 등 광통신 장치

에서 전기 신호를 광신호로 바꿔 광섬유로 송신하며 송신된 광신로를 수신하여 다시 전기 신호로 바꿔주는 광송신과 

광수신 기능을 담당하는 모듈이다. 광트랜시버는 무선이동통신 기지국, 중계기용 광모듈, Telecom, Datacom용 광모

듈, 유선 광가입자망(FTTH)용 광모듈, SD/HD급의 고화질 Broadcasting 전송용 광모듈, Cable TV용 광모듈로 구분

된다. 광트랜시버의 핵심 광소자인 레이저다이오드(LD)는 송신용 빛을 생성하는 원천 소자로 자체 생산을 통해 해외 

트랜시버 고객으로 공급 확대 중이다.  

  

오이솔루션

OE Solutions America, Inc.
(100.00%)

종속기업

2024년1분기말기준

OE Solutions Japan Co.,Ltd. 
(100.00%)

관계기업

AimValley B.V.
(34.62%)
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오이솔루션 매출 비중(2024년 1분기말 기준) 

 
자료: 오이솔루션, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

오이솔루션 광트랜시버 

 
자료: 오이솔루션, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  주주 구성 

최대주주 및 특수관계자 지분의 합 

27.62% 

2024년 1분기 기준 동사의 지분 구조는 최대주주 및 특수관계자 27.62%와 기타 72.31%로 구성된다. 최대주주인 박

찬(18.52%)은 2003년 동사의 엔젤 투자자로서 참여하였으며, 2대 주주인 박용관(7.60%)은 동사의 CEO이자 공동 

창립자이다. 이 외 우리사주조합이 0.07%를 소유하고 있다. 

  

오이솔루션 주주 현황(2024년 1분기말 기준) 

 
자료: Dart, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  높은 5G 보급률로 위축되는 통신 장비 시장 

2023년 글로벌 통신 장비 시장은 

5G 보급 둔화와 무선 기반 투자 

감소로 전년대비 -5% 감소, 

2024년에도 역성장 지속 전망 

2023년 글로벌 통신 장비 시장은 전년대비 -5% 감소하였다. 높은 5G 보급률과 StandAlone 5G 전환이 더디게 이

루어져 무선 기반 투자 감소가 크게 나타났다. 특히 하반기 무선통신 및 가정용 광대역 장비 투자가 급격히 감소하였고 

시장 전체 매출이 예상보다 더 큰 폭으로 감소하였다. 북미 지역은 -20% YoY 감소하며 가장 큰 감소폭을 기록하였다. 

2024년에도 통신 장비 시장은 0~ -5% YoY로 역성장이 지속될 것으로 예상된다. 글로벌 경기 불확실성, 외환 변동성, 

높은 인플레이션 및 금리 등의 영향 때문이다. 한국과 미국 통신사들은 5G 투자 효율이 낮은 상황에서 비용통제를 진

행 중이다.  

 

글로벌 통신 시장 규모 

 
자료: Dell’Oro Group, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

글로벌 광대역 투자 성장률은 

2027년까지 지속적으로  

감소할 것으로 전망 

2021~2022년 통신업계가 5G 통신망 구축에 투자한 이후 향후 광대역 투자 성장률은 2027년까지 지속적으로 감소

될 것으로 전망된다. 미국, 유럽, 일본의 통신사업자는 5G 보급이 마무리된 반면 고정 광케이블 인프라 확장, 클라우드 

전환 및 오픈 소스 솔루션 강화 측면에서 설비투자를 늘리고 있지만 인플레이션과 높은 금리 환경이 설비투자 부담을 

가중시키고 있어 통신사들은 운영 효율성 개선, 수익 증대, 비용 통제 등에 초점을 둘 것으로 보인다. 해외 시장에서 가

장 투자가 활발하다고 할 수 있는 인도는 2024년 5월 5G 주파수 경매를 추가로 진행하였다. 총 1,130억 루피(약 13

억 5천만 달러)의 입찰을 받았으며 이는 초기 설정된 기본 가격인 9,623.8억 루피(약 115억 달러)보다 크게 낮은 수치

이다. Bharti Airtel은 900MHz, 1800MHz, 2100MHz 대역에서 총 97MHz의 스펙트럼을 686억 루피(약 8억 2천 1

백만 달러)에 획득하였고 Reliance Jio는 1800MHz 대역에서 14.4MHz의 스펙트럼을 97억 루피(약 1.17억 달러)에 

구매하였다. Vodafone Idea, Adani Data Networks도 참여하여 주파수 낙찰을 받았다. 전반적으로 인도 통신사들이 

기존 투자로부터 최대의 수익을 창출하고자 하면서 새로운 스펙트럼 획득에 신중한 접근을 보였다. 통신 장비의 투자

에 대해 신중히 접근할 것으로 보인다.  

  

산업현황
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글로벌 통신사 CAPEX 추이 

 
자료: Dell'oro Group, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  낮아진 국내 5G 28GHz 투자 기대감 

국내 통신사들의 5G 28㎓ 주파수 

투자 기대는 낮지만, 3.70~4.0㎓ 

주파수 경매 이루어질 경우 내년 

설비 투자 수요 증가 예상 

 

국내 통신사는 약 5년 주기로 대규모 네트워크 투자를 집행한다. 2007년 3G, 2012년 4G, 2019년 5G 서비스와 함께 

CAPEX도 증가했다. 통신 3사 CAPEX는 2020년 최대치를 기록한 이후 감소세를 보였다. 국내 5G 시장의 경우, 지

난 2018년 이동통신 3사가 5G 통신 주파수를 묶음(3.5㎓, 28㎓)으로 할당 받았으나 ROI가 훼손된다는 우려로 초고

주파 대역인 28㎓ 사업에는 미온적인 입장을 보여왔고, 그 결과 2022년 11월 과학기술정보통신부는 기할당된 5G 

28㎓ 주파수 대역 회수를 결정한 바 있다(KT, LG유플러스: 28㎓ 주파수 할당 취소, SK텔레콤: 주파수 이용기간 단축 

처분). 3사의 3.5㎓ 주파수 기반 전국망 구축은 마무리되었다. 현재는 투자 중심을 실내(인빌딩) 등 품질 개선에 집중하

고 있다. 28㎓ 주파수 대역은 1월 31일 스테이지엑스가 4,301억원에 낙찰 받았으나 전파법 등 관련 규정에서 요구하

는 필요사항 불이행 및 서약서 위반으로 과학기술정보통신부에게 6개월만에 제4이동통신 후보 자격을 박탈하였다. 28

㎓ 주파수 대역 투자에 대한 기대감은 더욱 낮아진 상황이다. 다만 연내 3.70~4.0㎓ 대역 주파수 경매가 이뤄질 경우 

내년 설비 투자 수요가 늘어날 것으로 전망된다. 

  

국내 통신 3사 CAPEX 추이 

 
자료: WiseFN , 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  6G 투자는 2029년 전망 

Nokia는 5G SA 구현 위해 

3.5GHz 기지국 추가 투자 필요성 

밝혔으며, 6G 상용화는 

2029년으로 예상 

Nokia는 국내 5G 28㎓ 기반 전국망 구축이 어렵다고 판단하고 있으며 5G SA 구현을 위해 3.5GHz 기지국 추가 투

자의 필요하다고 밝혔다. 5G 3.5GHz가 전국적으로 어느 곳에서나 지원되고 LTE 주파수 대역과 같은 저주파 대역을 

활용하면 SA 구현이 가능할 것으로 보인다. 차세대 네크워크 투자는 6G 상용화가 예상되는 2029년을 예상한다. 6G

에서는 5G 대비 절반의 에너지를 활용해 10배 이상의 데이터 용량을 확보할 수 있을 것으로 전망된다. 모든 네트워크

는 AI를 기반으로 초고속, 저지연, 대규모 데이터 처리 문제를 해결할 수 있고 중대역 주파수에서 대규모 안테나를 집

적해 데이터를 전송하는 eMIMO 기술 등이 논의되고 있다. 국제이동통신민간표준화기구 3GPP는 2024년에 진행되

는 6G 응용사례 논의를 시작으로 2025년 3월 6G 기술워크숍을 거쳐, 2025년 6월 Release 20부터 6G 연구범위

를 확정하고 본격적으로 기술개발에 착수할 계획이다. 2027년에 발표되는 Release 21이 6G의 첫 번째 후보 기술로 

제출될 예정이다.  

  

3GPP 통신 기술 개발 로드맵 

 
자료: Ericsson, 한국수출입은행, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  해외 5.5G는 과도기 구간에서의 투자 대안 

해외에서 진행 중인 5G 

Advanced(5.5G) 투자로 인한 

기술 공급 확대와 단가 인상 효과 

기대 

해외 5.5G(5G Advanced) 투자시 동사 제품 공급 확대가 기대된다. 3GPP는 5G Advanced 표준을 완성 및 승인하

였다. 5G Advanced는 기존 5G의 초고속, 초저지연, 초대용량 성능을 강화함과 동시에 위성통신, 실감형 오디오 기

술, 특화망 기술 등을 추가하였다. 5.5G는 주파수 대역폭의 확장을 통해 5G보다 더 높은 데이터 전송 속도를 제공하

고 대규모 MIMO(Multiple Input Multiple Output) 기술을 사용하여 더 많은 데이터를 동시에 처리할 수 있어 네트워

크 용량이 증가한다. 5.5G에 대해 미온적인 국내와 달리 미국 등 해외는 상대적으로 적극적인 모습이다. 미국 정부는 

5G Advanced 서비스를 위한 새로운 주파수 대역 할당과 5G 인프라 구축 및 투자 지원, 미국 기업의 5G 기술 선도

를 위한 정책 지원 등에 나서고 있다. 5G Advanced 기술 표준화 및 개발 협력체, 5G 인프라 구축 및 투자를 위한 민

간 기업 컨소시엄도 구성하고 있다. 유럽도 5G Advanced 기술 개발과 상용화를 위한 정부와 기업의 협력을 강화하

고, 투자를 적극 확대 중이다. 6G 도입전까지의 과도기 구간에서 투자 대안이 될 것으로 보이며 5.5G는 더욱 빠른 전

송 속도의 트랜시버가 요구되는 만큼 단가 인상 효과도 기대할 수 있다 판단한다.  

 

5G Advanced 주요 성능개선 

무선 데이터 전송 성능 개선 

- ‘다중 안테나 기술(MIMO)’ 개선으로 전송 효율을 높이는 한편 업로드(상향) 기능 향상 

- 중계기가 고대역 주파수를 특정 방향으로 조사해 전송효율을 높이는 ‘스마트중계기’ 표준 반영해 

모바일 서비스 커버리지를 향상 

- 단말 이동성 관리 최적화 등 성능을 개선 

초저지연 성능 강화 - ‘네트워크 슬라이싱’ 기술과 모바일에지컴퓨팅(MEC)과 5G 특화망 관련 기술 등 진화된 표준 반영 

위성통신 지원 - 위성-스마트폰 간 통신 지원하는 비지상통신(NTN) 표준 반영 

사이드링크 
- 자동차 등 이동통신 모듈  

- 단말 간에 직접 통신으로 기지국 성능 효율화하고 안정성 강화 

확장현실(XR) 지원 강화 
- XR을 위한 새로운 미디어 코덱 지원 

- 스마트안경 등 지원 위한 표준 반영 

IoT 진화 - 소량 데이터를 효율적으로 전송하는 레드캡 기술 진화 

미션크리티컬 서비스 강화 - V2X, 철도 통신 등 필수 임무를 위한 서비스 성능 강화 

자료: 언론자료, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  파장가변형 광트랜시버로 유선망 매출 확대 기대 

파장가변형 광트랜시버 개발로 

네트워크 효율성과 유연성 높이며, 

미국 대형 네트워크 장비사향 매출 

기대 

동사는 파장가변형(Tunable) 광트랜시버 개발을 통해 고객 다각화를 추진할 계획이다. 파장가변형 트랜시버는 다양한 

파장(채널)에서 데이터를 전송할 수 있어 네트워크의 주파수 자원을 효율적으로 활용할 수 있다. 새로운 회선을 설치하

거나 기존 장비를 교체하지 않고도 네트워크 구성을 변경할 수 있는 유연성을 제공한다. 또한 여러 채널을 동시 전송할 

수 있는 파장 분할 다중화(Wavelength Division Multiplexing, WDM) 기술을 활용하여, 동일한 광섬유를 통해 더 많은 

데이터를 전송할 수 있다.  

  

 그동안 네트워크 확정을 하기 위해서는 파장별로 고정된 광트랜시버를 사용해왔지만 파장가변형 광트랜시버는 원하는 

파장을 선택할 수 있는 특징이 있다. 파장별로 재고를 보유해야 하는 고정파장형 광트랜시버에 비해 사업자에게 네트

워크 확장을 위한 광트랜시버 재고를 줄일 수 있고 네트워크 연결을 유연하게 변경할 수 있도록 하는 장점이 있다. 광

투자포인트
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트랜시버는 수요가 높지만 기술적 난이도가 높아 세계 1~2위 광트랜시버 업체인 코히어런트와 루멘텀만 개발하여 독

점해왔다. 동사는 전세계 3번째로 독자 기술 개발에 성공하였고 미국 대형 네트워크 장비사에 파장가변형 광트랜시버

의 제품 승인을 완료하고 공급 물량을 논의 중이다. 이르면 4분기부터 본격적인 매출이 발생할 전망이다. 텔레콤 시장

과 북미를 중심으로 케이블 TV 시장으로 사용 영역이 확대되고 있고, 향후 5G Advanced, 6G 무선네트워크 핵심 부

품으로 채택될 가능성이 높은 것으로 보인다. 

 

가변형 광트랜시버 

 
자료: 오이솔루션, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

  Open RAN을 통한 통신장비 성장 기대 

개방형 무선 액세스 

네트워크(Open RAN) 성장 

전망으로 여러 제조사의 시장 기회 

기대 

글로벌 통신사 CAPEX는 감소하는 반면 다양한 디바이스 그리고 공급자 사이의 상호운용성 향상에 초점을 맞춘 개방

형 무선 액세스 네트워크(Open RAN)의 성장은 기대된다. 오픈랜은 이동통신망의 핵심 장비인 기지국 장비의 소프트

웨어와 하드웨어를 개방형 표준으로 구현하는 기술이다. 서로 다른 업체가 만든 기지국 장비끼리 연동할 수 있는 표준

화 기술을 의미한다. 기존의 이동통신망은 통신 장비 제조사가 독점적으로 소프트웨어와 하드웨어를 개발하고 공급하

였으며 한번 특정 업체의 기지국을 설치하면 앞으로도 계속 그 장비 업체에 종속되는 단점이 있다. 반면 오픈랜은 누구

나 소프트웨어와 하드웨어를 개발하고 공급할 수 있도록 함으로써 제조사가 다른 기지국 장비를 섞어 사용해도 소프트

웨어만 업데이트하면 함께 쓸 수 있다. 

  

 통신사 입장에서는 특정 장비 제조사에 의존하지 않고 사업자의 소프트웨어를 적용할 수 있어 운영의 효율성과 유연성

을 높일 수 있고 경쟁을 통한 장비 가격 인하를 극대화할 수 있다. 통신 장비사 입장에서는 기존의 독점적 시장에서 경

쟁을 통해 기술 혁신을 촉진하고 시장을 확대할 수 있다. 특히 통신 장비사가 없는 미국, 영국, 일본은 오픈랜 도입에 

적극적인 상황이며 Huawei, Nokia, Ericsson 대비 시장 점유율이 낮은 삼성전자에게는 기회가 될 것으로 보인다. 

  

 삼성전자는 오픈랜 기술에서 우위에 있는 것으로 평가된다. Dell, Intel, 삼성전자, Wind River와 파트너십을 기반으로 하

는 Vodafone의 Open RAN가 대표적인 사례이다. 또한 미국 Dish Network에 오픈랜 솔루션을 공급한다. 글로벌 오

픈랜 시장은 2023년 90억 달러에서 2030년 192억 달러로 성장할 것으로 기대된다. 2022년 vRAN 기술이 적용된 

오픈랜 설비매출이 전체 무선접속망 매출에서 차지하는 비중은 6.1%에 불과하지만 2027년에는 18.5%로 커질 것으

로 전망된다. 
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기존 네트워크와 오픈랜 비교 

 
자료: 언론자료, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  레이저 칩 생산으로 내재화와 외부 고객 확대 

레이저 칩 내재화로 원가 경쟁력과 

공급 안정성을 확보하며 외부 

고객사 확대로 2025년 본격적인 

매출 기대 

동사는 트랜시버에 내장되는 레이저 개발을 통해 부품 내재화와 함께 외부 고객 확대를 꾀하고 있다. 트랜시버는 일반

적으로 레이저 LD 칩을 포함하는 TOSA(Transmitter Optical Subassembly), 광 검출기 PD 칩을 포함하는 

ROSA(Receiver Optical Subassembly), 구동 회로 및 광학 및 전기 인터페이스로 구성된다. 레이저는 광트랜시버의 

송신기 모듈에 위치하며, 전기 신호를 받아 이를 광 신호로 변환하는 장치로, 일반적으로 레이저 다이오드 형태로 구현

된다.  

  

 동사는 2019년 유상증자를 통해 269억원을 조달하고 이 중 180억원을 레이저 생산 설비를 구축하였고 2024년 7월 

250억원 CB 발행으로 생산 설비를 증설할 예정이다. 동사는 레이저 칩 생산을 통한 내재화로 원가 경쟁력을 갖추는 

한편 공급 안정성을 이룰 것으로 기대된다. 과거 5G망 투자가 활발하던 시기에 레이저 칩의 쇼티지로 인해 트랜시버

의 공급도 원할하지 못했기 때문에 수급 안정화 측면으로 고객사에서도 동사의 레이저 칩 내재화를 반기는 분위기이

다. 동사는 레이저 칩 내재화뿐만 아니라 레이저 칩의 외부 고객사로 공급을 계획하고 있다. 현재 데이터센터향 트랜시

버를 공급하고 있는 중화권 고객사 향으로 제품 평가가 진행 중이며 2025년 본격적인 매출이 발생할 것으로 기대된

다.  
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트랜시버 구조 

 
자료: Fiber Mall, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  통신 투자 부진 지속으로 실적 부진 기록한 2023년 

2023년 매출액 460억원 

(-40.2% YoY), 영업손실 

311억원(적자지속 YoY) 기록 

2023년 동사의 실적은 매출액 460억원(-40.2% YoY), 영업손실 311억원(적자지속 YoY)을 기록하였다. 극심한 통신 

인프라 투자 위축을 겪음과 동시에 주요 고객사의 재고조정 영향으로 매출액이 크게 감소하였다. 부문별로 Wireless -

32.5% YoY, Telecom/Datacom -53.4% YoY, FTTH/MSO -70.1% YoY의 매출액 감소를 보였다.  수익성 측면에서는 

전사 매출액 감소와 함께 레이저 관련 투자 지속에 따른 고정비 증가로 인해 OPM -67.6%의 대규모 손실을 기록하였

다.  

  

오이솔루션 부문별 분기 매출액 추이  오이솔루션 분기 OPM 추이 

 

 

 
자료: WiseFN, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: WiseFN, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  투자 부진에도 신규 제품 매출 발생으로 일부 방어할 2024년 

2024년 매출액 

462억원(+0.3% YoY), 

영업손실 -240억원(적자지속 

YoY) 전망 

2024년 동사의 매출액 462억원(+0.3% YoY), 영업손실 -240억원(적자지속 YoY)을 전망한다. 2024년에도 보수적인 

글로벌 통신 인프라 투자가 이어지고 있다. 이미 동사의 1Q24 실적도 매출액이 -47.7% YoY, -12.7% QoQ 감소한 81

억원을 기록하는 등 부진이 지속되었다. 연간으로도 Wireless 매출액은 반등을 기대하기 어렵다고 판단된다. 다만 동

사는 가변현 광트랜시버 매출이 4분기부터 개시될 것으로 기대되고 데이터센터향 제품도 국내 고객사향으로 일부 공

급이 개시될 것으로 예상된다. 레이저는 중국 트랜시버 업체로 데이터센터향 제품에 탑재를 목표로 제품 평가 진행 중

이다. 2025년 본격적인 납품이 기대된다. 현재 5G 도달 범위가 작아 경쟁사 대비 통신 품질이 떨어지는 미국의 

Verizon이 5G망 투자를 재개할 경우 2025년 Wireless 매출액도 반등할 수 있을 것으로 전망된다. 2024년 수익성 

측면에서는 여전히 매출액 규모가 반등하지 못하는 가운데 일부 비용 절감 효과로 전년대비 소폭 개선된 OPM -52%

가 예상된다.  
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오이솔루션 매출액 및 매출액 증가율 추이  오이솔루션 영업이익 및 영업이익률 추이 

 

 

 
자료: WiseFN, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: WiseFN, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

오이솔루션 EPS 추이  오이솔루션 ROE 추이 

 

 

 
자료: WiseFN, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: WiseFN, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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오이솔루션 부문별 실적 (단위: 십억원) 

 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2022 2023 2024F 

매출액 17.6 22.4 19.1 17.8 15.5 10.0 11.2 9.3 8.1 76.954 46.0 46.2 

Wireless 14.8 17.0 12.0 11.4 12.8 7.7 9.3 7.4 6.2 55.1 37.2 34.9 

Telecom/Datacom 1.1 0.6 5.3 2.0 1.0 0.4 0.6 0.9 0.9 6.2 2.9 4.1 

FTTH/MSO 1.4 2.8 1.5 4.2 1.5 1.7 0.6 0.3 0.3 13.8 4.1 5.0 

기타 0.3 2.0 0.4 0.2 0.3 0.2 0.7 0.7 0.7 1.9 1.8 2.0 

영업이익 -2.5 -0.6 -2.2 -3.4 -6.7 -8.0 -9.0 -7.4 -7.1 -8.7 -31.1 -24.0 

지배주주순이익 -1.1 -0.5 0.8 -5.1 -5.2 -9.5 -8.2 -11.0 -5.9 -6.0 -33.8 -24.5 

Margin(%)             

영업이익률 -14.2 -2.6 -11.4 -19.3 -43.0 -80.3 -79.8 -80.0 -87.6 -11.3 -67.6 -52.0 

지배주주순이익률 -6.2 -2.3 4.0 -28.9 -33.7 -94.6 -72.9 -118.0 -72.8 -7.8 -73.5 -53.0 

YoYGrowth(%)             

매출액 -23.6 -32.9 -13.7 -11.3 -12.1 -55.4 -41.3 -47.8 -47.7 -22.0 -40.2 0.3 

Wireless -17.6 -38.8 -37.3 -21.3 -13.8 -54.6 -22.1 -35.1 -51.4 -30.5 -32.5 -6.0 

Telecom/Datacom 93.0 -25.3 433.3 20.9 -12.7 -29.0 -89.4 -53.3 -9.4 53.7 -53.4 44.0 

FTTH/MSO -68.3 -35.7 -16.2 18.8 5.0 -41.2 -57.3 -92.0 -76.9 -3.0 -70.1 22.0 

기타 3,200.0 400.0 26.5 425.0 -6.1 -91.8 65.1 209.5 116.1 56.1 -4.7 12.0 

영업이익 적지 적전 적전 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적전 적지 적지 

지배주주순이익 적전 적전 -69.3 적전 적지 적지 적전 적지 적지 적전 적지 적지 

QoQGrowth(%)             

매출액 -12.0 27.2 -14.6 -7.2 -12.8 -35.5 12.4 -17.4 -12.7    

Wireless 2.5 14.9 -29.7 -5.0 12.3 -39.5 20.7 -20.9 -15.9    

Telecom/Datacom -32.5 -43.6 751.6 -62.7 -51.3 -54.2 27.3 64.3 -5.4    

FTTH/MSO -60.7 102.9 -47.2 182.0 -65.2 13.6 -61.7 -46.9 0.0    

기타 725.0 490.9 -77.9 -51.2 47.6 -48.4 343.8 -8.5 3.1    

영업이익 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지    

지배주주순이익 적전 적지 흑전 적전 적지 적지 적지 적지 적지    

자료: Quantiwise, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  2024F PBR 1.2x 수준 

2024F PRB은 1.2x 수준으로, 

주가 상승 위해서는 실적 개선과 

통신 인프라 재개 시그널 필요 

동사의 현주가는 2024F PRB 1.2x 수준이다. 이는 Historical PBR Band 하단에 위치한다. 국내 통신 장비 Peer 업체

의 2024F 평균 PBR은 1.7x 수준이다. 2020년 5G망 투자 이후 통신사들의 CAPEX가 꾸준히 감소하였고 동사의 주

가도 지속적으로 하락하였다. 통신 인프라 투자 위축에 따른 실적 부진과 향후 성장성에 대한 의구심으로 Valuation이 

지속 하락세에 있다. 향후 주가 상승을 위해서는 실적 개선과 더불어 통신 인프라 투자 재개에 대한 시그널이 필요하다

고 판단된다. 

  

동종 업종 밸류에이션 

기업명 종가(원) 
시가총액 

(십억원) 

매출액(십억원) PER(배) PBR(배) 

2022 2023 2024F 2022 2023 2024F 2022 2023 2024F 

코스피 2,676 2,117,919 3,583,919 3,530,937 2,891,784 - - 10.4 - - 0.9 

코스닥 779 381,397 326,869 331,733 106,799 - - 23.4 - - 2.3 

오이솔루션 10,830 115 77 46 46 NA NA NA 1.3 1.2 1.2 

케이엠더블유 11,890 473 179 100 141 NA NA NA 4.4 2.8 3.1 

에이스테크 974 68 240 140 - NA NA - 5.2 6.5 - 

쏠리드 5,150 315 280 321 344 11.9 9.1 7.5 1.5 1.4 1.0 

RFHIC 12,860 341 108 111 120 215.8 27.7 10.0 2.2 1.6 1.0 

동종그룹평균      113.8 18.4 8.8 3.3 3.1 1.7 

주: 2024년 8월 6일 종가 기준. 케이엠더블유, 쏠리드, RFHIC 2024년 추정치는 시장 컨센서스 사용 

자료: Quantiwise, Refinitiv, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

오이솔루션 PER Band   오이솔루션 PBR Band 

 

 

 
자료: WiseFN, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: WiseFN, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

Valuation
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  통신망 투자 사이클에 연동되는 동사 실적 

통신사의 투자 축소에 대응하기 

위해 6G 개화 전까지 

데이터센터와 유선망 등으로 제품 

확장 필요 

동사와 같은 통신 장비 부품 업체는 통신사의 투자에 따라 실적 방향성이 결정된다. 통신사들은 2020년 이후 CAPEX

를 축소하고 있으며 단기적으로 반등할 시그널이 보이지는 않는다. 현재 통신사들은 AI 관련 투자에 CAPEX를 집중하

고 있어 망투자는 더욱 보수적으로 투자를 진행하고 있다. 글로벌 관점에서도 5G망 투자가 일단락된 가운데 높은 금

리 환경이 설비투자 부담을 가중시키고 있어 통신사들은 운영 효율성 개선, 수익 증대, 비용 통제 등에 초점을 맞추고 

있다. 2029년 6G 개화 전까지 5.5G 투자가 일부 대안이 되겠으나 해외와 달리 국내는 다소 미온적인 입장을 보일 것

으로 예상된다. 결국 동사는 6G 투자 전까지 일부 무선망 투자와 함께 데이터센터, 유선망 등으로의 제품 확장이 더욱 

필요할 것으로 보인다. 가변형 트랜시버와 레이저 공급은 제품 다변화를 이룰 요소로 판단된다.  

  

리스크요인
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포괄손익계산서   재무상태표 
(억원) 2020 2021 2022 2023 2024F 

매출액 1,032 987 770 460 462 

증가율(%) -50.9 -4.4 -22.0 -40.2 0.3 

매출원가 627 624 528 468 420 

매출원가율(%) 60.8 63.2 68.6 101.7 90.9 

매출총이익 405 363 241 -7 42 

매출이익률(%) 39.2 36.7 31.4 -1.6 9.0 

판매관리비 332 346 328 303 282 

판관비율(%) 32.2 35.1 42.6 65.9 61.0 

EBITDA 133 94 -6 -229 -179 

EBITDA 이익률(%) 12.9 9.6 -0.8 -49.9 -38.8 

증가율(%) -79.2 -28.8 적전 적지 적지 

영업이익 73 17 -87 -311 -240 

영업이익률(%) 7.1 1.7 -11.3 -67.6 -52.0 

증가율(%) -87.4 -77.4 적전 적지 적지 

영업외손익 12 98 14 10 9 

금융수익 22 89 44 64 29 

금융비용 10 7 39 25 20 

기타영업외손익 1 16 9 -28 1 

종속/관계기업관련손익 -19 6 8 6 6 

세전계속사업이익 67 120 -65 -295 -225 

증가율(%) -88.5 78.6 적전 적지 적지 

법인세비용 -57 -24 -5 44 20 

계속사업이익 124 144 -60 -338 -245 

중단사업이익 0 0 0 0 0 

당기순이익 124 144 -60 -338 -245 

당기순이익률(%) 12.0 14.6 -7.8 -73.5 -53.0 

증가율(%) -73.2 16.4 적전 적지 적지 

지배주주지분 순이익 124 144 -60 -338 -245 
 

 

(억원) 2020 2021 2022 2023 2024F 

유동자산 1,298 1,069 993 748 573 

현금성자산 401 311 233 147 0 

단기투자자산 484 305 259 264 264 

매출채권 148 108 109 46 66 

재고자산 225 333 380 279 231 

기타유동자산 40 13 12 12 12 

비유동자산 654 949 887 771 721 

유형자산 393 398 378 292 242 

무형자산 7 9 9 9 8 

투자자산 213 491 432 450 450 

기타비유동자산 41 51 68 20 21 

자산총계 1,952 2,018 1,879 1,520 1,294 

유동부채 457 407 389 395 424 

단기차입금 360 340 340 340 370 

매입채무 19 8 9 10 9 

기타유동부채 78 59 40 45 45 

비유동부채 25 18 13 11 11 

사채 0 0 0 0 0 

장기차입금 0 0 0 0 0 

기타비유동부채 25 18 13 11 11 

부채총계 482 425 403 405 435 

지배주주지분 1,470 1,593 1,477 1,114 859 

자본금 53 53 53 53 53 

자본잉여금 522 522 522 522 522 

자본조정 등 19 19 -10 -12 -12 

기타포괄이익누계액 -0 1 3 5 5 

이익잉여금 875 997 909 546 291 

자본총계 1,470 1,593 1,477 1,114 859 
 

   

현금흐름표  주요투자지표 

(억원) 2020 2021 2022 2023 2024F 

영업활동으로인한현금흐름 258 69 -80 -74 -181 

당기순이익 124 144 -60 -338 -245 

유형자산 상각비 58 77 80 80 60 

무형자산 상각비 1 1 1 1 1 

외환손익 6 0 7 2 0 

운전자본의감소(증가) 163 -166 -145 82 25 

기타 -94 13 37 99 -22 

투자활동으로인한현금흐름 -337 -107 66 15 12 

투자자산의 감소(증가) -212 -7 120 51 6 

유형자산의 감소 0 0 0 0 0 

유형자산의 증가(CAPEX) -125 -96 -54 -18 -10 

기타 0 -4 0 -18 16 

재무활동으로인한현금흐름 42 -55 -66 -27 22 

차입금의 증가(감소) 88 -20 0 0 30 

사채의증가(감소) 0 0 0 0 0 

자본의 증가 0 0 0 0 0 

배당금 -42 -32 -32 -20 -8 

기타 -4 -3 -34 -7 0 

기타현금흐름 -6 3 1 -0 0 

현금의증가(감소) -42 -90 -78 -86 -146 

기초현금 443 401 311 233 147 

기말현금 401 311 233 147 0 
 

 

 2020 2021 2022 2023 2024F 

P/E(배) 48.1 25.9 N/A N/A N/A 

P/B(배) 4.0 2.3 1.3 1.2 1.2 

P/S(배) 5.8 3.8 2.4 3.0 2.2 

EV/EBITDA(배) 40.9 36.6 N/A N/A N/A 

배당수익률(%) 0.5 0.9 1.1 0.8 1.0 

EPS(원) 1,163 1,353 -563 -3,183 -2,304 

BPS(원) 13,835 14,994 13,898 10,488 8,087 

SPS(원) 9,712 9,288 7,243 4,330 4,345 

DPS(원) 300 300 200 100 100 

수익성(%)      

ROE 8.6 9.4 -3.9 -26.1 -24.8 

ROA 6.5 7.2 -3.1 -19.9 -17.4 

ROIC 14.5 1.1 -10.1 -43.5 -46.9 

안정성(%)      

유동비율 283.7 262.5 255.1 189.6 135.1 

부채비율 32.8 26.7 27.3 36.4 50.6 

순차입금비율 -35.1 -16.4 -9.1 -4.7 14.5 

이자보상배율 11.5 3.1 -11.5 -19.1 -14.1 

활동성(%)      

총자산회전율 0.5 0.5 0.4 0.3 0.3 

매출채권회전율 4.3 7.7 7.1 5.9 8.2 

재고자산회전율 4.4 3.5 2.2 1.4 1.8 
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최근 3개월간 한국거래소 시장경보제도 지정 여부 

시장경보제도란? 

한국거래소 시장감시위원회는 투기적이거나 불공정거래 개연성이 있는 종목 또는 주가가 비정상적으로 급등한 종목에 대해 투자자주의 환기 등을 통해 불공 정거래를 사전에 예방하기 위한 제도를 시행하고 있습니다. 

시장경보제도는 「투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목」의 단계를 거쳐 이루어지게 됩니다.  

※관련근거: 시장감시규정 제5조의2, 제5조의3 및 시장감시규정 시행세칙 제3조~제3조의 7 

 

종목명 투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목 

오이솔루션 X X X 
 

 

Compliance notice 

본 보고서는 한국거래소, 한국예탁결제원과, 한국증권금융이 공동으로 출연한 한국IR협의회 산하 독립 (리서치) 조직인 기업리서치센터가 작성한 기업분석 보고서입니다. 본 자료는 시가총액 5천억원 미만 중소형 기업에 

대한 무상 보고서로, 투자자들에게 국내 중소형 상장사에 대한 양질의 투자 정보 제공 및 건전한 투자문화 정착을 위해 작성되었습니다. 

⚫ 당사 리서치센터는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 해당 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트와 그 배우자 등 관계자는 자료 작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료는 중소형 기업 소개를 위해 작성되었으며, 매수 및 매도 추천 의견은 포함하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료에 게재된 내용은 애널리스트의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

⚫ 본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 자료제공일 현재 시점의 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나  

완벽성은 보장하지 않습니다. 

⚫ 본 조사자료는 투자 참고 자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에도 투자자의 투자 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

⚫ 본 자료는 텔레그램에서 "한국IR협의회(https://t.me/kirsofficial)" 채널을 추가하시어 보고서 발간 소식을 안내받으실 수 있습니다. 

⚫ 한국IR협의회가 운영하는 유튜브 채널 ‘IRTV’에서 1) 애널리스트가 직접 취재한 기업탐방으로 CEO인터뷰 등이 있는 ‘小中한탐방’과 2) 기업보고서 심층해설방송인 ‘小中한 리포트 가치보기’를 보실 수 있습니다. 

 


