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Financial Data FRRIE
(M) 2023 2024 2025 2026F 2027F - DB3fOJEl -
RERT 1,154 1131 1,397 1,590 1,650 120,000 - relative to KOSPI
Folel 265 191 277 308 342 ’

100,000 | 1120
HH0|2IE(%) 23.0 169 19.8 193 20.8 : 1 1o
MiEolef 306 276 318 331 366 80,000 00
2[R 2 21220(0] 264 229 256 283 313 60,000 |
EPS(2J) 5948 5,166 5,884 7017 7777 20000 1%
Z22(%) 525 132 139 193 10.8 180
ROE(%) 157 124 125 128 130 20.000 170
PER (HH) 99 64 115 138 124 0 N 60
25/04 25/07 25/10 26/01

PBR (HH) 15 08 14 19 17
EV/EBITDA (HH) 62 39 6.7 87 77
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u1 DBSIOE 7|8 4 24 Table
(i, %) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26E 2Q26E  3Q26E  4Q26E 2025E 2026E 2027E
LIS 297 334 375 388 386 391 401 412 1,395 1,590 1,650
QoQ/YoY % 49 124 122 36 05 13 24 29 233 14.0 37
= 276 313.1 357 366 376 376 388 395 1,313 1,535 1,576
7|Et 21 21 18 22 10 15 13 17 82 55 74
o247t 193 212 239 253 250 248 252 264 897 1,015 1,048
% Sales 65 63 64 65 65 64 63 64 64 64 64
BT 105 122 136 135 136 143 148 148 498 575 602
O QR | 52 52 55 64 83 59 60 66 223 268 260
% Sales 17 15 15 17 22 15 15 16 16 17 16
Fgole 53 71 81 71 53 84 88 82 275 308 342
QoQ/YoY % 489 345 144 -124 253 59.0 48 64 44.0 119 113
% OPM 17.7 21.1 216 18.2 137 215 220 200 19.7 193 208
g7lz0ld 46 60 91 56 52 69 73 69 253 263 291
% NPM 154 180 242 144 133 17.7 183 16.7 18.1 16.5 17.6
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AFAENE o) EeAMAM (tloig))
2023 2024 2025  2026F  2027F 2023 2024 2025  2026F  2027F
FEARL 1028 1,194 1436 1546 1826 OfEH 1154 1,131 1397 1590 1,650
iz U HS2Hapt 253 297 323 328 560  OHER7t 712 744 897 1015 1,048
OiE2HA 2 7|ERKR 117 103 142 210 218 OfE£0[9) 442 387 500 575 602
AR 82 70 97 99 102 mope| 2 22l 177 19 223 268 260
7|E} 576 724 873 909 96 Fedolel 265 191 277 308 342
HIRSALA 1015 1202 1557 1564 1577  (EBMDA) 399 347 445 487 522
A |1 UERS 19 8 204 213 21 2829 30 40 4 13 14
FEApL 951 1135 1229 1220 1218 OZH|g 1 3 7 " 1
PR 22 25 80 85 89  TAHPYIYUS Exjeo - 0 21 14 14
ZpAEEA| 2,043 2,397 2,993 3,110 3403  7|ElEeleel 17 45 16 -5 -5
KA 220 317 579 575 587  MIRZASAIRI0[2! 306 276 318 331 366
O L 7 [ERHS 131 133 207 198 206 HSAIGERINBIZ a2 46 65 68 75
E == 41 117 260 260 260 Ai&Alole] 264 229 253 263 291
7 [EtREEAY 48 67 1M 116 121 STigole 0 0 0 0 0
HlesSay 83 79 169 171 172 ©@7|z0[Q) 264 229 253 263 291
Y1382 69 50 124 124 124 PAEIE 264 229 256 283 313
7 |EHH| S-S 14 29 46 47 48 EXE0[Y 269 243 253 263 291
Bz 303 3% 749 745 759  OEZ0|2E (%) 383 342 358 362 365
A|BRZRE 1740 1950 2142 2263 2543  HYUO|AUE (%) 230 169 198 193 208
22 223 223 223 223 223 EBTDAORIE (%) 346 307 319 306 316
2ploiz 128 144 158 158 158  ©7|#0[2E (%) 229 203 18.1 165 176
o|jloiz 1563 1,763 1926 2175 2455 ROA(%) 126 103 95 93 96
HIR[BIFFRI2(S1E) 0 51 102 102 102 ROE (%) 157 124 125 128 130
AR ZA| 1,740 2,001 2244 2364 2645 ROIC(%) 144 92 1.1 13 122
SIZSER olg)  FLE2RRE (&4, 8H)
2023 2024 2025  2026F  2027F 2023 2024 2025  2026F  2027F
s HzsE 224 383 357 21 443 BZR|HE ()
Y7[20[(2A) 264 229 253 263 291 PE 99 64 15 138 124
248712 169 148 218 58 183 PB 15 08 14 19 17
YA A2 128 152 163 175 174 PSS 23 13 2.1 27 26
DAL 5 4 5 5 5 EV/EBITDA 62 39 6.7 87 77
7Ef24H|Ig 35 9 51 -150 -19  P/ICF 60 39 6.3 13.1 88
FYES MRS 2 33 31 -110 36 HiEUE (%) 10 37 12 08 08
OHEAHH ZAETD 1 15 27 9 8 AEE (%)
DAL ZNST) 4 12 7 -1 4 o2y 309 20 235 138 37
DHURR S7HLD) 6 6 24 9 8 oo -65.2 281 453 109 113
7[ERME, Eals -19 12 22 31 32 MiHol 588 98 153 40 108
2Es sig 27 331 394 -172 179 @710/ 525 -132 10.1 40 108
ORI (2]|S) 319 -112 -144 -166 -173  EPS 525 -132 139 193 108
DAL LS 6 7 8 -10 -0 QR (%)
E22FA ZANETD 265 204 -163 6 6 S 174 198 334 315 287
7Bt ES 88 -416 78 2 2 g|EtHg 4669 3769 2479 2690 3112
MRS T -147 -1 68 34 33 ARISAPIAEK) 82 65 27 24 66
21Azel S7HYL) -46 18 111 0 0 Eo|/2EHIEX 2449 683 393 269 300
2pE0| Z7HZtA) -100 20 -45 34 33 EARUZ () 110 167 384 384 384
HiE=e| 22 0 0 0 34 33 &3 oY) -143 -130 61 56 -176
JERREE 0 9 2 0 0 FIREE)
&30 274 100 44 26 5 232 EPS 5948 5166 584 7017 7777
7|z32 154 253 297 323 328 BPS 39093 43809 49117 51873 58302
7|2 253 297 323 328 560  SPS 25931 25413 32034 36461 37828
NOPLAT 229 159 220 244 272 CFPS 9728 8470 10800 7359 10992
FCF 462 79 46 39 264 DPS 580 1,230 810 810 810
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20240524 2 50,000 135 142
2024-11-13 12N 43,000 2.1 140 100,000
2025-04-03 12N 51,000 -165 59 '
2025-07-23 12N 53000 122 757
20260126 of4 112,000 182 08 50.000
2026:04-15 ITES 112,000
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