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(A%, %) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25E 3Q25E 4Q25E 2024 2025E 2026E
ofEoH 262 298 288 283 297 325 341 345 1,131 1,309 1,39
QoQ/YoY % 64 14.1 36 -15 49 94 47 14 20 15.7 6.7
Rl 244 277 267 259 276 304 314 318 1,047 1,213 1,292
7|E} 18 22 21 25 21 21 26 27 85 9% 104
e 176 183 189 196 193 198 215 221 744 827 890
% Sales 67 61 66 69 65 61 63 64 66 63 64
OfEZ0(Y 85 115 99 87 105 127 126 124 387 482 506
THofd|efekaH] 44 48 52 52 52 54 60 62 196 227 240
% Sales 17 16 18 18 17 17 18 18 17 17 17
Felo| 41 68 47 35 53 73 66 62 191 254 266
QoQ/YoY % 29 64.6 -30.2 -25.1 489 393 93 64 -28.1 332 46
% OPM 15.7 226 16.4 12.5 17.7 225 19.5 18.0 169 194 19.1
ci71ao0|2! 44 64 71 50 46 67 63 56 229 232 227
% NPM 16.8 215 24.7 17.8 154 20.7 185 16.3 203 178 16.3
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BPS (%) 50,180 20254 24 BPS*30% + 202613 24 BPS*70%
Target Multiple (BH) 1.1 2|2 37HF 12M Fwd P/B
FYIA71| () 53,191
SHFI}(Y) 53,000
SRR} () 45,600 2025.07.22 7t
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2022 2023 2024 2025F  2026F 2022 2023 2024 2025F  2026F
FEARL 1327 1028 1,194 1422 1635 OfEH 1669 1,054 1,131 1309 13%
iz U HS2Hapt 154 253 297 455 632 OHESt 742 712 744 827 890
OiE2HA 2 7|ERKR 142 117 103 125 129  OfE£0[Q) 28 442 387 482 506
AR 79 82 70 89 91 o 2 22| 166 177 19 227 240
7|E} 953 576 724 753 783  Gedolel 762 265 191 254 266
HIRSALA 815 1015 1202 1163 1,150  (EBTDA) 881 399 347 448 455
A |1 UERS 18 19 8 8 9 282 17 30 40 12 13
FEApL 753 951 1135 1,098 108 ORRHIE 2 1 3 " 1
SR 18 22 25 21 18 AV |YS FAEY -23 6 0 0 0
ZpAEEA| 2,142 2,043 2,397 2,584 278  7|ElEYRlel -13 17 45 25 26
KA 416 220 317 339 346 MRKA‘AIRI0[Q 743 306 276 292 305
O L 7 [ERHS 172 131 133 153 157 HSAIGERINBIZ 186 42 149 53 55
E == 58 4 17 17 17 AZAlole 556 264 127 239 250
7 [EtREEAY 185 48 67 69 72 ETAiole 0 0 0 0 0
HlesSay 91 83 79 80 81  ©Ilz0|e 556 264 229 239 250
Y1382 83 69 50 50 50 PAEIE 556 264 229 239 250
7 |EHH| S-S 8 14 29 30 31 &Z%Zole| 555 264 229 239 250
a2 507 303 3% 419 427  OIZZ0|2UE (%) 556 383 342 3638 363
A|BRZRE 1635 1,740 1950 2114 2308 HYUO|AUE (%) 456 230 169 194 19.1
22 223 223 223 223 223 EBTDAORIE (%) 528 346 307 342 326
2ploiz 128 128 144 144 144 97|20/2Z (%) 333 229 203 183 179
o|jloiz 1362 1563 1763 1946 2139 ROA(%) 30.1 126 103 96 93
HIR[BIFFRI2(S1E) 0 0 51 51 51 ROE (%) 406 157 124 138 13
AR ZA| 1635 1,740 2,001 2165 2358  ROIC(%) 430 144 5.1 12 116
SIZSER olg)  FLE2RRE (&4, 8H)
2022 2023 2024 2025F  2026F 2022 2023 2024 2025F  2026F
s HzsE 731 224 37 368 410 FARE X
Y7[20[(2A) 556 264 229 239 250 PE 30 99 64 85 8.1
248712 350 169 192 176 190 PB 10 15 08 10 09
YA A2 1M 128 152 182 179 PS 10 23 13 16 15
DAL 8 5 4 11 10 EV/EBITDA 19 62 39 39 34
7Ef24H|Ig 231 12 428 -18 1 PICF 18 60 395 49 46
FYES MRS -43 2 0 -47 29  HiEAUE (%) 35 22 39 29 29
OHEAHH ZAETD 8 1 15 22 4 4EE (%)
HDARA ZNET -13 4 12 -18 3 oiE 374 309 20 157 6.7
DHURR S7HLD) 5 6 - 19 4 Fgole 909 652 281 333 46
7[ERME, Eals -43 -19 21 27 28 MiHol 766 588 98 58 44
2Es sig -709 27 69 -153 -176 @710l 755 525 -132 44 44
SHAAXE(ES) -182 319 -118 -145 -168  EPS 755 525 -13.1 43 44
DAL LS -4 6 7 7 7 M (%)
E22FA ZANETD -420 265 204 0 0 Bamig 310 174 198 194 181
7Bt ES -102 88 -10 -1 - |EHg 3190 4669 3769 4194 4725
MRS T -46 -147 62 57 57 £ARUS/APIREK) 08 82 65 -133 -197
21Azel S7HYL) -46 -46 18 0 0 Eo|/2EHIEX 4570 2449 683 230 240
2pE0| Z7HZtA) 0 -157 -80 57 57 EAUZ (o) 141 110 167 167 167
HiE=e| 22 0 57 57 57 57 =23 () -13 -143 -130 288 -465
JERIREs 0 57 0 0 0 FYRHE)
30| 27} 29 100 44 158 177 EPS 12525 5946 5165 5385 5623
7|z32 183 154 253 297 455 BPS 36728 39093 43809 47502 51845
7|2 154 253 297 455 632 SPS 37507 25931 25413 29399 31,365
NOPLAT 571 229 88 209 218 CFPS 20365 9728 840 9328 9874
FCF 154 462 106 214 234 DPS 1300 1300 1300 1300 1,300
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