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MPAENE (ofg)  2QUAHAA (tloigl)
2021 2022 2023 2024F  2025F 2021 2022 2023 2024F  2025F
RSAMAE 2470 2351 2199 2153 2201 OfEA 3284 3516 385 3438 339
iz o SiI2Hapt 446 393 428 540 601  DOHERt 2752 2914 3100 279 2,763
OfZ2fA 2 7|ERKA 418 432 500 484 480  OfE£0|9 533 602 725 642 627
AR 1013 1,145 1,059 934 917  Tofs| ¥ 22|y 372 431 467 452 443
7|Ef 593 380 212 195 203 Fo|e 161 171 257 190 184
HIRSAtA 1,000 1098 1,098 1232 1279 (EBTDA) 227 235 324 261 265
A |1 UEAS 3 0 0 0 0 Z28&9 - 2 8 -40 -15
FEApL 726 750 817 N1 957 ozHIE 29 31 46 47 48
2R 135 122 93 9 101 BAP|YS xR 0 0 0 0 0
AMEEA| 3560 3449 3297 3385 3480 V[ElyYUelxol 3 -16 59 38 -4
FSEAY 1499 1374 1014 1152 1,151 MRRAISARI0! 158 153 190 112 165
DU L 7 [ERRHS 405 443 395 462 467 HSALHOIMH|E 48 53 63 26 4
12854 861 719 442 533 521 ABAI0lY 110 9 127 86 124
7 EIRSEAY 233 212 177 157 163 ZCHAR0|Y 17 0 0 0 0
HIRSEAY 513 408 512 428 417 @70l 126 99 127 86 124
71282 a1 278 374 283 266 LI 113 12 139 84 119
7|EHIRSEAY R 130 138 145 150 &z 156 121 138 86 124
Bz 2012 1,781 1526 1580 1,568 OIZZ0|AE (%) 16.2 17.1 189 187 185
A|BiFZRE 1327 1463 1576 1631 1739  HYUO|AE (%) 49 49 6.7 55 54
A== 99 99 99 9% 94  EBMDADRIE (%) 69 6.7 85 76 78
=0tz 783 803 803 817 817 YI&0|2UE (%) 38 28 33 25 37
olelloiz 408 503 605 647 754 ROA(%) 33 32 41 25 35
B2 |HiRFAR(SHE) 221 204 195 173 173 ROE (%) 89 80 92 53 7.1
2R2EA 1548 1,667 1,771 1,805 1912 ROIC(%) 6.0 56 86 73 7.0
IZSER (olg)  RLERE (@, )
2021 2022 2023 2024F  2025F 2021 2022 2023 2024F  2025F
HAUEE sFSE -196 255 318 364 234 B2R|E (x)
Y7|20(@E) 126 99 127 86 124 PE 70 110 73 180 127
Hg=24H|E7 1 195 222 246 148 82 PB 06 08 06 09 09
FERELTLAZH| 53 51 54 58 67 PSS 02 03 03 04 04
PHAAZH| 14 13 13 13 15  EV/EBITDA 55 65 39 65 6.0
7EfEE4oHIE 129 157 179 72 1 PICF 25 38 27 65 74
FHEE 2RSS -478 -10 39 191 28 HiIGHAE (%) 30 28 14 08 08
OHEHE ZAETD -172 135 74 6 4 MY (%)
HDApA ZAETD 241 114 1M1 137 17 OHE 374 70 88 -10.1 -14
OHURHR S7HZUA) 58 49 -100 61 5 Fol 838 62 50.8 262 31
7[ERML, BEafs 8 80 -47 2 3 Aoy 13246 30 244 -412 479
E2EE ¢z 87 70 65 -186 132 G710 1,386.6 214 282 326 444
SRR (ES) 63 59 -115 -165 -103  EPS =g} -7 250 348 12
BERPL U ETT -12 8 -13 -15 -7 oM (%)
EZfRPAF ZEA (ET] 13 -16 65 224 4 Badig 1300 1068 862 876 820
7|EIE A2 49 154 -1 230 9 [RsSHEg 164.7 1711 2168 186.9 191.2
ANPES g -175 -375 223 76 41 2RUS/AP IR K) 294 180 147 95 41
(39| S7HZL) -11 -13 -13 -10 29 ¥Yo|e/28HIEK 55 55 56 41 39
AH2O| STHZUA) -44 59 33 -41 -2 E2E o) 1,282 9% 816 816 787
BiE2o| 22 44 23 33 13 12 22U W) 455 301 261 172 78
7 ERREE -120 304 -177 25 0 FYREE)
sge| 37t 267 53 35 112 61 EPS 5759 5661 7077 4611 6,509
7|z83 713 446 393 428 540  BPS 67344 74277 80021 89,118 94984
== 446 393 428 540 601 SPS 166,711 178450 194,153 187,817 185,208
NOPLAT 112 m 172 146 138 CFPS 16338 16314 18964 12762 11,247
FCF 69 382 348 238 102 DPS 1200 1,750 700 700 700
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