
 

 

  

 

 

 

                                                                                                                    

 

 

 

  

LG디스플레이 (034220/KS) 
3Q 실적 미스 예상. 그러나 27년 CAPEX 재개 

2026-10-08 

 

 

IT하드웨어/배터리. 박형우, 정영환 / hyungwou@sks.co.kr / 3773-9035 
 
 
 
 

매수(유지) 

목표주가: 12,500 원(하향) 

현재주가: 8,250 원 

상승여력: 51.5% 

 

 

 

Signal: 3Q 영업이익 2,336억원으로 컨센서스 하회 예상 
Key: 환율, 단가인하, 수요부진 영향 
Step: 향후 주가 방향성은 27년 신규 투자의 당위성 
 
 

3분기 프리뷰: 세 가지 악재 
3 분기 영업이익은 2,336 억원(-46%, 이하 YoY)으로 컨센서스 하회가 예상된다. 매

출액은 6 조 9,285 억원(0%)이다. 성수기 진입에도 이익의 눈높이를 낮춘다. ① 원/

달러 환율 하락 영향이 가장 크다. 10 원 변동 시 월 영업이익 50~80 억원의 민감도를 

보여왔다. ② 메모리 등 다수 부품의 원가 상승으로 소형 패널 고객사는 판가인하를 요

구한다. 이는 경쟁사 및 디스플레이 밸류체인 다수에서 확인되는 동향이다. ③ 태블릿

과 PC 시장에서는 이러한 원가 부담이 소비자들에게 전가되며 수요가 줄고 있다.  

4 분기 전망치도 하향 조정이 불가피하다. 영업이익은 2,018 억원으로 보수적으로 추정

했다. 글로벌 세트 및 북미 고객사 스마트폰 부품 주문의 불확실성을 고려했다. 

체질 개선은 26년에 일단락. 27년부터는 성장 방안 재검토 
현 주가의 핵심 변수는 분기 숫자가 아니다. 투자 사이클의 방향이다. 올해까지는 손익 

정상화를 목표로 체질 개선에 집중했다. CAPEX 를 최소화하고 감가상각비를 관리하

며, 희망퇴직을 단행했다. 27 년부터는 투자 계획을 재검토한다. 소형과 중형, 대형 패널 

모두에서 ① 신규 어플리케이션, ② 가격 경쟁 방안, ③ 캐파 확장을 고려 중이다. 

목표주가 12,500원으로 하향, 매수 의견 유지 
목표주가는 27F·28F EPS 의 평균치에 IT 하드웨어 통상적 PER, 10 배를 반영해 산출

했다. (EPS 하향, Target 멀티플 유지) ① 내년 상반기(비수기)의 흑자기조 유지가 중

요하다. YoY 실적 개선이 지속되면 밸류에이션 멀티플이 크게 하락하고, 시장 인식이 

바뀔 수 있다. ② 반면, 중장기 주가 스토리의 핵심은 27 년 재개될 증설이다. 수년간 

노력해온 재무 개선 뒤에 성장 방안을 강구 중이다. 밸류에이션 리레이팅의 조건은 신

규 투자가 수익성으로 돌아오는지에 대한 가시성에 달렸다. 

(리스크는 IT 수요 둔화, 부품 원가 상승 부담, 중국 업체와의 단가 경쟁 심화다.) 

 

 

STOCK DATA 

주가(26/10/07) 8,250 원 

KOSPI 6,803.90 pt 

52 주 최고가 16,690 원 

60 일 평균 거래대금 39 십억원 

 

COMPANY DATA 

발행주식수 50,000 만주 

시가총액 4,125 십억원 

주요주주  

LG 전자(외 1) 36.73% 

자사주(신탁) 0.00% 

외국인 지분율 26.55% 

 

추정치 변경 및 컨센서스 비교  

 26년 3분기 26년 연간실적 

 
신규 

추정치 

이전 

추정치 
차이(%) 컨센서스 차이(%) 

신규 

추정치 

이전 

추정치 
차이(%) 컨센서스 차이(%) 

매출액(십억원) 6,928 7,169 -3.4 6,740 2.8 25,347 25,787 -1.7 24,905 1.8 

영업이익(십억원) 234 430 -45.6 351 -33.3 474 846 -44.0 790 -40.0 

지배주주순이익(십억원) 134 334 -59.9 17 688.2 -731 -142 414.8 -150 387.3 

영업이익률(%) 3.4 6.0 - 5.2 - 1.9 3.3 - 3.2 - 

지배주주순이익률(%) 1.9 4.7 - 0.3 - -2.9 -0.6 - -0.6 - 
자료: SK 증권 

 

주가 및 상대수익률 
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LG디스플레이, CAPEX 추이  

 

자료: Quantiwise, SK증권 / 주: 26F는 SK 증권 추정치 기준 

 

 

LG디스플레이 부문별 실적 전망  
(단위: 억원) 1Q26 2Q26 3Q26E 4Q26E 1Q27E 2Q27E 3Q27E 4Q27E 2025 2026E 2027E 
매출액 55,340 56,121 69,285 72,729 58,943 59,692 72,969 76,582 258,101 253,474 268,185 

YoY (%) -9  0  0  1  7  6  5  5  -3  -2  6  

TV 8,854 11,785 10,797 11,874 8,943 11,821 10,905 11,993 47,890 43,311 43,662 

IT 20,476 20,203 24,969 26,182 22,523 22,224 27,465 28,801 96,358 91,830 101,013 

Mobile 20,476 17,959 27,675 29,379 21,500 18,857 28,228 29,967 92,201 95,489 98,552 

Auto 5,534 6,173 5,844 5,293 5,977 6,791 6,370 5,822 21,652 22,844 24,959 

매출비중                    
TV 16 21 16 16 15 20 15 16 19 17 16 
IT 37 36 36 36 38 37 38 38 37 36 38 
Mobile 37 32 40 40 36 32 39 39 36 38 37 
Auto 10 11 8 7 10 11 9 8 8 9 9 

YoY (%)                    
TV -34 5 -3 -3 1 0 1 1 -25 -11 1 
IT -4 -14 -3 1 10 10 10 10 1 -5 9 
Mobile -1 15 2 2 5 5 2 2 5 3 3 
Auto 1 10 5 5 8 10 9 10 -6 5 8 

영업이익 1,467 -1,077 2,335 2,018 1,647 37 4,216 3,977 5,170 4,744 9,877 

OPM (%) 3  -2  3  3  3  0  6  5  2  2  4  

YoY (%) 338  -7  -46  20  12  -103  81  97  -192  -8  108  
자료: SK증권 추정 
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LG디스플레이 투자자별 누적순매수수량 & 주가 추이 (25.01.02~)  

 

자료 : QuantiWise, SK 증권 
 

LG디스플레이 기관투자자 누적순매수수량 & 주가 추이 (25.01.02~)  

 

자료 : QuantiWise, SK 증권 

 

LG디스플레이 누적순매수금액 추이 (25.01.02~)  

 

자료 : QuantiWise, SK 증권 
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LG디스플레이 12MF PER   

 

자료 : QuantiWise, SK 증권 / 빨간 점선은 현재 밸류에이션, 회색 점선은 과거의 저점과 고점 

 

LG디스플레이 12MF EV/EBITDA  

 

자료 : QuantiWise, SK 증권 / 빨간 점선은 현재 밸류에이션, 회색 점선은 과거의 저점과 고점 

 

LG디스플레이 Traling PBR(TTM)  

 

자료 : QuantiWise, SK 증권 / 빨간 점선은 현재 밸류에이션, 회색 점선은 과거의 저점과 고점 
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LG디스플레이 분기 실적 프리뷰 테이블 (단위: 십억원) 

구 분 3Q25  2Q26 
3Q26 (E) 4Q26 (E) 

2024 2025 (F) 
컨센  

2026 (F) 
컨센 SK 컨센 확정치 컨센 추정치 

매출액   6,957 5,612 6,928 6,740   6,992 7,273 25,810 24,905 25,403 

영업이익   431 -108 234 351   400 202 517 790 1,245 

순이익   -21 -405 134 17   14 56 226 -150 548 

자료: Quantiwise, LG디스플레이, SK 증권 

 

LG디스플레이 3Q26F 영업이익 컨센서스 추이   LG디스플레이 4Q26F 영업이익 컨센서스 추이  

 

 

 

자료: QuantiWise, SK 증권  자료: QuantiWise, SK 증권 

 

LG디스플레이 26F 영업이익 컨센서스 추이   LG디스플레이 27F 영업이익 컨센서스 추이  

 

 

 

자료: QuantiWise, SK 증권  자료: QuantiWise, SK 증권 
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LG디스플레이 실적추정 변경표 (단위: 십억원) 

구분 
변경전 변경후 변경율 (%) 

2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
매출액 25,787 27,293 25,347 26,819 -1.7  -1.7  
영업이익 846 1,398 474 988 -44.0  -29.3  
순이익(지배) -142 811 -731 351 적자확대  -56.7  
OPM (%) 3.3  5.1  1.9  3.7  - - 
NPM (%) -0.6  3.0  -2.9  1.3  - - 

자료: SK증권 추정 

 

LG디스플레이 목표주가 밸류에이션 분석 
구분   비고 

목표주가 12,500 원  

27F & 28F EPS 1,224 원 27F & 28F EPS의 평균치 

목표 PER 10 배 IT하드웨어 통상적 PER 

적정주가 12,239 원  

자료: SK증권 추정   

 
IT중대형주 시가총액 vs P/E 비교  

 

자료: Quantiwise, SK 증권 
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재무상태표  포괄손익계산서 

12월 결산(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  12월 결산(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산 10,123 6,982 6,718 7,893 9,558  매출액 26,615 25,810 25,347 26,819 28,542 
현금및현금성자산 2,022 1,572 1,260 2,148 3,458  매출원가 24,040 22,434 21,951 22,879 24,065 

매출채권 및 기타채권 3,875 2,540 2,565 2,701 2,869  매출총이익 2,575 3,376 3,397 3,939 4,478 
재고자산 2,671 2,546 2,571 2,707 2,876  매출총이익률(%) 9.7 13.1 13.4 14.7 15.7 

비유동자산 22,737 19,935 19,830 18,971 18,362  판매비와 관리비 3,136 2,859 2,922 2,951 2,981 
장기금융자산 390 398 398 413 431  영업이익 -561 517 474 988 1,497 
유형자산 17,203 14,471 13,689 12,813 12,184  영업이익률(%) -2.1 2.0 1.9 3.7 5.2 
무형자산 1,558 1,478 1,929 1,929 1,929  비영업손익 -1,631 -15 -1,200 -620 -584 

자산총계 32,860 26,917 26,549 26,864 27,920  순금융손익 -822 -651 -566 -520 -484 
유동부채 15,859 9,596 10,053 10,779 11,621  외환관련손익 -993 64 -444 0 0 
단기금융부채 6,527 3,798 4,178 4,596 5,056  관계기업등 투자손익 5 2 2 0 0 

매입채무 및 기타채무 5,877 4,769 5,607 5,904 6,272  세전계속사업이익 -2,192 502 -726 367 912 
단기충당부채 105 86 87 92 97  세전계속사업이익률(%) -8.2 1.9 -2.9 1.4 3.2 

비유동부채 8,928 9,481 8,593 7,818 7,130  계속사업법인세 218 198 16 4 9 

장기금융부채 8,091 8,935 8,041 7,237 6,514  계속사업이익 -2,409 304 -742 364 903 
장기매입채무 및 기타채무 0 0 0 0 0  중단사업이익 0 0 0 0 0 
장기충당부채 61 55 56 59 63  *법인세효과 0 0 0 0 0 

부채총계 24,787 19,077 18,646 18,597 18,751  당기순이익 -2,409 304 -742 364 903 
지배주주지분 6,542 6,604 6,545 6,897 7,769  순이익률(%) -9.1 1.2 -2.9 1.4 3.2 
자본금 2,500 2,500 2,500 2,500 2,500  지배주주 -2,563 226 -731 351 872 
자본잉여금 2,774 2,741 2,741 2,741 2,741  지배주주귀속 순이익률(%) -9.6 0.9 -2.9 1.3 3.1 
기타자본구성요소 0 0 0 0 0  비지배주주 153 77 -11 12 31 
자기주식 0 0 0 0 0  총포괄이익 -1,611 196 63 364 903 
이익잉여금 -19 282 -426 -74 798  지배주주 -1,923 95 21 466 1,158 

비지배주주지분 1,531 1,235 1,357 1,370 1,400  비지배주주 312 101 42 -103 -255 
자본총계 8,073 7,839 7,903 8,266 9,169  EBITDA 4,565 4,871 4,362 4,614 4,926 
부채와자본총계 32,860 26,917 26,549 26,864 27,920        

   
현금흐름표  주요투자지표 

12월 결산(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  12월 결산(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

영업활동현금흐름 2,412 2,352 3,539 4,059 4,417  성장성 (%)      
당기순이익(손실) -2,409 304 -742 364 903  매출액 24.8 -3.0 -1.8 5.8 6.4 
비현금성항목등 7,054 4,986 5,063 4,154 3,926  영업이익 적지 흑전 -8.2 108.2 51.5 

유형자산감가상각비 5,126 4,354 3,888 3,626 3,429  세전계속사업이익 적지 흑전 적전 흑전 148.3 
무형자산상각비 0 0 0 0 0  EBITDA 168.0 6.7 -10.5 5.8 6.8 
기타 1,929 632 1,175 528 498  EPS 적지 흑전 적전 흑전 148.3 
운전자본감소(증가) -1,272 -2,120 -193 65 81  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의감소(증가) -396 24 168 -136 -168  ROA -7.0 1.0 -2.8 1.4 3.3 
재고자산의감소(증가) -86 204 215 -136 -169  ROE -37.2 3.4 -11.1 5.2 11.9 
매입채무및기타채무의증가(감소) -576 -2,726 -17 297 368  EBITDA마진 17.2 18.9 17.2 17.2 17.3 
기타 -1,101 -979 -626 -528 -503  안정성 (%)      
법인세납부 -140 -161 -36 -4 -9  유동비율 63.8 72.8 66.8 73.2 82.3 

투자활동현금흐름 -1,363 -979 -2,746 -2,775 -2,831  부채비율 307.0 243.4 236.0 225.0 204.5 
금융자산의감소(증가) 940 24 84 -5 -6  순차입금/자기자본 152.0 141.2 137.5 116.0 87.3 
유형자산의감소(증가) -1,881 -1,225 -2,343 -2,750 -2,800  EBITDA/이자비용(배) 5.0 6.9 7.3 8.4 9.3 
무형자산의감소(증가) -781 -757 -451 0 0  배당성향 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
기타 359 979 -36 -21 -25  주당지표 (원)      

재무활동현금흐름 -1,334 -1,963 -1,279 -386 -264  EPS(계속사업) -5,125 453 -1,462 703 1,745 
단기금융부채의증가(감소) -5,075 -6,538 -2,232 418 460  BPS 13,085 13,208 13,091 13,793 15,538 
장기금융부채의증가(감소) 2,842 4,621 953 -804 -724  CFPS 5,126 9,161 6,313 7,955 8,603 
자본의증가(감소) 1,233 -33 0 0 0  주당 현금배당금 0 0 0 0 0 

배당금지급 -137 -6 0 0 0  Valuation지표 (배)      
기타 -198 -8 0 0 0  PER -1.8 26.1 -5.6 11.7 4.7 

현금의 증가(감소) -236 -450 -312 888 1,310  PBR 0.7 0.9 0.6 0.6 0.5 
기초현금 2,258 2,022 1,572 1,260 2,148  PCR 1.8 1.3 1.3 1.0 1.0 
기말현금 2,022 1,572 1,260 2,148 3,458  EV/EBITDA 4.0 3.7 3.8 3.3 2.8 
FCF 530 1,127 1,196 1,309 1,617  배당수익률 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

자료 : LG디스플레이, SK증권 추정        
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 일시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 

  
평균주가대비 

최고(최저) 

주가대비 

 2026.10.08 매수 12,500원 6개월   

 

 

 2026.07.23 매수 16,000원 6개월 -42.84% -35.81% 

 2026.06.11 매수 20,000원 6개월 -41.68% -29.35% 

 2026.01.29 매수 15,000원 6개월 -14.55% 11.27% 

 2025.09.29 매수 16,500원 6개월 -21.13% -5.33% 

 2025.01.23 매수 14,000원 6개월 -30.78% 2.14% 

 2024.12.11 매수 15,000원 6개월 -38.37% -36.00% 

       

       

       

       

       

       

 

COMPLIANCE NOTICE 

작성자(박형우)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다. 

종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

투자판단 3단계(6개월기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 10월 08일 기준)  매수 96.48% 중립 3.52% 매도 0.00% 
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