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EARNINGS PREVIEW

(B9 A% 2, %)

1925 2025 3025  4Q25 1026 2026 3Q26E  4Q26E ‘25 '26E ‘27E

Oz 589 624 586 601 682 795 824 809 | 2399 310 3530
TABA HE 363 420 383 360 423 518 559 504 1526 2004 2244
SHel! 226 203 202 241 259 277 265 305 872 1106 1286
= 163 149 140 181 195 197 179 224 633 796 900
o= 29 30 37 37 42 54 65 62 133 222 273
QAo 30 21 2 26 23 29 28 30 98 109 126
Eli= 24 23 15 11 24 25 19 19 73 87 104
Pl 51 61 43 4 53 74 76 72 196 274 333
YoY (%) 13 30 -2 g 3 21 77 76 12 40 21
OPM (%) 9 10 7 7 8 9 9 9 8 9 9
TABA HE 34 50 34 36 38 56 61 50 155 206 247
oHQlHR! 3! 7|E} 17 11 8 5 15 17 15 22 4 69 85
= YoY (%) 12 13 n 8 16 27 41 35 n 30 14
TABA HE 15 21 10 4 17 23 46 40 12 31 12
SHelE! 7 0 1 14 15 36 31 27 8 27 16
= 3 1 2 17 20 33 28 24 10 26 13
0= -26 =17 14 24 46 79 76 67 -3 68 23
QIZU|AJo 23 -18 -33 -18 -23 38 30 15 -14 12 15
Efl= 162 124 37 -12 2 8 22 7 69 18 20
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12MF EPS | Q) 17,623 (A)/(B)
Target HEIE | (D) 21 A2 2'3 12MF PER HHE ¢
ZHFI} | (E) 370,000 (C)*(D)
GiRY 27t & (F) 298,000
27t o™ % (G) 24.2% (E)(F) -1
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EARNINGS PREVIEW

HEAElE EE0IZ LA

128 ZMAAY) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  12% ZihAoi9) 2024 2025 2026E 2027 2028E

/Bt 9“3 975 1415 1756 2048  OfEY 2166 239 3110 3530 3838
G U F YR 256 192 286 32 493 OiESTL 1748 1990 2564 2885 3119
mHEM % 7|Ey 357 436 565 641 697  OfES0|Y 418 409 546 645 719
R DRAL 257 N 351 399 433 IHEZ0|AE%) 193 171 176 183 187

H| - SXLAH 91 1150 1232 1257 1298 EHOfH[ef E[H| 243 213 212 312 336
7|3 8AHt 55 52 64 70 75 ggoly 175 19% 274 333 383
[ERA 778 06 99 1021 1,060 A0 AE%) 81 82 88 94 100
FERA 63 64 60 56 53 HEY:Y 38 -39 45 37 -19

XHESA| 1934 2125 2647 3013 3346 =382Y 38 40 27 27 2

SR 1114 1200 1549 1755 1905 QlgtaEa 16 7 9 -8 4
SR 739 814 1055 1198 1303 A7 HS FAtEY 0 0 0 0 0
OfARHS 54 7|EFRY 2 231 2N 351 398 433 MEASA0Y 138 157 229 2% 364
AR 5 9 12 14 15 NTHAS A0 UE %) 64 65 74 84 95

HGS2H 311 312 347 337 34 AHSAREHQUA 49 25 55 7 87
B3 &7M 230 230 242 217 174 HZAole 88 131 174 225 277
7|0 YRS S TERRYR 0 0 0 0 0 BEAAoY 0 0 0 0 0
|15 EEH 0 0 0 0 0 HolNZat 0 0 0 0 0

BxEA 1425 1513 189% 202 2210  ©7[&0[Y 88 131 174 225 277

X[HjFFR] 2 473 558 685 843 1040 #=0|AE %) 41 55 56 64 72
N 6 6 6 6 6 LB 86 123 163 21 260
gz 28 13 13 13 13 X|HFEFHE =0|LE%) 40 51 53 60 68
J[ERRTE A -0 0 0 0 0 HIX[Hj=F 3 8 11 14 17
7|14 0 0 0 -0 0 FxZo|d 120 134 175 223 277
0|YYofz 384 483 609 769 966 N B 117 126 165 21 261

H|X|HFFX|2 35 54 65 79 % HIX[Hj=F 4 7 10 12 15

2EA 509 612 750 %21 1136  EBITDA 244 270 355 414 468

EQIRHESH 1934 2125 2647 3013 3346

HZSEER ToEXX|E

128 AN 2024 2025 2026E 2027E 2028E  12% ZihAoig) 2024 2025 2026E 2027 2028E

dAeEHasE 73 87 74 98 298 AEY %)
57|20/ 88 131 174 225 217 =l 219 107 296 135 87
HoZ 4855 186 147 173 188 192 ooy 516 116 401 213 152

SERMLTAZH| 64 69 76 78 82 HEASAY0[Y 634 137 463 293 230
T2 5 5 4 3 3 EBITDA 394 105 314 169 129
7|Et 117 7 R 106 108 EPS 502 434 328 293 230
SHRELUAEB7h -127 87 -191 217 2 U8 %)

OFEKIAL7 EH AL AG T -68 7319 -76 -56 ROA 51 65 73 80 87
T ORFAOIZAEF TN 20 13 -80 47 35 ROE 205 239 263 277 276
O R L7 e RRIE A 38 40 80 47 35 EBITDADE! M3 M3 M4 17 122
7|E 24 AT 37 169 197 PEM (%)

EHOIN| e 50 74 -55 71 -87 fEHE 846 812 913 1001 1075

Exgsdass 160 179 184 126 12 S E 2800 2471 2528 2271 1946
ZERHUOIZAEB TN 3 15 13 -9 -1 =AY/ K2 1323 1336 185 818 555
FERMIZAE 161 -183 150 -100  -120 EBITDA/O| HH| 2 (HH) 54 58 102 115 136
FERAIZAEB TN 4 6 0 0 0 Hi A 304 304 319 295 275
7|E} 2 6 21 A7 -1 FERE @)

HEgsdass 68 28 215 66 -1 EPS(AIZALY) 7560 10843 14400 18617 22906
R R EIEA TR EN) 2 -16 241 143 105 BPS 4737 49206 60409 74271 91679
7|2 8EMAS 7L L) 76 70 12 24 43 CFPS 13622 17377 21471 25805 30359
A2 B7HL L) 0 -16 0 0 0 Fg szaug2 2300 3300 4600 5500 6300
HiE=axS -6 26 37 52 62 ValuationX|E (t)
7|E} 0 16 0 0 0 PER 197 150 207 160 130

339 37HED) -1 64 o 36 171 PBR 36 33 49 40 33

WESZE 257 256 192 286 33 PCR 109 94 139 115 98

7|UHFE 256 192 286 33 493 EV/EBITDA 98 101 117 102 89

FCF 83 % 76 2 178 HiE A 15 20 17 20 23
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EARNINGS PREVIEW
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