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o o Aol(%)  TMMA - A0[(%) o o Aol(%)  TMMA - A0[(%)
8| 8| Al 23

DS () 671 662 14 662 14 2736 2,700 13 2,709 10
FUOIA(WAH) 60 61 -16 55 A 228 235 =30 231 -13
REHFZ =0l (M) 31 31 -0.6 28 10.2 139 135 30 142 -21
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EARNINGS PREVIEW

TAWA S2E 4N ZHAI (EH91: 4194 91, 9%)
1025 2025 3025 4Q25 | 1026 2Q26E 3Q26E  4Q26E 2% %5 '26E
OHEH 589 624 586 601 665 706 666 699 2,166 2,399 2,736
TABA HE 363 420 383 360 412 470 445 49| 138 152 1755
Q0! 26 203 202 241 253 236 221 270 808 872 980
= 163 149 140 181 188 172 150 197 574 633 706
o= 29 30 37 37 36 38 39 41 137 133 154
QI LfA[o} 30 21 2 2 %5 2% 2 29 13 98 104
Ef= 2% 23 15 1 2 2% 19 19 44 73 88
Fo| 51 61 43 41 57 69 57 45 175 196 228
YoY (%) 13 30 -2 3 1 1% 33 1 52 12 17
OPM(%) 9 10 7 7 9 10 9 6 8 8 8
TABA HE 34 50 34 36 38 54 48 39 139 155 179
sfielHol o 7|Et 17 1 8 5 19 15 9 7 37 4 50
IHEY YoY (%) 12 13 ll 8 13 13 14 16 2 n 14
TABA He 15 21 10 4 14 12 16 19 8 12 15
SolHe! 7 0 l 1% 2 16 10 12 12 8 12
3= 3 1 2 17 15 16 7 8 5 10 12
o2 -26 -17 14 2% 26 27 7 10 -2 -3 16
QI Ao} 23 -18 -33 -18 -15 15 2 2 k) -14 7
Ef= 152 124 37 -12 7 6 2 71 70 69 19
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@ x98 «12.7 «156 «185 Q14 —— 2Fh
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EARNINGS PREVIEW
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EARNINGS PREVIEW
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128 ZMAAY) 2024 2025 2026E 2027 2028F  12% ZAHAAY) 2024 2025 2026E 2027 2028E

/Bt 9“3 975 1199 1488 1787 OB 2166 239 2736 3048 3314
ST AR 256 192 1% 217 409  OESITL 1748 1990 2240 2469 2669
mHEM % 7|Ey 357 436 497 554 602  OfES0|Y 418 409 496 579 645
R DRAL 257 N 309 34 374 IHEZ0|AE%) 193 171 181 190 195

H| - SXLAH 91 1150 1226 1249 1262 EHOfH[e} E[H] 243 213 267 300 323
7|3 8AHt 55 52 57 63 67  FHo|d 175 19% 228 279 3
[ERA 778 06 99 1021 1032 A0 AE%) 81 82 83 91 97
FERA 63 64 60 56 53 HEgEe] 38 -39 34 -39 26

XHESA| 1934 2125 2424 2737 3049 =382Y 38 40 27 30 30

SR 1114 1201 1366 1519 1649 QlgtaEa 16 7 8 7 5
SR 739 814 9?8 1035 1125 A7 HS FAtEY 0 0 0 0 0
OfARHS 54 7|EFRY 2 231 2N 309 344 374 NHAZARE0Y 138 157 1% 239 295
AR 5 9 11 12 13 NTHAS A0 UE %) 64 65 7.1 79 89

HGS2H 311 312 335 357 366 AHISARHHUA 49 25 47 57 71
B3 &7M 230 230 242 254 254 AZAHolY 88 131 148 182 225
7|0 YRS S TERRYR 0 0 0 0 0 BEAAoY 0 0 0 0 0
|15 EEH 0 0 0 0 0 HolNZat 0 0 0 0 0

BxEA 1425 1513 1701 1876 2016  ©7[&0[Y 88 131 148 182 225

R[HjFFEX| 2 473 558 660 78 5 #=0|AE %) 41 55 54 60 68
N 6 6 6 6 6 LB 86 123 139 171 21
gz 28 13 13 13 13 X|HjF% #=0|YE %) 40 51 51 56 64
J[ERRTE A -0 0 0 0 0 HIX[Hj=F 3 8 9 11 14
7|14 0 0 0 -0 0 FxZo|d 120 134 149 180 225
0|YYofz 384 483 585 712 871 N B 117 126 140 170 212

H|X|HFFX|2 35 54 63 74 88 HIX[Hj=F 4 7 8 10 13

2EA 509 612 724 81 1033  EBITDA 244 270 309 360 404
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dAeEHasE 73 87 % 70 247 HAEY %)
57|20/ 88 131 148 182 225 =l 219 107 140 114 87
HoZ 4855 186 147 163 177 180 ooy 516 116 166 221 155

SURZ T2 64 69 76 78 79 HTEASAE 0| 634 137 241 233 234
T2 5 5 4 3 3 EBITDA 394 105 143 167 121
7|Et 117 7 83 9% %8 EPS 502 434 126 233 234
SHUR2LAED -127 87 143 20 57 U8 %)

OFEKIAL7 EH AL AG T -68 el 61 57 48 ROA 51 65 65 70 78
T ORFAOIZAEF TN 20 13 38 35 30 ROE 205 239 27 236 244
ENEE RV IR 38 40 38 35 30 EBITDAD 13 M3 13 18 122
7|E 24 77 200 45 A2 PEM (%)

EHOIN| e 50 74 47 57 & fEHE 846 812 877 979 1083

Exgsdass 160 179 -0 122 91 S E 2800 2471 2350 2180 1951
EAHIIZAEB 7N 3 15 5 -8 -1 XL Z/AP (R 1323 1336 1292 1190 892
FERMIZAE 161 -18 150 -100 -0 EBITDA/O| HH| 2 (HH) 54 58 94 98 102
FERAIZAEB TN 4 6 0 0 0 Hi A 304 304 311 306 248
7|E} 2 6 -14 14 0 FIE @)

HEgsdass 68 28 8 75 38 EPS(AIZALY) 7560 10843 12208 15050 18573
R R EIEA TR EN) 2 -16 114 106 20 BPS 4737 49206 58218 69312 83287
7138 ASHED) 76 70 12 12 0 CFPS 13622 17377 19279 22238 25798
THEOIZ7HL L) 0 -16 0 0 0 Fg szaug2 2300 3300 3800 4600 4600
HiE=axS -6 -26 37 43 52 ValuationX|E (t)
7|E} 0 16 0 0 0 PER 197 150 152 123 100

339 37HED) -1 64 3 21 192 PBR 36 33 32 27 22
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EARNINGS PREVIEW
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