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OHZEH(pAR) 601 580 3.6 593 13 2,700 2,61 3.4 2,670 11
GOl (pAH) 41 36 13.9 39 51 235 22 6.3 231 17
A|HHZEZ 20| () 90 25 257.1 22 309.1 135 122 10.7 122 10.7
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EARNINGS REVIEW

IAMA BRE Y A| (EH91: 4194 91, 9%)
1025 2025 3025 4Q25| 1Q26E 2Q26E 3Q26E  4Q26E 24 25 "26E
SN 589 624 586 601 663 705 653 679 2166 2399 2700
TABA & 363 420 384 360 406 464 423 40| 1358 1526 1704
SHQIHO! 26 203 202 241 257 241 230 268 808 872 996
= 163 149 140 181 19 177 157 197 574 633 723
o= 29 30 37 37 36 38 39 41 137 133 154
QU L|Ao} 30 21 2 26 25 24 26 31 13 98 106
Bif= 2% 23 15 n 26 24 20 16 44 73 86
B0l 51 61 43 41 58 68 52 57 175 196 235
YoY (%) 13 30 -2 3 13 2 23 39 52 2 20
OPM (%) 9 10 7 7 9 10 8 8 8 8 9
TAUA & 34 50 34 36 39 52 43 36 139 155 170
sHelHol 5! 7|t 17 1 8 5 19 16 9 21 37 41 65
IHE2 YoY (%) 12 13 n 8 13 13 12 13 2 1 13
TABA & 15 21 10 4 2 10 10 14 28 2 2
ool 7 0 n 14 14 19 14 n 2 8 14
= 3 1 2 17 18 19 2 8 5 10 14
o= =26 =17 14 24 26 27 7 10 -2 -3 16
Aot 23 -18 -33 -18 -15 15 2 20 32 -14 9
Bif= 152 124 37 -12 7 6 32 40 70 69 7
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EARNINGS REVIEW
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EARNINGS REVIEW
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128 ZMAAY) 2023 2024 2025 2026E 2027 12% ZAHMAE) 2023 2024 2025E 2026 2027E

/Bt 822 M3 1050 1263 1506  OfEN 1777 2166 239 2700 2933
G U F YR 257 256 282 29% 303 OHEYTL 1484 1748 1990 2192 2367
mHEM % 7|Ey 283 357 395 445 483 OfjE30[9 294 418 409 508 567
R DRAL 218 257 285 320 348 IHEZ0|AE%) 165 193 171 188 193

H| - SXLAH 735 991 1088 1159 1178  EHOjH|Q} Fa[H| 178 243 213 273 295
7|3 8AHt 45 55 60 66 71 ggoly 116 175 1% 235 271
[ERA 547 778 874 o3 960 A0 AE%) 65 81 82 87 92
FERA 54 63 59 55 53 HEgEe] 31 38 38 36 £

XHESA| 1557 1934 2138 242 2684 =382Y 26 38 37 40 45

SR %9 1114 129 1377 1492 QlgtaEa -1 16 -1 4 2
SR 569 656 726 817 888 A7 HS FAtEY 2 0 0 0 0
OfARHS 54 7|EFRY 2 313 310 343 386 419 MEASAIH0Y 84 138 157 199 229
AR 4 5 6 7 7 NEASALH 0L E (%) 47 64 66 74 78

HGS2H 209 311 324 347 368 AHISAHHQUA 4 49 26 60 69
B3 &7M 143 223 234 246 258 AZAdolY 38 88 132 140 160
7|0 YRS S TERRYR 5 7 7 7 7 BEARd0Y 0 0 0 0 0
|15 EEH 0 0 0 0 0 HolNZat 0 0 0 0 0

BxEA 1199 1425 1552 1723 1859  ©7[&0[Y 38 88 132 140 160

R[HjFFEX| 2 363 473 546 655 776 #=0|AE %) 21 41 55 52 55
g 6 6 6 6 6 X|HjFF 57 86 128 135 156
gz 29 28 28 28 28 X|HjF% #=0|YE %) 32 40 53 50 53
7|EfRtE T E A 0 0 -0 -0 0 H|X|e =3 -19 3 4 4 5
7|14 0 0 0 -0 0 FxZo|d 29 120 103 142 160
0|YYofz 313 384 485 592 714 N B 51 117 100 137 155

H|X|bj =R 2 4 35 39 8 48 H|X|e =3 2 4 3 4 5

2EA 359 509 586 699 825  EBITDA 175 244 274 320 357

Sxietx2EA 1557 1934 2138 242 2684
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128 AN 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12% ZiAoig) 2023 2024 2025E 2026 2027E

dAeEHasE 231 73 210 m 77 AEE (%)
57|20/ 38 88 132 140 160 =l 111 219 107 126 87
HoZ 4855 161 186 156 193 205 ooy 1179 516 116 200 154

SURZ T2 56 64 74 81 83 HTEASAE 0| 1,265.1 634 144 267 150
T2 4 5 4 3 3 EBITDA 565 394 122 167 117
7|Et 102 117 78 108 119 EPS 1741 502 491 59 150
SHIEAAETh 79 127 16 -121 175 FUE (%)

OFEKIAL7 EH AL AG T 8 -68 38 -50 -38 ROA 26 51 65 61 63
T ORFAOIZAEF TN -15 20 -28 -36 -28 ROE 121 205 251 25 217
ENEE RV IR 60 38 3 8 3 EBITDAD 9 13 114 18 122
7|Et 73124 -8 -160 182 OFHM (%)

EHOIN| e 26 -50 -26 -60 -69 fEHE 80 846 85 917 1009

Exgsdass 105  -160 220 -168  -116 S E 3343 2800 2650 2466 2255
ZERHUOIZAEB TN 35 3 4 -8 7 =AY/ K2 1158 1146 1083 1023 951
FERMIZAE 81 <161 170 150  -100 EBITDA/O| HH| 2 (HH) 55 54 6.1 65 66
RO ZAB TN 4 4 0 0 0 Hi e 9 304 22 251 248
7|E} 16 2 46 -10 9 FEURE @)

HEgsdass 39 68 55 74 49 EPS(AIZALY) 503 7560 11272 11932 13719
R R EIEA TR EN) 90 2 70 91 71 BPS 31968 41737 48177 57782 68438
7138 ASHED) 51 76 11 12 12 CFPS 10271 13622 18164 19409 21298
2B 7L L) -258 0 0 0 0 Fg szaug2 500 2300 2500 3000 3400
HiE=axS 0 6 -26 28 34 ValuationX|E (H)
7|E} 258 0 0 0 0 PER 25.1 197 145 159 138

39 7HEL) 88 -1 26 14 7 PBR 40 36 34 33 28

WESZE 169 257 256 282 2% PCR 123 109 90 98 89

7|UHFE 257 256 282 29% 303 EV/EBITDA 105 95 92 91 84

FCF 150 88 40 -39 23 HiZ+AUE 04 15 15 16 18
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EARNINGS REVIEW
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