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HEAElE EE0IZ LA
128 ArHAR) 2023 2024 2025 2026E 2027 12% ZAHMAE) 2023 2024 2025E 2026 2027E
/Bt 64835 67463 66971 85283 102608  OHZEY 128798 124690 124901 128000 139001
G U F YR 2684 24647 24406 43223 58792  OHES} 116610 113999 115876 113709 125774
mHEM % 7|Ey 17057 16776 17205 16946 1784  OHEZ0[Y 12189 10692 9025 14291 13228
R DRAL 15007 13638 13147 12949 13635 IHEZ0|AE%) 95 86 72 112 95
H| - SXLAH 142136 147515 147216 138867 130518  EHOfH|QF a[H] 8052 8629 7092 2897 2268
7|3 8AHt 10051 8828 10126 10126 10126  FYo[ 4754 2355 2551 11393 10959
QERHL 73494 80364 77056 70352 63648 A0 AE%) 37 19 20 89 79
FERA 18587 15905 12921 11276 9631  H[FY2Y 5608 1259 27 600 400
XHESA| 206970 214978 214187 224150 233126 =382Y 2219 2744 2318 1850 1378
SEEH 65353 71533 64267 638% 65282 QlgtaEa 57 459 339 0 0
SR 32026 36629 31417 31417 31417 A7 HS FAtEY 2359 3812 5976 0 0
OfARHS 54 7|EFRY 2 2681 23176 27321 26911 28336 MTAESARI0[Y 854 1097 3278 10793 10559
AN 571 583 576 576 576 NTHAS A0 UE %) 07 09 26 84 76
H| -S54 63738 63157 65867 65867 65867  AHSAIHOIN| 571 8 34 0 2587
B3 &7M 53829 53317 57029 57029 57029  AIESARI0[Y 1424 349 3619 10793 7972
7|0 YRS S TERRYR 1754 1065 838 833 838  FEHAI0|Y 1018 180 1,771 0 0
|15 EEH 1227 1308 1272 1272 1272 HolMima} 151 56 634 0 0
BxEA 129091 134690 130134 129724 131149  &7|20[Y -406 529 5389 10793 7972
R[HjFFEX| 2 20727 25115 25542 28359 30330 #=0|AE %) 03 04 43 84 57
N 16 16 16 16 16 LB I 1293 1618 3238 23R
oz 8985 13198 12689 12689 12689 KHfFEFEHE #=0[UE®%) 06 -10 13 25 17
J|EfR RS A 1960 1948 1948 1948 -1948 CINLIE= 370 1821 3772 755 5581
7|14 1960 1948 1948 1948 -1948 FxZo|d 609 5479 4882 10793 7972
0|YYofz 13668 11882 130% 15914 17885 N B 1113 533 2800 4524 3341
H|X|HFFX|2 57152 55173 58511 66067 71647 HX|HfF 504 4946 2043 6270 4631
2EA 77879 80288 84053 94426 101977  EBITDA 13125 10447 10296 19742 19308
Sxietx2EA 206970 214978 214187 224150 233126
HZSEER ToEXX|E
128 AN 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12% ZiAoig) 2023 2024 2025E 2026 2027E
UUESHISE 11354 8110 5050 19188 16163 %M (%)
57|20/ -406 529 5389 10793 7972 =l 25 32 02 25 86
HoZ 4855 14489 11053 3327 1019 12314 ooy 417 505 83 3467 38

SERAZTEZ| 7232 6531 6673 674 6704 M A &AL o[ MM 5™ 1989 2293 22

SARMAAZH| 175 1853 1689 1645 1,645 EBITDA 25 204 14 917 22

7|Et 5501 2669 5036 1850 3965 EPS MM Nx HR s® 261

RHEXEZLAE 1383 737 8 45 158 $UM (%)

DRSS ER LI B AETH 1240 1570  -1124 258 -897 ROA 02 03 25 49 35

THORHAOIZAE 7H 881 1466 515 197 686 ROE 37 56 64 120 82

ENEE RV IR 549 1954 359 410 1425 EBITDAD 102 84 82 154 139

7|t 6093 5766 4172 -180 6552  QFHM (%)

HOIM S 1982 -1558  -1,288 0 -2587 RatlE 992 %3 1042 1336 1572
Exgsdass 21628 -12158 3950 0 0 eI 1658 1678 1548 1374 1286
AL AE 649 360 -3105 0 0 =X /A7 A2 770 772 706 429 245
FERMIZAE 18719 -15265  -7187 0 0 EBITDA/O| HH| 2 (HH) 43 28 33 66 65
RO ZAB TN -480 A7 129 0 0 Hi A 356 298 260 130 176
7|E} 3078 2764 5048 0 0 FIE @)

HEgsdass 11524 5085 -2998 421 421 EPS(HISARR) 24330 -20155 2093 44315 32732
R R EIEA TR EN) 1144 3074 -5389 0 0 BPS 307557 370376 376219 414777 441752
7|2 8EMAS 7L L) 5989 2738 4445 0 0 CFPS 11316 97048 136588 158575 146992
RHE2IZ7HY D) 574 4213 -509 0 0 T AgHESE 5000 7000 7700 7700  7.700
HiE 2 XIS 1674 1815 1434 421 421 ValuationX|E (H)

7|E} 7779 3126 -110 0 0 PER 73 65 126 73 99
339 37HED) 1290 1963  -229 18879 15559 PBR 06 04 07 08 07
WESZE 21394 22684 24647 24418 43298 PCR 16 14 19 20 22
7|UHFE 22684 24647 24418 43298 58857 EV/EBITDA 99 121 133 65 62
FCF 7365 7154 2136 19188 16163 HiZ+AUE 28 53 30 25 25
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