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AIDC, 한국으로 풍선효과 기대 
 투자의견 BUY(유지) 
 목표주가 113,000원(하향) 
 현재주가 76,800원(11/05) 

     
     

 [투자의견] 당사는 GS에 대해 목표주가를 113,000원(‘27F BPS의 0.6배)

로 -18% 하향하며, 투자의견 BUY를 유지함. 정유업 Peak-out 우려를 감

안해 적용 멀티플을 하향 반영. 3Q26 연결 매출액 7.3조원(-2%qoq, 

+11%yoy), 영업이익 1.3조원(-26%qoq, +46%yoy)으로 당사 추정에 부

합하는 실적 달성. 국제유가·환율 하락에 따른 재고평가손실로 GS칼텍스 정

유 부문 이익이 전분기 대비 감소했으나, 윤활유의 수익성 회복과 E&P의 

이익 안정성이 하방을 지지하며 선방한 분기라 평가 

 [3Q26 부문별 실적 Review] GS칼텍스는 영업이익 1.1조원(-55%qoq, 

+208%yoy) 달성. 정유는 OSP 감안한 실효 유가 -14달러/배럴, 환율 하락

으로 재고평가손실 9,642억원이 발생했으나, 중동 지역 윤활기유 생산시설 

가동 중단에 따른 공급 부족으로 윤활유 영업이익 4,489억원(+26%qoq, 

+221%yoy)을 달성해 전체 감익 규모를 제한. GS EPS는 영업이익 563억

원으로 분기 흑자 전환에 성공. SMP 반등과 당진 LNG 4호 가동률 상승이 

주된 원인. GS E&R 및 기타 사업은 특이사항이 없는 무난한 실적 달성 

 [4Q26 Preview] 전사 연결 매출액 6.7조원(-8%qoq, +3%yoy), 영업이익 

8,690억원(-32%qoq, +12%yoy)로 분기 감익 전망. GS칼텍스는 OSP 하

락, 윤활유 업황 강세에도 국제유가 하락으로 재고평가손실 발생하며 실적 

감소가 예상됨. GS EPS는 LNG 3호 정비가 11월 초 종료 예정으로 4Q부터 

가동률 회복 기대되며 양호한 실적 전망. 또한 별도 기준 3Q 누계 순이익이 

급증해 40% 배당성향 정책상 DPS 추가 상향 여력은 충분. 동해 AIDC 투

자 계획과 중장기 DPS 지속 가능성을 종합적으로 감안한 내부 의사결정이 

진행 중으로, 최종 규모는 연말 이후에 발표 예상 

 [투자포인트 ①] 동해 AIDC 잠재 테넌트와 협상은 예정된 스케줄로 진행 중

이며 연말~내년 초 1단계 계약 추진을 목표. 미국 민주당의 중간선거 승리

로 미국 내 데이터센터 님비 현상과 일정 지연 등이 발생할 경우 아시아 및 

국내로의 풍선효과 기대감이 존재한다고 판단. 현재로서는 협상 속도에 가

시적인 영향은 없으나 중장기적으로 모니터링해야 할 부분이라 판단 

 [투자포인트 ②] 재고평가 제외 시 정제마진 체력은 더욱 견조한 상황. 

3Q26 정유 이익 6,968억원은 재고평가손실 9,642억원을 반영한 결과. 순

수 정제마진 효과만으로 1.7조원을 달성했으며 세계 정제설비 가동중단 규

모를 감안할 때 평년대비 견조한 정제마진이 4Q에도 지속될 가능성이 높음. 

또한 윤활유도 신규 증설이 부재한 상황으로 러시아, 우크라이나 전쟁이 지

속되고 있어 높은 수준을 유지할 전망. 미국 중간선거로 인한 투자 센티먼트 

악화로 국제유가 급락, 재고평가손실 발생이 예상되나, 실질 마진은 안정적

으로 유지될 가능성이 높음. 지주사 디스카운트 감안하더라도 쌓이는 BPS

와 낮은 밸류에이션, 배당 감안 시, 투자매력은 여전히 존재한다고 판단 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
 시가총액(십억원) 7,134 

 발행주식수(천주) 92,895 
 52주 최고 133,200원 
  최저 47,500원 
 52주 일간 Beta 0.23  
 60일 평균 거래대금 468억원 
 외국인 지분율 21.6% 
 배당수익률(26E) 3.9% 

 주주구성  
 허창수 (외 59인) 53.1% 
 국민연금공단 (외 1인) 8.5% 

   

 주가상승률(%) 1M 6M 12M 
  -27.8  -5.1  60.8  
 (원, 십억원) 현재 직전 변동 
 투자의견 BUY BUY - 
 목표주가 113,000 138,000 ▼ 
 영업이익(26E) 5,120 4,727 ▲ 
 영업이익(27E) 3,192 3,001 ▲ 

   

 12월 결산(십억원) 2025A 2026E 2027E 
 매출액 25,184  28,197  26,702  
 영업이익 2,936  5,120  3,192  
 세전손익 2,705  4,883  2,934  
 당기순이익 1,038  3,320  1,963  
 EPS(원) 8,596  27,665  16,029  
 증감률(%) 40.9  221.8  -42.1  
 PER(배) 6.5  2.8  4.8  
 ROE(%) 5.6  16.4  8.6  
 PBR(배) 0.4  0.4  0.4  
 EV/EBITDA(배) 5.0  3.4  5.5  
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설명회 Q&A 

Q1. 동해 데이터센터 사업 진행 상황 및 미국 중간선거 이후 건설 지연 가능성 

- 1단계 사업은 연말~내년 초 계약 목표로 잠재 테넌트와 협상 중 

- 미국 내 전력요금 상승에 따른 아시아 등 타 지역으로의 수요 이전 가능성은 긍정적 요인 

- 현재 협상 지연이나 일정 변경 없이 기존 계획대로 진행 중 

 

Q2. GS칼텍스 4Q26 실적 및 정제마진 전망 

- 4Q26 가동률은 3Q26 수준 유지 전망 

- 납사는 LPG 수요 증가로 스프레드 견조, 휘발유는 동절기 비수기로 하락 예상 

- 등유는 동절기 성수기로 강세 지속, 경유는 러시아 수출 재개 여부가 관건 

- HSF 스프레드는 선박 운항거리 증가 및 공급 부족으로 10월 $8.6/bbl, 11월 약 $15/bbl 기록 

- OSP 하락으로 정제마진은 전분기와 유사할 전망이나, 유가 하락에 따른 재고평가손실 가능성 존재 

 

Q3. 유조선 운임 상승의 정제마진 영향 및 2027년 제품별 마진 전망 

- 호르무즈 해협 내 운임은 $30~40/bbl, 외부 운임은 $20/bbl 미만으로 상승 

- 일부 장기 운송계약 확보로 운임 상승의 정제마진 영향은 제한적 

- 경유 마진은 러시아 정제설비 회복 및 수출 재개 시점이 핵심 변수 

- 등유는 동절기 성수기 영향으로 올겨울까지 강세 전망 

 

Q4. 2026년 실적 개선에 따른 배당 확대 가능성 

- 별도 기준 직전 3개년 순이익 평균의 40% 이상 배당 정책 유지, 과거 평균 배당성향 약 53% 

- GS칼텍스 누적 순이익 증가로 전년 대비 배당 확대 예상 

- AIDC 투자 및 지속 가능한 DPS 유지 등을 고려해 구체적인 배당 규모 결정 예정 
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Q5. 동해 데이터센터 가동 시 전력요금 적용 기준 

- 한전과 계약을 체결하며 기본적으로 산업용 전력요금 적용 

- 데이터센터 전용 요금제 도입 논의 중이나 아직 구체적인 안은 미확정 

 

Q6. 2027년 분기별 정유설비 가동률 전망 

- 연간 사업계획 수립 중으로 구체적인 가동률은 미확정 

- 2027년 1분기 말 CDU 1호기 약 35일, PX 2호기 약 50일 정기보수 예정 

- 정기보수 및 중동 전쟁 등 대외 변수에 따라 가동률 탄력적으로 조정할 계획  
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GS 세부 실적 추정 
(십억원)  1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 2024 2025 2026 

매출액 6,223  5,938  6,536  6,487  6,842  7,413  7,271  6,670  25,250  25,184  28,197  

 GS에너지 1,655  1,179  1,447  1,660  1,991  2,422  1,993  1,682  5,958  5,941  5,896  

 GS EPS 361  244  422  287  402  209  361  275  1,643  1,315  1,335  

 GS E&R 367  336  384  312  342  305  367  305  1,476  1,398  1,414  

 GS리테일 2,761  2,981  3,205  3,026  2,855  3,175  3,314  3,148  11,764  11,973  12,256  

 별도, 기타  1,079  1,199  1,077  1,202  1,253  1,302  1,236  1,261  4,408  4,557  4,557  

영업이익 805  485  871  776  1,259  1,717  1,275  869  3,077  2,936  5,120  

 GS에너지 644  344  599  702  1,059  1,534  1,019  704  2,202  2,288  2,351  

 GS EPS 46  22  75  (21) 32  (7) 56  28  253  122  183  

 GS E&R 48  31  31  30  49  30  32  29  165  140  150  

 GS리테일 39  85  111  53  58  109  132  71  263  288  291  

 별도, 기타  28  4  55  11  61  52  36  37  194  98  98  

OPM(%) 12.9  8.2  13.3  12.0  18.4  23.2  17.5  13.0  12.2  11.7  18.2  

 GS에너지 38.9  29.1  41.4  42.3  53.2  63.3  51.1  41.9  37.0  38.5  39.9  

 GS EPS 12.6  9.0  17.7  (7.2) 8.0  (3.5) 15.6  10.2  15.4  9.3  13.7  

 GS E&R 13.1  9.2  8.1  9.7  14.3  9.7  8.6  9.5  11.2  10.0  10.6  

 GS리테일 1.4  2.8  3.5  1.8  2.0  3.4  4.0  2.3  2.2  2.4  2.4  

 별도, 기타  2.6  0.3  5.1  0.9  4.8  4.0  2.9  3.0  4.4  2.2  2.2  

당기순이익 291  88  408  251  827  1,132  680  681  864  1,038  3,320  

자료: GS, 유진투자증권  

 

PBR Band Chart 

 
자료: 유진투자증권 
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GS, SK, 네이버의 AIDC Land bank 현황 

그룹 권역 위치 확보면적 계획용량 현황 

GS 강원(동해) 

동해시 북평 

제 2 일반 

산업단지 

18 만평 

(59.5 만㎡) 

2.4GW 

(1 단계 1.2GW '28,  

2 단계 1.2GW '29) 

2016 착공~2022 완료, 이미 확보된 

자체소유부지. GS AI 인프라  

법인이 업종을  

제조업→정보서비스업으로 변경 

GS 충청(당진) 
당진 GS EPS 

인근 
미정 - - 

SK 영남(울산) 

미포국가 

산업단지  

(SK 케미칼  

유휴부지) 

2 만평 

(6.6 만㎡) 

1 단계 100MW  

('27 말~'29 완공) 

SK 브로드밴드가  

SK 케미칼로부터 매입,  

AWS 와 7 조원 합작 

(AWS AI Zone) 공식화 

SK 영남(울산) 
용현 

산업단지 

6.3 만평 

(21 만㎡) 
미배정(미착공) 

1 단계 외 추가로 확보해둔  

미개발 부지 

SK 호남(전남) 

광주 첨단연구 

개발특구 3 지구 

(장성 남면) 

미정 

SK-오픈 AI 합작  

검토 후보지 

(미확정) 

오픈 AI 측 '협의 초기단계'  

직접 언급, 확정 아님 

네이버 강원(춘천) 춘천 
1.6 만평 

(5.4 만㎡) 

기존 GAK 운영시설 

(신규계획 없음) 
2013 년 완공, 이후 증설 이력 없음.  

네이버 충청(세종) 
세종시 집현동 

산업단지 부지 

2.6 만평 

(8.9 만㎡) 
기존 GAK 운영시설 

메가프로젝트 신규투자를  

세종(충청)에 집중 

자료: 유진투자증권  

 

AIDC 전력 인프라 입지 비교: 영남, 충청, 강원, 호남 순서로 우위 

 

주1: 본 평가는 공개 가능한 발전·변전설비, 상위계통 구조, 송전망 증설계획, 발전제약 및 공개된 계통강도 자료를 활용한 권역별 상대평가임 

주2: POI별 실제 잔여 접속용량과 N-1 여유는 비공개이므로 평가에서 제외, 개별 프로젝트의 실제 수전 가능 MW와 접속시점은 별도 계통검토 필요 

자료: 유진투자증권  

  

충청

전라

경상

충청 — 2순위

▪ 결론: 충청은 발전설비 대비 변전설비가 커 송변전 인

프라가 두껍고 수도권·중부권과의 연계성이 높아 영

남에이은우호적후보로판단

▪ 인프라 : 발전 (신재생+신규 ) 35,867MW/변전

61,630MVA/배전 18,539MVA

▪ 신규 파이프라인 4,233MW, 원전 비중 0%, 신재생

비중 24.1%

▪ 음성천연가스 1,122MW /남공주복합 560MW /대

산복합 512MW('26.07) / 아산복합 499MW / 천

안빛그린 500MW / 보령신복합 500MW / 영동양

수#1·2 500MW / 충주대소원연료전지 40MW

▪ 참고(미확정): GS EPS 당진 LNG 복합 1~4호기

(2,406MW)유휴용량약 1.8GW추정

강원 — 3순위

▪ 결론: 강원은 수도권향 송전능력 11GW 대비 발전설비가 커

구조적 발전제약이 발생하는 지역. 이는 광역 송전망 관점에

서는 병목이나,현지에서 대규모 전력을 소비할 수 있는 AIDC

입장에서 송전제약 전력을 활용 가능해 별도의 입지 기회가

될 수 있음. 또한 SCRIF 기준 호남보다 강계통으로 분류되어

프로젝트구조에따라차별화가능

▪ 발전(신재생+신규) 14,120MW/변전 17,780MVA(4권역

최소)/배전 7,722MVA(4권역최소)

▪ 신규파이프라인 400MW,원전 0%

▪ 동해 청정에너지복합 400MW('30.02, 한국동서발전, GS동

해전력 북평 1,190MW 인접) / 신평창S/Y(융통용) / 동해안

HVDC(수도권행)

▪ GS AI인프라, 동해 북평2산단 2.4GW(1단계 1.2GW'28+,

이후 총 2.4GW 확대), 정부 메가프로젝트 공식배정 확정, 부

지확보완료

▪ 네이버춘천(기존,증설없음)
호남 — 4순위

▪ 결론: 호남은 발전설비 대비 변전 인프라가 상대적으

로 얇고, SCRIF 분석에서도 전남·전북의 계통강도가

낮게 나타나 대규모 AIDC 진입 시 추가 계통보강과

안정화설비확보필요성이큼

▪ 발전(신재생+신규) 26,180MW/변전 36,863MVA/

배전 27,047MVA

▪ 신규 파이프라인 1,990MW, 신재생 비중 53.7%(4

권역 최고)로 계통조건을 고려한 안정화설비 및 계통

보강필요(예. ESS)

▪ 월내동:신호남복합 500MW('30.05) /묘도동:여수

천연가스 500MW('29.04) + 여수그린에너지

495MW('31.02) +묘도열병합 495MW('33.12)

▪ 계통부족지역지정

▪ SK-오픈AI호남후보(전남장성,미확정)

영남 — 1순위

▪ 결론 : 영남은 발전 대비 변전 인프라가 가장 두껍고 ,

765/345kV 상위계통과 대형 동기발전원이 집중돼 있어 강

계통일 개연성이 높음. 공개 전력인프라 기준으로는 AIDC 수

용여건이가장우호적인것으로판단

▪ 발전(신재생+신규) 56,784MW/변전 109,564MVA/배전

39,650MVA로모든지표 1위

▪ 신규 원전 5,600MW(원전 비중 64%): 새울 #3·4

2,800MW('26~27) + 신한울#3·4 2,800MW('32~33)

▪ 신규 LNG:고성 1,120MW('27.12) /하동 1,000MW('29.12)

/함안 500MW('28.09) /안동복합#2 500MW('27.03)

▪ SK 울산 미포산단 착공(1단계 100MW), 인근 용현산단 6.3만

평추가확보(미착공), SK전국 1단계목표 5GW, AWS합작

강원
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GS(078930.KS) 재무제표 

대차대조표  손익계산서 
(단위:십억원) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  (단위:십억원) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

자산총계 35,063  35,708  39,386  40,649  41,873   매출액 25,250  25,184  28,197  26,702  25,874  

유동자산 5,707  5,410  6,061  6,143  5,790   증가율(%) (2.8) (0.3) 12.0  (5.3) (3.1) 

현금성자산 2,438  2,050  2,354  2,544  2,224   매출원가 19,067  19,137  19,792  20,160  19,406  

매출채권 2,064  2,218  2,445  2,362  2,335   매출총이익 6,183  6,047  8,404  6,542  6,469  

재고자산 766  745  863  833  824   판매 및 일반관리비 3,106  3,111  3,284  3,350  3,417  

비유동자산 29,356  30,298  33,325  34,506  36,084   기타영업손익 0  0  0  0  0  

투자자산 15,320  15,410  17,253  16,339  15,832   영업이익 3,077  2,936  5,120  3,192  3,052  

유형자산 11,989  12,957  14,112  16,179  18,234   증가율(%) (17.3) (4.6) 74.4  (37.7) (4.4) 

기타 2,047  1,931  1,960  1,988  2,018   EBITDA 3,077  2,936  5,120  3,192  3,052  

부채총계 16,593  16,514  18,254  18,312  18,463   증가율(%) (17.3) (4.6) 74.4  (37.7) (4.4) 

유동부채 6,060  5,776  6,113  6,035  6,012   영업외손익 (329) (231) (237) (258) (276) 

매입채무 2,157  2,096  2,428  2,346  2,318   이자수익 168  147  139  138  136  

유동성이자부채 3,396  3,238  3,238  3,238  3,238   이자비용 431  383  401  413  425  

기타 508  442  446  451  455   지분법손익 9  40  15  14  14  

비유동부채 10,533  10,738  12,141  12,277  12,451   기타영업손익 (75) (36) 10  4  (2) 

비유동이자부채 8,164  8,153  9,534  9,647  9,798   세전순이익 2,748  2,705  4,883  2,934  2,775  

기타 2,369  2,585  2,607  2,630  2,654   증가율(%) (20.6) (1.6) 80.5  (39.9) (5.4) 

자본총계 18,470  19,194  21,132  22,337  23,410   법인세비용 1,855  1,656  1,563  971  937  

지배지분 14,077  14,703  16,641  17,846  18,919   당기순이익 864  1,038  3,320  1,963  1,838  

자본금 474  474  474  474  474   증가율(%) (45.3) 20.2  219.9  (40.9) (6.4) 

자본잉여금 1,704  1,711  1,711  1,711  1,711   지배주주지분 567  799  2,571  1,489  1,367  

이익잉여금 14,459  15,152  17,438  18,643  19,716   증가율(%) (56.4) 40.9  221.8  (42.1) (8.2) 

기타 (2,559) (2,633) (2,982) (2,982) (2,982)  비지배지분 296  239  750  474  472  

비지배지분 4,394  4,491  4,491  4,491  4,491   EPS(원) 6,103  8,596  27,665  16,029  14,710  

자본총계 18,470  19,194  21,132  22,337  23,410   증가율(%) (56.4) 40.9  221.8  (42.1) (8.2) 

총차입금 11,560  11,391  12,772  12,885  13,036   수정EPS(원) 6,103  8,596  27,606  15,968  14,648  

순차입금 9,122  9,341  10,419  10,341  10,813   증가율(%) (56.4) 40.9  221.1  (42.2) (8.3) 

 
현금흐름표 

  
주요투자지표 

(단위:십억원) 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E   2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

영업현금 4,054  3,898  1,608  1,832  1,554   주당지표(원)      

당기순이익 864  1,038  3,320  1,963  1,838   EPS 6,103  8,596  27,665  16,029  14,710  

자산상각비 0  0  0  0  0   BPS 148,646  155,262  175,725  188,451  199,782  

기타비현금성손익 2,984  2,019  (1,949) (411) (550)  DPS 2,700  3,000  3,000  3,100  3,200  

운전자본증감 (377) (175) (12) 30  10   밸류에이션(배,%)      

매출채권감소(증가) 234  (137) (227) 83  27   PER 6.4  6.5  2.8  4.8  5.2  

재고자산감소(증가) (110) 11  (117) 29  10   PBR 0.3  0.4  0.4  0.4  0.4  

매입채무증가(감소) (427) 6  332  (83) (27)  EV/ EBITDA 4.2  5.0  3.4  5.5  5.9  

기타 (73) (54) 0  0  0   배당수익율 6.9  5.3  3.9  4.0  4.2  

투자현금 (1,503) (1,617) (2,401) (1,471) (1,731)  PCR 0.8  1.3  4.5  4.0  4.7  

단기투자자산감소 (40) 186  0  0  0   수익성(%)      

장기투자증권감소 55  909  (1,218) 625  353   영업이익율 12.2  11.7  18.2  12.0  11.8  

설비투자 (1,271) (1,883) (1,155) (2,067) (2,055)  EBITDA이익율 12.2  11.7  18.2  12.0  11.8  

유형자산처분 22  37  0  0  0   순이익율 3.4  4.1  11.8  7.4  7.1  

무형자산처분 (24) (15) (28) (29) (29)  ROE 4.1  5.6  16.4  8.6  7.4  

재무현금 (1,261) (876) 1,097  (171) (143)  ROIC 5.8  6.4  18.2  10.2  8.9  

차입금증가 (369) 9  1,381  113  151   안정성 (배,%)      

자본증가 (407) (413) (284) (284) (294)  순차입금/자기자본 49.4  48.7  49.3  46.3  46.2  

배당금지급 (407) (413) 284  284  294   유동비율 94.2  93.7  99.2  101.8  96.3  

현금 증감 (307) (304) 303  190  (320)  이자보상배율 7.1  7.7  12.8  7.7  7.2  

기초현금 2,222  1,915  1,611  1,914  2,104   활동성 (회)      

기말현금 1,915  1,611  1,914  2,104  1,784   총자산회전율 0.7  0.7  0.8  0.7  0.6  

Gross Cash flow 4,431  4,073  1,619  1,802  1,544   매출채권회전율 11.6  11.8  12.1  11.1  11.0  

Gross Investment 1,841  1,977  2,413  1,440  1,721   재고자산회전율 34.8  33.3  35.1  31.5  31.2  

Free Cash Flow 2,590  2,095  (794) 361  (177)  매입채무회전율 10.9  11.8  12.5  11.2  11.1  
자료: 유진투자증권   
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에 동 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 3% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 3% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

 (2026.09.30 기준) 

 

과거 2년간 투자의견 및 목표주가 변동내역 
GS(078930.KS) 주가 및 목표주가 추이 

담당 애널리스트: 황성현 추천일자 투자의견 목표가(원) 
목표가격 

대상시점 

괴리율(%) 

평균주가대비 최고(최저)주가 대비 

2024-11-08 Buy 50,000 1년 -14.5  11.0  

 

 

2025-02-12 Buy 50,000 1년 -12.7  11.0  

2025-08-18 Buy 50,000 1년 -7.5  1.2  

2025-11-07 Buy 60,000 1년 -0.7  18.8  

2026-02-11 Buy 80,000 1년 -6.8  23.6  

2026-05-14 Buy 80,000 1년 -1.6  23.6  

2026-08-12 Buy 138,000 1년 -22.6  -6.4  

2026-11-06 Buy 113,000 1년   
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