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Company Data 
현재가(10/06) 179,300 원 
액면가(원) 5,000 원 
52주 최고가(보통주) 246,500 원 
52주 최저가(보통주) 174,200 원 
KOSPI (10/06) 7,003.74p 
KOSDAQ (10/06) 893.29p 
자본금 819 억원 
시가총액 28,444 억원 
발행주식수(보통주) 1,505 만주 
발행주식수(우선주) 133 만주 
평균거래량(60일) 4.8 만주 
평균거래대금(60일) 85 억원 
외국인지분(보통주) 11.39% 
주요주주   
CJ 외 7 인 45.50% 
국민연금공단 8.14% 

 

Price & Relative Performance 

 
주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 
절대주가 -1.8 -18.5 -23.2 
상대주가 -8.0 -39.1 -61.1 

 

 
 
3Q26 Preview: 점진적으로 나아지는 과정 

대한통운을 제외한 연결 매출액 및 영업이익은 각각 4.2조원(YoY -8%), 1,941억원(YoY -

4%)으로 기존 가이던스를 하회할 전망. 기존 가이던스 대비 원화 강세와 원가 부담 지속

이 영향. 

1) 식품 매출액 3.1조원(YoY 4%), 영업이익 1,287억원(YoY -23%) 추정. 가이던스는 매

출 YoY HSD 증가였으나, 비우호적 환율로 미주 눈높이 하향. ① 국내 식품 매출 YoY 4% 

증가 추정. 가공식품은 햇반/스팸이 3분기 판매 견조했으며, 선물세트는 시장 축소에도 불

구하고 신제품 등 효과로 YoY LSD 증가로 방어. 수익성은 원가 부담 지속되나, 비용 효율

화로 전년 수준 유지할 듯. 7/30부터 27개 제품 평균 8% 가격 인상했는데, 9월부터 본격적

으로 가격 인상 효과 반영되며 수익성 개선 기대. 소재는 2분기 대비 부진했으며, BEP 수

준 추정. ② 해외식품 매출 YoY 5% 추정. 미주는 YoY 4% 증가 추정하는데, 피자가 시장 

축소로 YoY 플랫 흐름. 만두, 상온밥, 롤은 견조한 성장 지속 중. 중국은 2분기 대비 성장

률이 가속화 중인데, 온라인이 YoY 40% 증가하며 견조했음. 유럽/베트남은 GSP 중심으로 

견조한 성장 중인 것으로 파악됨. 다만, 마케팅비 확대, 포장재, 운반비 증가로 수익성은 

LSD 수준에 그칠 것으로 보임. 2) 바이오 매출액 1.1조원 (YoY 7%), 영업이익 654억원

(YoY 206%) 추정. 2분기 대비 비용 증가로 수익성 QoQ 감소하지만, YoY로 견조한 흐름.  

라이신은 3분기 판원가 스프레드 소폭 개선되며, QoQ로 개선되는 흐름 전망. 실적 악화의 

주요인이었던 트립토판도 소폭 QoQ 회복 흐름. 핵산은 YoY 감소 흐름이며, 메치오닌은 

QoQ로 이익 기여는 작아지나 예상 대비 감소 폭은 적은 것으로 파악됨. 작년 하반기~올

해 1분기 발목을 붙잡던 바이오 부문이 실적 바닥을 통과하며 긍정적인 상황. 

투자의견 BUY 및 목표주가 270,000원 유지  

지난주 공시를 통해 CJ아메리카와 글로벌 곡물 업체 ADM과 합작법인 설립 공시를 발표

함. ADM의 곡물 원료 밸류체인 및 현지 인프라를 결합해 안정적인 원료 조달이 유리해질 

전망이며, 이에 따라 미주 공급 경쟁력 향상 전망. 바이오 사업 자체도 올해 2분기부터 완

연한 턴어라운드 국면 감안하면 긍정적으로 판단. 또한 최근 부진한 식품 수익성도 점진적 

개선 기대. 동사는 7/30부터 주력 제품 27개 가격을 평균 8% 인상했는데, 22년 이후 약 4

년 만임. 4분기는 가격인상 효과 온기 반영되며 식품 부문도 연말 갈수록 개선 기대.  
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Forecast earnings & Valuation 
12 결산 (십억원) 2024.12 2025.12 2026.12E 2027.12E 2028.12E 
매출액(십억원) 27,240  27,343  29,224  30,392  31,912  
YoY(%) -6.1 0.4 6.9 4.0 5.0 
영업이익(십억원) 1,452  1,234  1,185  1,324  1,485  
OP 마진(%) 5.3 4.5 4.1 4.4 4.7 
순이익(십억원) 346  -417  467  528  603  
EPS(원) 8,253 -38,493 20,304 23,054 26,404 
YoY(%) -67.2 적전 흑전 13.5 14.5 
PER(배) 31.0 -5.4 8.8 7.8 6.8 
PCR(배) 1.3 1.2 1.0 1.0 1.1 
PBR(배) 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 
EV/EBITDA(배) 6.2 6.3 6.0 5.6 5.1 
ROE(%) 1.8 -7.7 4.4 4.8 5.3 
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[도표 1] CJ제일제당 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원, %) 
 

 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 24 25 26F 

매출액 7,208.5 7,237.2 7,439.5 7,005.7 7,111.1 7,362.1 7,374.7 7,375.6 29,359.1 28,890.8 29,223.6 

대통제외 4,362.5 4,322.4 4,532.6 3,976.0 4,027.1 4,195.0 4,180.2 4,131.9 17,871.0 17,193.5 16,534.2 

1. 식품 2,924.6 2,687.3 2,984.0 2,926.2 3,038.4 2,844.1 3,089.4 3,008.6 11,353.0 11,522.1 11,980.4 

  1) 국내식품 1,436.5 1,318.5 1,528.6 1,313.8 1,482.9 1,336.9 1,560.7 1,306.7 5,771.6 5,597.4 5,687.1 

  2) 해외식품 1,488.0 1,368.8 1,455.4 1,612.4 1,555.5 1,507.2 1,528.7 1,701.9 5,581.4 5,924.6 6,293.3 

2. 바이오 935.7 1,118.3 1,019.4 1,049.9 988.7 1,350.9 1,090.8 1,123.4 4,209.5 4,123.3 4,553.8 

3. F&C 542.5 555.3 569.2        2,308.5 1,667.0  

4. 물류 2,992.6 3,048.4 3,066.6 3,177.1 3,136.1 3,243.2 3,314.6 3,363.6 12,042.0 12,284.7 13,057.5 

YoY -0.1% 0.0% 0.3% -6.5% -1.4% 1.7% -0.9% 5.3% 1.2% -1.6% 1.2% 

 대통제외 -1.8% -0.2% -1.9% -11.2% -7.7% -2.9% -7.8% 3.9% -0.1% -3.8% -3.8% 

1. 식품 3.3% -0.7% 0.4% 2.9% 3.9% 5.8% 3.5% 2.8% 0.8% 1.5% 4.0% 

 1) 국내식품 -1.4% -4.5% -2.6% -3.8% 3.2% 1.4% 2.1% -0.5% -1.8% 1.0% 1.0% 

 2) 해외식품 8.2% 3.4% 3.7% 9.0% 4.5% 10.1% 5.0% 5.6% 3.6% 6.0% 6.0% 

2. 바이오 -8.4% 5.9% -4.7% -1.1% 10.4% 20.8% 7.0% 7.0% 1.8% 1.0% 1.0% 

3. F&C -8.2% -2.6% -1.7%        -7.4% -27.8%  

영업이익 333.2 353.1 346.5 295.9 238.1 257.6 325.0 364.2 1,553.0 1,328.7 1,184.9 

대통제외 246.3  235.1  202.6  138.7  148.5  161.9  194.1  215.0  1,032.3  822.7  719.6  

1. 식품 128.6  90.1  168.5  138.3  143.0  70.9  128.7  147.6  620.1  525.5  490.2  

2. 바이오 72.1  108.3  21.4  0.3  5.5  91.0  65.4  67.4  337.6  202.1  229.4  

3. F&C 35.2  42.6  12.0         74.9  132.3  0.0  

4. 물류 85.4  115.2  147.9  159.6  92.1  101.6  128.9  147.2  530.8  508.1  469.8  

YoY -11.4% -7.9% -16.7% -21.6% -28.5% -27.1% -6.2% 23.1% 20.2% -14.4% -10.8% 

대통제외 -7.8% -12.6% -26.7% -36.9% -39.7% -31.1% -4.2% 55.0% 26.0% -20.3% -12.5% 

1. 식품 -30.3% -33.7% 4.5% -0.1% 11.2% -21.3% -23.6% 6.8% -5.3% -15.3% -6.7% 

2. 바이오 -26.3% 9.4% -74.0% -99.5% -92.4% -16.0% 205.8% 
22367.9

% 
34.3% -40.1% 13.5% 

3. F&C T/B 24.9% -63.3%        T/B 76.6%  

OPM 4.6% 4.9% 4.7% 4.2% 3.3% 3.5% 4.4% 4.9% 5.3% 4.6% 4.1% 

대통제외 5.6% 5.4% 4.5% 3.5% 3.7% 3.9% 4.6% 5.2% 5.8% 4.8% 4.4% 

1. 식품 4.4% 3.4% 5.6% 4.7% 4.7% 2.5% 4.2% 4.9% 5.5% 4.6% 4.1% 

2. 바이오 7.7% 9.7% 2.1% 0.0% 0.6% 6.7% 6.0% 6.0% 8.0% 4.9% 5.0% 

3. F&C 2.5% 3.2% 0.8%        1.3% 2.4%  

세전이익 182.0 237.6 196.9 -503.9 169.6 -3.2 208.0 247.2 610.5 112.7 621.6 

YoY -12.3% 15.9% -27.5% C/R -6.8% T/R 5.7% T/B -16.6% -81.5% 451.6% 

(지배)순이익 17.6 162.5 72.9 -821.4 81.8 -13.5 112.1 133.2 148.2 -568.4 313.7 

YoY -80.8% 65.6% -54.2% C/R 363.8% T/R 53.8% T/B -61.6% -483.6% -155.2% 

NPM 0.2% 2.2% 1.0% -11.7% 1.2% -0.2% 1.5% 1.8% 0.5% -2.0% 1.1% 
 

 

자료: 교보증권 리서치센터 

주1) F&C는 4Q25 실적부터 제외됐으며, 사업 매각 이후 일부 잔여 사업만 1Q26 실적부터 반영됨. 본문 YoY는 전년동기 해당 기준으로 재작성 기준으로 일부 차이 발생. 
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[CJ제일제당 097950]   

포괄손익계산서 단위: 십억원   재무상태표 단위: 십억원 
   

12결산(십억원) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F  12결산(십억원) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 27,240  27,343  29,224  30,392  31,912   유동자산 9,000 8,869 10,983 12,893 14,851 

매출원가 21,085  21,435  22,909  23,825  25,017      현금및현금성자산 1,302 1,039 3,558 5,492 7,435 

매출총이익 6,155  5,908  6,314  6,567  6,895      매출채권 및 기타채권 3,481 3,128 3,128 3,128 3,128 

   매출총이익률 (%) 22.6  21.6  21.6  21.6  21.6      재고자산 2,521 2,182 2,247 2,315 2,384 

판매비와관리비 4,703  4,674  5,130  5,244  5,244      기타유동자산 1,697 2,521 2,049 1,958 1,904 

영업이익 1,452  1,234  1,185  1,324  1,485   비유동자산 21,134 20,876 19,632 18,686 17,813 

   영업이익률 (%) 5.3  4.5  4.1  4.4  4.7      유형자산 12,376 12,349 11,091 10,016 9,096 

EBITDA 3,010  2,866  2,590  2,544  2,542      관계기업투자금 337 379 434 490 546 

   EBITDA Margin (%) 11.1  10.5  8.9  8.4  8.0      기타금융자산 714 722 722 722 722 

영업외손익 -879  -1,169  -563  -620  -682      기타비유동자산 7,706 7,427 7,385 7,459 7,449 

   관계기업손익 26  28  26  21  21   자산총계 30,134 29,745 30,615 31,579 32,664 

   금융수익 636  509  496  571  646   유동부채 10,312 10,433 10,691 10,960 11,239 

   금융비용 -1,165  -889  -816  -823  -829      매입채무 및 기타채무 3,142 2,841 2,897 2,955 3,015 

   기타 -376  -816  -268  -389  -520      차입금 3,379 2,760 2,843 2,928 3,016 

법인세비용차감전순손익 573  65  622  704  804      유동성채무 2,763 2,608 2,608 2,608 2,608 

   법인세비용 321  237  155  176  201      기타유동부채 1,027 2,224 2,343 2,467 2,599 

계속사업순손익 252  -172  467  528  603   비유동부채 7,595 7,760 8,017 8,289 8,588 

중단사업순손익 94  -244  0  0  0      차입금 1,001 1,184 1,243 1,305 1,371 

당기순이익 346  -417  467  528  603      사채 3,157 3,156 3,093 3,093 3,093 

   당기순이익률 (%) 1.3  -1.5  1.6  1.7  1.9    기타비유동부채 3,437 3,420 3,681 3,891 4,124 

비지배지분순이익 214  155  153  173  198   부채총계 17,907 18,194 18,708 19,249 19,827 

지배지분순이익 132  -571  314  355  406   지배지분 7,848 7,059 7,276 7,535 7,844 

   지배순이익률 (%) 0.5  -2.1  1.1  1.2  1.3      자본금 82 82 82 82 82 

   매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 1,304 1,296 1,296 1,296 1,296 

   기타포괄이익 713  -112  -145  -145  -145      이익잉여금 5,731 5,026 5,243 5,502 5,811 

포괄순이익 1,059  -529  321  383  458      기타자본변동 -178 -190 -190 -190 -190 

비지배지분포괄이익 363  120  -73  -87  -104   비지배지분 4,379 4,493 4,631 4,796 4,993 

지배지분포괄이익 696  -649  394  470  562   자본총계 12,227 11,551 11,907 12,331 12,837 

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  총차입금 813 866 921 981 981 

        

현금흐름표 단위: 십억원  주요 투자지표 단위: 원, 배, % 
   

12결산(십억원) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F  12결산(십억원) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

영업활동 현금흐름 2,255 2,482 2,912 2,793 2,704  EPS 8,253 -38,493 20,304 23,054 26,404 

  당기순이익 346 -417 467 528 603  PER 31.0 -5.4 8.8 7.8 6.8 

  비현금항목의 가감 2,783 3,216 3,222 2,993 2,786  BPS 479,046 430,886 444,162 459,965 478,846 

    감가상각비 1,397 1,470 1,257 1,075 920  PBR 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 

    외환손익 0 0 -10 -10 -10  EBITDAPS 183,753 174,936 158,087 155,270 155,156 

    지분법평가손익 0 0 -26 -21 -21  EV/EBITDA 6.2 6.3 6.0 5.6 5.1 

    기타 1,386 1,746 2,000 1,949 1,897  SPS 1,809,447 1,816,278 1,941,225 2,018,874 2,119,817 

  자산부채의 증감 -676 -43 -276 -276 -276  PSR 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

기타현금흐름 -197 -274 -501 -453 -409  CFPS 31,718 -202,528 123,215 118,270 115,673 

투자활동 현금흐름 -1,104 -1,527 106 44 8  DPS 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 

  투자자산 -1 -63 -56 -56 -56        

  유형자산 -1,001 -1,631 0 0 0  재무비율    단위: 원, 배, % 

  기타 -101 167 162 100 63  12결산(십억원) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

재무활동 현금흐름 -1,863 -1,102 -1,026 -958 -952  성장성      

  단기차입금 513 -134 83 85 88   매출액 증가율 -6.1 0.4 6.9 4.0 5.0 

  사채 598 997 -63 0 0   영업이익 증가율 12.4 -15.0 -3.9 11.7 12.2 

  장기차입금 351 894 59 62 65   순이익 증가율 -38.2 적전 흑전 13.2 14.2 

  자본의 증가(감소) 0 0 0 0 0  수익성      

  현금배당 -128 -173 -96 -96 -96   ROIC 3.3 -16.8 4.8 5.8 7.0 

  기타 -3,197 -2,686 -1,009 -1,009 -1,009   ROA 0.4 -1.9 1.0 1.1 1.3 

현금의 증감 -586 -263 2,519 1,934 1,942   ROE 1.8 -7.7 4.4 4.8 5.3 

기초 현금 1,854 1,272 1,039 3,558 5,492  안정성      

기말 현금 1,267 1,010 3,558 5,492 7,435   부채비율 146.5 157.5 157.1 156.1 154.5 

NOPLAT 638 -3,276 889 993 1,115   순차입금비율 40.1 39.2 39.0 38.9 38.8 

FCF 520 -3,318 2,018 1,937 1,895   이자보상배율 2.9 2.5 2.4 2.6 2.9 

자료: CJ제일제당, 교보증권 리서치센터 
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CJ제일제당 최근 2년간 목표주가 변동추이 
 

 
 

 

 

 

최근 2년간 목표주가 및 괴리율 추이 
 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

2024.03.18 매수 410,000  (25.93) (21.10) 2026.10.06 매수 270,000    

2024.04.15 매수 410,000  (21.71) (14.63)      

2024.05.16 매수 410,000  (16.13) (2.93)      

2024.07.10 매수 500,000  (26.20) (25.90)      

2024.07.15 매수 500,000  (26.05) (22.70)      

2024.08.14 매수 500,000  (32.61) (22.70)      

2024.10.16 매수 500,000  (35.69) (22.70)      

2024.11.13 매수 410,000  (36.19) (30.61)      

2025.01.15 매수 410,000  (37.57) (30.61)      

2025.02.12 매수 410,000  (38.45) (30.61)      

2025.04.21 매수 410,000  (38.74) (30.61)      

자료: 교보증권 리서치센터 

■ Compliance Notice ■  

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에
도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
당사 리서치센터 연구원은 고객에게 카카오톡 메신저 등으로 개별 접촉하지 않습니다. 당사 연구원 사칭 사기 등에 주의하시기 바랍니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 
 

■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■   기준일자_2026.09.30 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 96.4% 3.6% 0.0% 0.0%  
 

[ 업종 투자의견 ]  
Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  
Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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