
 

 

  

엔터 

  

 

 
 

JYP Ent. 1Q26 연결 매출액은 1860억원(YoY ++32.1%), 영업이익 334억원(YoY +70.1%, 

OPM 17.9%) 기록. 영업이익 기준 시장 기대치(FnGuide 기준 267억원) 큰 폭 상회 

[음반/음원] 매출액 450억원(YoY +0.7%) 기록. 음반 매출액은 252억원(YoY -15.1%)으로 

신보 판매량 감소에도, 전년도 발매된 스트레이키즈 앨범의 서구권 판매분 반영 및 견조한 

구보 판매 영향으로 감소폭 제한. 이번 분기에는 DAY6 원필 미니 1집, ITZY 유나 미니 1

집, 미사모 정규 1집 등 반영. 음원 매출은 198억원(YoY +32.0%) 기록. 기존 기타 매출로 

분류되던 유튜브 매출이 음원 부문으로 재분류되며 큰 폭 성장 

[콘서트] 매출액 409억원(YoY +88.7%) 기록. 트와이스 북미 및 대만 지역 360도 공연(월

드투어, 19회), ITZY 서울 공연(월드투어, 3회), NMIXX 서구권 공연(월드투어, 7회), NiziU 

일본 아레나 투어(12회) 등 반영되며 전년 대비 큰 폭 확대 

[MD] 매출액 606억원(YoY +85.2%) 기록. 트와이스 해외 투어 MD 및 투어 연계 도시별 

팝업스토어, 블루개러지 온·오프라인 MD, NiziU 일본 공연 MD, ‘트와이스 X 베어브릭스’ 

콜라보 MD, ‘반다이 남코 X SKZOO’ 및 트와이스 라부리 캐릭터 가챠 등이 반영되며 시

장 기대치 상회. 또한, ‘25년 4분기 진행된 스트레이키즈 월드투어 앙코르 공연 및 트와이

스 국내 10주년 팬미팅 팝업 온라인 MD가 배송 완료되며 이번 분기 매출로 인식. 한편 

MD 성장에 힘입어 블루개러지 매출액은 409억원(YoY +180.5%) 기록했으며, 비용 구조 

개선에 따라 OPM 11.1% 달성 

투자의견 BUY 및 목표주가 95,000원 유지. 이번 분기 실적에서 가장 주목할 부분은 트와

이스 월드투어 연계 도시별 팝업스토어 성과. 현재 JYP는 기존 공연장 중심 MD 판매 구

조에서 벗어나, 월드투어와 주요 도시별 팝업스토어를 결합하는 방향으로 사업 구조를 고

도화 중. 이에 따라 1Q 트와이스 MD 판매분 중 도시 연계 팝업스토어 기여도는 약 20% 

수준으로 추정. 2분기에는 투어 연계 팝업스토어 개최 도시가 확대되며(QoQ +2개) MD 성

장 모멘텀을 더욱 강화할 전망. 회사의 MD 사업 전략 고도화가 가시화되고 있는 가운데, 

향후 스트레이키즈 신규 월드투어까지 진행될 예정으로 실적 모멘텀 강화 흐름 지속될 것

으로 판단 
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[도표 1] JYP Ent. 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원, %) 
 

  1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26(P) 2Q26(E) 3Q26(E) 4Q26(E) FY25 FY26(E) FY27(E) 

매출 140.8  215.8  232.6  232.6  186.0  212.8  228.6  258.9  821.9  886.3  966.5  

음반/음원 44.7  38.6  80.4  94.3  45.0  57.5  90.0  103.8  257.9  296.3  304.3  

광고 9.0  11.3  12.8  11.9  13.6  11.7  13.4  12.5  45.0  51.2  54.1  

콘서트 21.7  62.0  63.3  41.8  40.9  45.0  42.4  50.1  188.9  178.4  217.9  

출연료 8.8  9.7  11.1  5.8  5.3  10.7  11.6  6.3  35.4  33.9  36.9  

MD 32.7  66.9  40.0  48.9  60.6  64.2  49.9  59.9  188.5  234.6  256.4  

기타 23.9  27.4  25.1  29.9  20.6  23.7  21.3  26.3  106.2  91.9  96.9  

매출총이익 51.7  90.2  77.3  84.2  72.4  85.6  84.3  102.2  303.4  344.5  383.8  

   매출총이익률(%) 36.7  41.8  33.2  36.2  38.9  40.2  36.9  39.5  36.9  38.9  39.7  

영업이익 19.6  52.9  40.8  41.9  33.4  42.0  39.9  53.8  155.2  169.1  198.1  

   영업이익률(%) 13.9  24.5  17.5  18.0  17.9  19.7  17.5  20.8  18.9  19.1  20.5  

당기순이익 69.3  36.3  27.2  27.9  31.9  26.6  23.9  36.8  160.6  119.3  135.7  

   당기순이익률(%) 49.2  16.8  11.7  12.0  17.2  12.5  10.5  14.2  19.5  13.5  14.0  

매출(YoY, %) 3.1  125.5  36.5  16.8  32.1  -1.4  -1.7  11.3  36.6  7.8  9.0  

음반/음원 -4.4  46.3  17.6  24.4  0.7  49.1  12.0  10.1  18.7  14.9  2.7  

광고 14.6  22.4  52.1  35.2  50.9  3.7  4.7  4.7  31.2  13.7  5.6  

콘서트 -26.3  342.3  186.8  10.0  88.7  -27.4  -33.0  19.6  82.4  -5.5  22.1  

출연료 86.1  22.1  104.4  -35.9  -39.8  10.3  4.5  8.6  30.3  -4.2  8.9  

MD 37.1  355.9  -20.5  11.5  85.2  -4.1  24.9  22.5  42.1  24.4  9.3  

기타 0.0  16.5  56.9  26.9  -13.8  -13.4  -15.1  -11.8  22.2  -13.4  5.4  

영업이익(YoY, %) -41.6  465.9  -15.7  13.6  70.1  -20.6  -2.2  28.4  21.0  8.9  17.2  

당기순이익(YoY, %) 149.6  719.1  -12.6  -16.2  -56.1  -22.5  -21.1  45.4  64.3  -26.0  13.8  

자료: 교보증권 리서치센터 

[도표 2] JYP Ent. Valuation Table (단위: 십억원, 천주, %) 
 

구분 기업가치 비고 

JYP Ent. 기업가치 3,362  A*B 

  A. JYP Ent. 12MF (지배)순이익 148    

  B. Target PER 22.6  기존 Target P/E 20% 할인 

보통주주식수 35,532    

적정주가 산출 95,000    

현재 주가 59,000  2025년 11월 18일 종가 

상승여력 61.0%   

자료: 교보증권 리서치센터 
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[JYP Ent. 035900]   

포괄손익계산서 단위: 십억원   재무상태표 단위: 십억원 
   

12결산 (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  12결산 (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액 602  822  886  966  1,025   유동자산 362  496  609  855  1,118  

매출원가 345  518  542  583  616      현금및현금성자산 191  294  449  630  780  

매출총이익 256  303  344  384  409      매출채권 및 기타채권 52  43  53  74  116  

   매출총이익률 (%) 42.6  36.9  38.9  39.7  39.9      재고자산 14  20  22  24  25  

판관비 128  148  175  186  192      기타유동자산 106  139  85  128  197  

영업이익 128  155  169  198  217   비유동자산 317  355  249  144  34  

   영업이익률 (%) 21.3  18.9  19.1  20.5  21.2      유형자산 140  142  140  138  130  

EBITDA 143  176  187  214  230      관계기업투자금 57  34  -64  -161  -258  

   EBITDA Margin (%) 23.8  21.5  21.1  22.1  22.4      기타금융자산 48  97  97  97  97  

영업외손익 8  68  -3  -10  -10      기타비유동자산 72  82  75  69  64  

   관계기업손익 3  75  3  3  3   자산총계 679  851  858  999  1,153  

   금융수익 14  13  15  17  19   유동부채 175  206  122  128  132  

   금융비용 -5  -17  -15  -15  -15      매입채무 및 기타채무 109  83  87  92  96  

   기타 -4  -3  -6  -14  -16      차입금 0  0  0  0  0  

법인세비용차감전순손익 136  223  166  188  208      유동성채무 0  0  0  0  0  

   법인세비용 38  63  46  53  58      기타유동부채 66  123  35  35  36  

계속사업순손익 98  161  119  136  150   비유동부채 21  20  20  20  20  

중단사업순손익 0  0  0  0  0      차입금 0  0  0  0  0  

당기순이익 98  161  119  136  150      사채 0  0  0  0  0  

   당기순이익률 (%) 16.2  19.5  13.5  14.0  14.6    기타비유동부채 21  20  20  20  20  

비지배지분순이익 0  0  0  1  1   부채총계 196  226  142  148  152  

지배지분순이익 98  161  119  135  149   지배지분 479  621  710  845  994  

   지배순이익률 (%) 16.2  19.5  13.4  14.0  14.5      자본금 18  18  18  18  18  

   매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 79  79  79  79  79  

   기타포괄이익 6  -1  -1  -1  -1      이익잉여금 390  533  623  757  906  

포괄순이익 103  160  119  135  149      기타자본변동 -12  -12  -12  -12  -12  

비지배지분포괄이익 0  0  0  0  0   비지배지분 4  4  5  6  7  

지배지분포괄이익 103  160  119  135  149   자본총계 483  625  715  851  1,001  

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  총차입금 5  5  5  4  4  

        

현금흐름표 단위: 십억원  주요 투자지표 단위: 원, 배, % 
   

12결산 (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  12결산 (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

영업활동 현금흐름 89  124  102  116  127   EPS 2,751  4,519  3,347  3,796  4,183  

  당기순이익 98  161  119  136  150   PER 25.4  16.1  17.6  15.5  14.1  

  비현금항목의 가감 52  15  -6  -4  -4   BPS 13,469  17,466  19,995  23,791  27,974  

    감가상각비 9  11  11  10  8   PBR 5.2  4.2  3.0  2.5  2.1  

    외환손익 -3  1  3  3  3   EBITDAPS 4,022  4,967  5,264  6,023  6,468  

    지분법평가손익 -3  -2  -3  -3  -3   EV/EBITDA 15.9  12.8  8.5  6.4  5.0  

    기타 49  5  -17  -14  -12   SPS 16,937  23,130  24,943  27,200  28,854  

  자산부채의 증감 -7  -8  29  29  29   PSR 4.1  3.1  2.4  2.2  2.0  

기타현금흐름 -53  -43  -40  -44  -47   CFPS 337  3,330  4,487  5,042  5,566  

투자활동 현금흐름 -100  3  61  46  27   DPS 534  877  0  0  0  

  투자자산 -20  37  97  97  97         

  유형자산 -87  -6  -9  -8  0   재무비율    단위: 원, 배, % 

  기타 8  -27  -27  -43  -70   12결산 (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

재무활동 현금흐름 -22  -22  -34  -5  -5   성장성      

  단기차입금 0  0  0  0  0    매출액 증가율 6.2  36.6  7.8  9.0  6.1  

  사채 0  0  0  0  0    영업이익 증가율 -24.3  21.0  8.9  17.2  9.7  

  장기차입금 0  0  0  0  0    순이익 증가율 -7.0  64.3  -25.7  13.8  10.2  

  자본의 증가(감소) 0  0  0  0  0   수익성       

  현금배당 -19  -18  -29  0  0    ROIC 166.7  114.3  94.2  80.4  79.9  

  기타 -3  -5  -5  -5  -5    ROA 15.6  21.0  13.9  14.5  13.8  

현금의 증감 -27  104  155  181  150    ROE 22.4  29.2  17.9  17.3  16.2  

기초 현금 217  191  294  449  630   안정성      

기말 현금 191  294  449  630  780    부채비율 40.6  36.2  19.9  17.3  15.1  

NOPLAT 92  112  122  143  157    순차입금비율 0.8  0.6  0.5  0.4  0.3  

FCF 12  118  159  179  198    이자보상배율 635.2  906.8  987.7  1,157.2  1,269.5  

자료: JYP Ent., 교보증권 리서치센터 
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JYP Ent. 최근 2년간 목표주가 변동추이 
 

 
 

 

 

 

JYP Ent. 최근 2년간 목표주가 및 괴리율 추이 
 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

2023-11-01 매수 160,000  (34.21) (32.56)      

2023-11-13 매수 160,000  (36.31) (32.56)      

2023-11-20 매수 160,000  (39.14) (32.56)      

2024-01-22 매수 120,000  (43.95) (29.08)      

2025-11-19 담당자 변경         

2025-11-19 매수 95,000 (27.22) (18.42)      

2026-03-11 매수 95,000 (29.99) (18.42)      

2026-05-15 매수 95,000          

          

          

          
자료: 교보증권 리서치센터 
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