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Buy   유지  

TP 22,500 원  유지 

 

Company Data 

현재가(04/30) 18,730 원 
액면가(원) 5,000 원 
52주 최고가(보통주) 22,650 원 
52주 최저가(보통주) 10,260 원 
KOSPI (04/30) 6,598.87p 
KOSDAQ (04/30) 1,192.35p 
자본금 16,297 억원 
시가총액 58,124 억원 
발행주식수(보통주) 31,033 만주 
발행주식수(우선주) 0 만주 
평균거래량(60일) 105.0 만주 
평균거래대금(60일) 193 억원 
외국인지분(보통주) 41.23% 
주요주주  
롯데쇼핑 외 6 인 10.82% 
국민연금공단 8.79% 

 

Price & Relative Performance 

 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 
절대주가 2.6 35.5 81.0 
상대주가 -17.9 -16.1 -29.9 

 

 
 

FY26 1Q 연결당기순이익 2,114억원, QoQ 369.8%↑, YoY 26.9%↑ 

BNK금융지주는 2026년 1분기 당기순이익(연결기준) 2,114억원으로, 전분기 및 전년동기

대비 각각 369.8%, 26.9% 증가함. 이익이 증가한 이유는 견조한 이자수익 발생과 주식시

장 호조에 따른 수수료부문이익 증가, 충당금 전입액 비용이 크게 개선되었기 때문. 

2026년 1분기 BNK금융지주의 순이자이익은 7,628억원으로 전분기대비 0.7% 소폭 감소

했으나 양호한 수준이며, 전년동기에 비해서는 3.7% 증가함. 1분기 그룹 NIM 2.11%로 전

분기대비 9bp 상승했는데, 시장금리 상승에 따른 예대금리차 개선과 자산 포트폴리오 개

선에 기인함. 캐피탈 및 저축은행 1분기 NIM도 각각 5.01%, 3.38%로 전분기대비 각각 

38bp, 28bp 상승세를 시현함. 수수료부문 이익은 687억원으로 전분기 및 전년동기대비 각

각 66.3%, 36.3% 증가함. 1분기 BNK금융지주의 그룹판관비는 4,233억원으로 전분기대비 

21.0% 감소했고, 전년동기대비 12.4% 증가함.  

BNK금융지주의 2026년 1분기 대손상각비용은 1,604억원으로, 전분기 및 전년동기대비 

각각 22.6%, 41.0% 감소했는데, 부동산PF 대출관련 충당금과 일반 여신 충당금 모두 감소

했기 때문. 이에 Credit Cost(대손비용율)은 0.52%로 전년동기대비 41bp 개선됨. 2026년 3

월말 기준 보통주 자본비율은 12.30%로 전분기대비 4bp 하락했지만, 전년동기대비 5bp 

상승함. 향후 신용리스크 대비와 주주환원 확대를 위한 기반 마련을 위해 안정적으로 관리

할 계획임.  

투자의견 매수, 목표주가 22,500원 유지 

BNK금융지주에 대해 투자의견 매수와 목표주가 22,500원을 유지함.  1) 2026년 1분기 순

조로운 이익 출발로 2026년 연간 실적 개선이 예상되는 가운데, 2) 견조한 이익 실현과 효

율적인 위험가중자산 관리를 통한 적정한 보통주 자본비율(CET1) 관리를 바탕으로 적극

적인 주주환원 확대도 주가에 긍정적인 작용을 할 것으로 전망되기 때문.  
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Forecast earnings & Valuation 
12 결산 (십억원) FY24 FY25 FY26E FY27E FY28E 
순이자이익 2,086.1  2,175.2  2,412.9  2,428.6  2,509.7  
비이자부문이익 455.0  525.7  537.4  537.2  538.8  
영업이익 875.9  902.9  1,241.0  1,173.3  1,164.6  
세전이익 991.8  1,094.9  1,318.1  1,256.1  1,247.2  
지배주주순이익 728.5  815.0  971.8  920.9  914.2  
증가율(%) 13.9% 11.9% 19.2% -5.2% -0.7% 
ROA(%) 0.5% 0.5% 0.6% 0.6% 0.6% 
ROE(%) 7.0% 7.7% 8.8% 7.7% 7.1% 
EPS(원) 2,235  2,500  3,091  2,929  2,907  
BPS(원) 32,175  31,487  35,583  38,521  41,389  
PER(배) 4.63  7.49  6.06  6.40  6.44  
PBR(배) 0.32  0.59  0.53  0.49  0.45  
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[도표 1] BNK금융지주 그룹 손익현황 (단위: 십억원, %) 
 

  1Q26 4Q25 QoQ 1Q25 YoY 

조정영업이익 866.8  804.0  7.8  854.3  1.5  

이자부분이익 762.8  768.4  -0.7  735.5  3.7  

수수료부문이익 68.7  41.3  66.3  50.4  36.3  

기타부문이익 35.3  -5.7  흑전 68.4  -48.4  

판매관리비 423.3  535.9  -21.0  376.5  12.4  

충당금전입액 160.4  207.3  -22.6  271.9  -41.0  

영업이익 283.1  60.8  365.6  205.9  37.5  

영업외이익 -0.1  7.7  적전 21.8  적전 

총당기순이익 216.7  50.4  330.0  171.9  26.1  

지배주주지분순이익 211.4  45.0  369.8  166.6  26.9  

자료: 교보증권 리서치센터 

[도표 2] BNK금융지주 자회사별 당기순이익 (단위: 십억원, %) 
 

  1Q26 4Q25 QoQ 1Q25 YoY 

은행 175.6  61.7  184.6  155.0  13.3  

부산은행 108.1  18.4  487.5  85.6  26.3  

경남은행 67.5  43.3  55.9  69.4  -2.7  

비은행 59.6  22.1  169.7  34.3  73.8  

BNK캐피탈 38.2  18.8  103.2  27.5  38.9  

BNK투자증권 9.3  -6.2  -250.0  5.7  63.2  

BNK저축은행 2.6  0.9  188.9  1.6  62.5  

BNK자산운용 8.0  7.6  5.3  0.5  1,500.0  

BNK벤처투자 0.7  0.3  N.A. -1.4  N.A. 

BNK신용정보 0.2  0.4  -50.0  0.3  -33.3  

BNK시스템 0.6  0.3  100.0  0.1  500.0  

지주 및 연결조정 -18.5  -33.4  N.A. -17.4  N.A. 

비지배기업지분순이익 5.3  5.4  -1.9  5.3  0.0  

지배기업지분순이익 211.4  45.0  369.8  166.6  26.9  

자료: 교보증권 리서치센터 

[도표 3] BNK금융지주 순이자마진 추이  [도표 4] BNK금융지주 PBR Band 차트 
   

 

 

 

   

자료: Company data, 교보증권 리서치센터 자료: Company data, 교보증권 리서치센터  
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[BNK금융지주 138930] 

포괄손익계산서         

12월 결산(십억원)  FY21   FY22   FY23   FY24   FY25   FY26E   FY27E   FY28E  

이자수익 3,552.0  4,781.8  6,691.7  6,949.1  6,568.9  6,521.2  6,671.0  6,826.1  

이자비용 980.2  1,857.9  3,786.3  3,971.7  3,616.0  3,426.1  3,538.7  3,653.5  

충당금 적립전 이자이익 2,571.8  2,923.9  2,905.5  2,977.3  2,952.8  3,095.1  3,132.4  3,172.6  

대손충당금증가액 414.7  551.1  952.6  891.2  777.6  682.2  703.8  662.9  

순이자이익 2,157.1  2,372.8  1,952.9  2,086.1  2,175.2  2,412.9  2,428.6  2,509.7  

비이자부문이익 642.2  400.9  517.5  455.0  525.7  537.4  537.2  538.8  

판매관리비 1,597.7  1,521.2  1,476.0  1,566.9  1,689.4  1,662.8  1,750.7  1,846.2  

영업이익 1,092.0  1,158.9  801.2  875.9  902.9  1,241.0  1,173.3  1,164.6  

영업외손익 31.2  -0.3  74.4  115.9  192.0  77.0  82.8  82.6  

법인세차감전이익 1,123.2  1,158.7  875.6  991.8  1,094.9  1,318.1  1,256.1  1,247.2  

법인세등 288.9  300.3  196.7  241.8  258.6  325.1  314.0  311.8  

총순이익 834.3  858.3  678.9  750.0  836.3  993.0  942.1  935.4  

외부주주지분이익 43.2  48.2  39.1  21.4  21.3  21.2  21.2  21.2  

당기순이익 791.0  810.2  639.8  728.5  815.0  971.8  920.9  914.2  
 

        
재무상태표         

12월 결산(십억원) FY21 FY22 FY23 FY24 FY25 FY26E FY27E FY28E 

현금과 예치금 5,751.3  6,531.0  5,747.8  6,184.6  6,221.7  6,474.4  6,737.3  7,010.8  

   유가증권 10,825.0  10,216.7  14,545.4  17,930.5  19,799.1  20,758.3  21,764.0  22,818.5  

   대출채권 97,915.4  105,679.0  110,686.0  113,719.0  117,380.1  121,060.7  124,906.3  128,925.2  

(충당금) 795.2  1,042.9  1,471.6  1,637.5  1,614.1  1,702.8  1,794.3  1,880.4  

고정자산 711.0  704.4  677.7  696.1  344.1  358.1  372.7  387.8  

기타자산 2,853.4  3,232.8  3,541.7  3,996.4  5,042.6  5,247.4  5,460.5  5,682.2  

자산총계 128,287.0  136,966.4  145,783.6  152,470.5  147,173.6  152,196.1  157,446.4  162,944.0  

예수금 93,282.0  101,470.4  106,761.2  107,855.4  112,173.6  118,822.4  125,865.3  133,325.6  

차입금 7,641.2  7,718.5  8,817.9  11,303.7  11,505.6  11,878.3  12,262.9  12,660.1  

사채 13,455.0  12,185.9  13,066.0  14,148.0  16,024.5  16,675.1  17,352.2  18,056.8  

기타부채 3,697.8  4,802.2  6,497.4  8,044.1  -3,481.3  -7,102.7  -10,877.8  -14,856.4  

부채총계 118,063.9  126,134.1  135,109.9  141,322.9  136,222.4  140,273.1  144,602.6  149,186.0  

자본금 1,629.7  1,629.7  1,629.7  1,629.7  1,629.7  1,629.7  1,629.7  1,629.7  

자본잉여금 787.1  786.0  785.3  790.8  790.5  790.5  790.5  790.5  

이익잉여금 6,210.8  6,809.1  7,121.7  7,604.8  8,118.8  9,090.5  10,011.4  10,925.6  

자본조정 -7.1  -7.1  -0.1  -20.1  -36.5  -36.5  -36.5  -36.5  

기타포괄손익누계액 -122.2  -160.4  -39.1  -33.9  -81.9  -81.9  -81.9  -81.9  

자기자본 10,223.2  10,832.3  10,673.7  11,147.6  10,951.2  11,923.0  12,843.8  13,758.0  

비지배지분 897.5  947.6  448.7  448.8  448.8  448.8  448.8  448.8  

지배지분 자기자본 9,325.7  9,884.7  10,225.0  10,698.8  10,502.4  11,474.2  12,395.1  13,309.3  
 

        
주요 투자지표         

12월 결산(원,배,%) FY21 FY22 FY23 FY24 FY25 FY26E FY27E FY28E 

ROA(%) 0.7% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.6% 0.6% 

ROE(%) 8.8% 8.5% 6.2% 7.0% 7.7% 8.8% 7.7% 7.1% 

EPS(원) 2,427  2,486  1,963  2,235  2,500  3,091  2,929  2,907  

BPS(원) 28,052  29,702  30,861  32,175  31,487  35,583  38,521  41,389  

PER(배) 3.5  2.6  3.6  4.6  7.5  6.1  6.4  6.4  

PBR(배) 0.3  0.2  0.2  0.3  0.6  0.5  0.5  0.5  

DPS(원) 560  625  510  650  735  910  900  940  

배당성향(%) 23.1  25.1  26.0  29.1  29.4  29.4  30.9  32.4  

배당수익률(%) 6.7  9.6  7.1  6.3  3.9  4.9  4.8  5.0  

자료: Company data, 교보증권 리서치센터  
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BNK금융지주 최근 2년간 목표주가 변동추이 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

최근 2년간 목표주가 및 괴리율 추이 
 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

2023-04-20 Buy 9,300      2025-04-02 Buy 14,000  (16.95) 13.93  

2023-04-28 Buy 9,300      2025-08-01 Buy 18,500  (21.27) (15.68) 

2023-08-11 Buy 9,000  (23.40) (19.78) 2025-11-03 Buy 18,500  (21.17) (15.68) 

2023-11-10 Buy 9,000  (22.47) (19.78) 2025-11-12 Buy 18,500  (13.04) 22.43  

2024-01-15 Buy 9,000  (21.85) (12.56) 2026-04-13 Buy 22,500      

2024-02-13 Buy 9,800  (19.70) (14.69) 2026-05-04 Buy 22,500      

2024-04-15 Buy 9,800  (19.06) (13.27)           

2024-05-07 Buy 10,500  (20.10) (16.19)           

2024-07-15 Buy 11,000  (18.87) (12.45)           

2024-08-06 Buy 11,000  (7.44) 10.55            

2025-03-04 Buy 14,000  (24.38) (20.71)           

자료: 교보증권 리서치센터 
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■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■   기준일자_2026.03.31 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 95.9% 2.7% 1.4% 0.0%  
 

[ 업종 투자의견 ]  
Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  
Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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