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Buy   유지  

TP 370,000원  상향 

 

Company Data 

현재가(02/25) 287,500 원 

액면가(원) 5,000 원 

52주 최고가(보통주) 294,500 원 

52주 최저가(보통주) 122,000 원 

KOSPI (02/25) 6,083.86p 

KOSDAQ (02/25) 1,165.25p 

자본금 1,183 억원 

시가총액 68,043 억원 

발행주식수(보통주) 2,367 만주 

발행주식수(우선주) 0 만주 

평균거래량(60일) 27.8 만주 

평균거래대금(60일) 706 억원 

외국인지분(보통주) 31.48% 

주요주주   

LG전자 외 1 인 40.79% 

국민연금공단 9.92% 

 

Price & Relative Performance 

 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 3.8 81.2 79.4 

상대주가 -14.9 -4.4 -22.5 

 

 로봇산업 진출, P와 Q의 확대  

로봇산업 진출로 전방산업 확장, 가격인상효과기대   

동사의 카메라 모듈은 현대자동차의 로봇 자회사 1)보스턴다이나믹스에 탑재가 시작

되었음. 또한 유럽 자동차 업체로 라이다 카메라의 양산을 시작하여 기술 확장이 이

어지고 있는 가운데 이러한 기술을 통해 보스턴다이나믹스의 4족보행 로봇까지 적용

처가 확대될 것으로 예상됨. 당사의 채널에 따르면 최근 동사의 카메라 모듈은 2)북

미 T사 로봇향으로 수주를 진행 중인 것으로 파악됨. 이를 통해 동사는 로봇산업으로 

어플리케이션 확장 효과를 기대하며 특히 ‘27년 오토포커스 및 라이다 기술 적용으로 

가격 상승 효과를 동시에 누리게 될 것으로 판단.  

1Q26 Preview 견조한 광학, 컨센 상회 예상   

1Q26 매출액 5,228억원(YoY +5%, QoQ -29%), 영업이익 1,757억원(YoY 

+41%, QoQ -43%, OPM +3.4%)으로 컨센서스 영업이익 1,690억원을 소폭 상회

할 것으로 전망. 광학솔루션사업부는 북미 고객사의 수요 및 반도체 가격 상승 영향

에도 불구, 비수기 롱테일 수요로 전년 대비 성장세 지속. 동사는 상반기는 저가모델, 

하반기는 하이엔드 모델 내 점유율을 대부분 확보하고 있어 최근 스마트폰 판매 우려

에도 불구하고 견조한 실적이 지속될 것으로 전망. 기판소재사업부는 RF-SiP 견조

한 수요 지속, AI·반도체 애플리케이션 확장 추진, FC-BGA 제품 라인업 및 고객 확

대에 따라 전년 대비 3배 매출 성장 전망.  

투자의견 BUY, 목표주가 370,000원 상향  

광학사업부의 실적 저점 우려가 반영되었으나, 예상보다 견조한 수요를 확인 중이며 

로봇향으로 어플리케이션이 다변화되고 있음. 기판 소재사업부는 적자폭 감소와 하이

엔드 고객사로의 퀄 테스트가 예상. 성장하는 산업으로의 확대와 기존산업의 견조함

을 재확인하며 과거 평균PBR 1.4X를 적용하여 목표주가를 370,000원으로 상향. 
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Forecast earnings & Valuation 

12결산(십억원) 2023.12 2024.12 2025.12E 2026.12E 2027.12E 

매출액(십억원) 20,605  21,201  21,614  23,094  24,082  

YoY(%) 5.2 2.9 1.9 6.8 4.3 

영업이익(십억원) 831  706  646  886  951  

OP마진(%) 4.0 3.3 3.0 3.8 3.9 

순이익(십억원) 565  449  339  578  669  

EPS(원) 23,881 18,983 14,317 24,441 28,263 

YoY(%) -42.3 -20.5 -24.6 70.7 15.6 

PER(배) 10.0 8.5 18.9 11.8 10.2 

PCR(배) 3.0 1.9 2.7 2.6 2.8 

PBR(배) 1.2 0.7 1.1 1.1 1.0 

EV/EBITDA(배) 3.7 2.6 3.9 3.5 3.2 

ROE(%) 12.6 8.9 6.2 9.8 10.3 

 

 

IT  최보영 

3771-9724, 20190031@iprovest.com 
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[도표 1] LG이노텍 부문별 실적 추이 및 전망  
 

(단위:십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26F 2Q26F 3Q26F 4Q26F 2025 2026F 

매출액     4,983      3,935      5,370      7,327      5,228      4,236      5,783      7,848    21,614    23,094  

YoY 14% -14% -6% 11% 5% 8% 8% 7% 1.8% 6.8% 

QoQ -25% -21% 36% 36% -29% -19% 37% 36%   

광학솔루션     4,138      3,053      4,481      6,363      4,378      3,371      4,888      6,941    18,036    19,578  

패키지솔루션       377        416        438        499        401        403        423        430      1,730      1,656  

모빌리티솔루션       491        497        478        475        468        466        451        464      1,848      1,861  

영업이익       125          11        204        306        176        133        250        328        646        886  

YoY -29% -92% 56% 23% 40% 1059% 23% 7% -9% 37% 

QoQ -50% -91% 1681% 50% -43% -25% 88% 32%   

광학솔루션         74  -      34        152        265        138          91        196        285        458        709  

패키지솔루션         29          25          28          50          32          31          43          36        133        143  

모빌리티솔루션         22          19          19  -        9           5          10          11           8          51          35  

OPM 2.5% 0.3% 3.8% 4.2% 3.4% 3.1% 4.3% 4.2% 3.0% 3.8% 

광학솔루션 2% -1% 3% 4% 3% 3% 4% 4% 3% 4% 

패키지솔루션 8% 6% 7% 10% 8% 8% 10% 8% 8% 9% 

모빌리티솔루션 5% 4% 4% -2% 1% 2% 2% 2% 3% 2% 

자료: 교보증권 리서치센터 

 

 

[도표 2] LG이노텍 Valuation  
 

Target BPS_2025년 예상(원) 260,794 

Target Multiple_과거 평균 Avg P/B(배) 1.4 

목표주가(원) 370,000 

현재주가(2월26일 종가) 288,500 

상승여력(%) 28% 

자료: 교보증권 리서치센터 
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[LG이노텍 011070]   

포괄손익계산서 단위: 십억원   재무상태표 단위: 십억원 
   

12결산(십억원) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F  12결산(십억원) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 

매출액 20,605  21,201  21,614  23,094  24,082   유동자산 5,349 5,853 7,971 9,271 10,693 

매출원가 18,742  19,457  19,614  20,762  21,611      현금및현금성자산 1,390 1,329 3,370 4,369 5,588 

매출총이익 1,863  1,744  2,000  2,332  2,471      매출채권 및 기타채권 2,293 2,810 2,855 3,043 3,169 

   매출총이익률 (%) 9.0  8.2  9.3  10.1  10.3      재고자산 1,572 1,575 1,606 1,716 1,789 

판매비와관리비 1,032  1,038  1,354  1,446  1,520      기타유동자산 95 138 141 144 147 

영업이익 831  706  646  886  951   비유동자산 5,855 5,525 5,275 4,628 3,979 

   영업이익률 (%) 4.0  3.3  3.0  3.8  3.9      유형자산 4,856 4,480 4,257 3,630 2,997 

EBITDA 1,877  1,986  1,837  1,864  1,713      관계기업투자금 0 0 0 0 0 

   EBITDA Margin (%) 9.1  9.4  8.5  8.1  7.1      기타금융자산 145 182 182 182 182 

영업외손익 -192  -117  -240  -194  -150      기타비유동자산 855 863 836 815 800 

   관계기업손익 0  0  -72  -72  -72   자산총계 11,204 11,378 13,246 13,899 14,672 

   금융수익 113  122  94  121  154   유동부채 4,219 3,955 5,648 5,806 5,912 

   금융비용 -219  -213  -228  -223  -222      매입채무 및 기타채무 3,474 3,063 3,107 3,264 3,368 

   기타 -85  -27  -34  -20  -9      차입금 39 73 73 73 73 

법인세비용차감전순손익 639  589  406  693  801      유동성채무 510 611 2,259 2,259 2,259 

   법인세비용 74  140  67  114  132      기타유동부채 197 207 208 210 211 

계속사업순손익 565  449  339  578  669   비유동부채 2,271 2,069 1,955 1,920 1,968 

중단사업순손익 0  0  0  0  0      차입금 1,497 1,186 940 745 591 

당기순이익 565  449  339  578  669      사채 692 781 882 995 1,123 

   당기순이익률 (%) 2.7  2.1  1.6  2.5  2.8    기타비유동부채 82 102 133 180 255 

비지배지분순이익 0  0  0  0  0   부채총계 6,490 6,024 7,603 7,726 7,880 

지배지분순이익 565  449  339  578  669   지배지분 4,715 5,354 5,643 6,172 6,792 

   지배순이익률 (%) 2.7  2.1  1.6  2.5  2.8      자본금 118 118 118 118 118 

   매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 1,134 1,134 1,134 1,134 1,134 

   기타포괄이익 -18  252  252  252  252      이익잉여금 3,414 3,868 4,158 4,687 5,306 

포괄순이익 547  701  591  830  921      기타자본변동 0 0 0 0 0 

비지배지분포괄이익 0  0  0  0  0   비지배지분 0 0 0 0 0 

지배지분포괄이익 547  701  591  830  921   자본총계 4,715 5,354 5,643 6,172 6,792 

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  총차입금 2,761 2,691 4,219 4,179 4,220 

        

현금흐름표 단위: 십억원  주요 투자지표 단위: 원, 배, % 
   

12결산(십억원) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F  12결산(십억원) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 

영업활동 현금흐름 2,104 1,110 1,698 1,617 1,542  EPS 23,881 18,983 14,317 24,441 28,263 

  당기순이익 0 0 339 578 669  PER 10.0 8.5 18.9 11.8 10.2 

  비현금항목의 가감 1,343 1,547 1,595 1,398 1,167  BPS 199,204 226,215 238,443 260,794 286,967 

    감가상각비 1,000 1,229 1,155 947 737  PBR 1.2 0.7 1.1 1.1 1.0 

    외환손익 -8 9 0 0 0  EBITDAPS 79,305 83,916 77,636 78,765 72,392 

    지분법평가손익 0 0 72 72 72  EV/EBITDA 3.7 2.6 3.9 3.5 3.2 

    기타 352 309 368 379 358  SPS 870,630 895,790 913,238 975,793 1,017,530 

  자산부채의 증감 341 -816 -86 -193 -144  PSR 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 

기타현금흐름 419 379 -150 -167 -150  CFPS 13,633 5,236 30,099 50,861 55,289 

투자활동 현금흐름 -1,904 -969 -1,018 -407 -191  DPS 2,610 2,090 2,090 2,090 2,090 

  투자자산 -9 -18 0 0 0        

  유형자산 -1,799 -879 -932 -321 -104  재무비율    단위: 원, 배, % 

  기타 -97 -72 -86 -86 -87  12결산(십억원) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 

재무활동 현금흐름 608 -220 1,441 -144 -89  성장성      

  단기차입금 0 0 0 0 0   매출액 증가율 5.2 2.9 1.9 6.8 4.3 

  사채 0 0 100 113 128   영업이익 증가율 -34.7 -15.0 -8.5 37.2 7.3 

  장기차입금 716 -145 -246 -195 -155   순이익 증가율 -42.3 -20.5 -24.6 70.7 15.6 

  자본의 증가(감소) 0 0 0 0 0  수익성      

  현금배당 -98 -62 -49 -49 -49   ROIC 14.2 9.5 9.2 13.5 16.1 

  기타 -10 -13 1,636 -13 -13   ROA 5.4 4.0 2.8 4.3 4.7 

현금의 증감 812 -60 2,041 999 1,219   ROE 12.6 8.9 6.2 9.8 10.3 

기초 현금 578 1,390 1,329 3,370 4,369  안정성      

기말 현금 1,390 1,329 3,370 4,369 5,588   부채비율 137.7 112.5 134.7 125.2 116.0 

NOPLAT 735 539 539 740 794   순차입금비율 24.6 23.7 31.9 30.1 28.8 

FCF 323 124 712 1,204 1,309   이자보상배율 8.2 6.2 3.6 5.1 5.5 

자료: LG이노텍, 교보증권 리서치센터 
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LG이노텍 최근 2년간 목표주가 변동추이 
 

 
 

 

 

 

최근 2년간 목표주가 및 괴리율 추이 
 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

2023.04.27 매수 370,000  (20.44) (14.32)      

2023.07.27 매수 370,000  (25.15) (14.32)      

2023.10.11 매수 330,000  (33.92) (22.58)      

2024.04.25 매수 330,000  (22.49) (8.48)      

2024.07.25 매수 330,000  (23.98) (8.48)      

2024.09.30 매수 330,000  (25.69) (8.48)      

2024.10.23 매수 270,000  (38.42) (34.22)      

2025.01.24 매수 200,000  (19.23) 20.50       

2025.11.03 매수 300,000  (11.48) (1.83)      

2026.01.28 매수  300,000  (12.63)       

2026.02.26 매수  370,000         

자료: 교보증권 리서치센터 

 

■ Compliance Notice ■  

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에
도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
당사 리서치센터 연구원은 고객에게 카카오톡 메신저 등으로 개별 접촉하지 않습니다. 당사 연구원 사칭 사기 등에 주의하시기 바랍니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.   
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 
■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■   기준일자_2025.12.31 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 96.4 2.9 0.7 0.0  
 

[ 업종 투자의견 ]  

Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)   

Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상   Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                  Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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