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Buy   유지  

TP 145,000원  유지 

 
Company Data 

현재가(10/30) 115,800 원 
액면가(원) 5,000 원 
52주 최고가(보통주) 122,000 원 
52주 최저가(보통주) 70,500 원 
KOSPI (10/30) 4,086.89p 
KOSDAQ (10/30) 890.86p 
자본금 20,906 억원 
시가총액 441,733 억원 
발행주식수(보통주) 38,146 만주 
발행주식수(우선주) 0 만주 
평균거래량(60일) 95.1 만주 
평균거래대금(60일) 1,095 억원 
외국인지분(보통주) 76.97% 
주요주주  

국민연금공단 8.28% 
Capital Research and Management 
Company 외 2 인 

8.03% 

 

Price & Relative Performance 

 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 0.3 28.4 23.3 
상대주가 -16.0 -19.7 -21.7 

 

 
 
2025년 3분기 연결순이익 1조6,860억원, QoQ 3.0%↓, YoY 4.1%↑ 

KB금융의 2025년 3분기 당기순이익(연결, 지배기업지분기준) 1조6,860억원으로 전분기대

비 3.0% 감소했으나, 전년동기대비 4.1% 증가함. 전분기대비 이익이 감소한 이유는 금융

시장 변동성 확대에 따른 기타영업손익 축소에 기인하며, 전년동기대비 이익이 증가한 이

유는 순이자이익 및 순수수료이익 증가와 신용손실충당금전입액 감소에 기인함. 전체적으

로 급변하는 시장환경 속에서 은행 및 비은행의 수익기반 확대를 바탕으로 견조한 수익 수

준을 시현했다고 판단됨. 

2025년 3분기 KB금융의 순이자이익은 3조3,362억원으로 전분기 및 전년동기대비 각각

7.4%, 4.7% 증가했는데, 안정적인 여신 성장과 저원가성예금 확대로 조달비용이 감소했기 

때문. 3분기 그룹 NIM은 1.96%로 전분기와 같고, 은행 NIM은 1.74%로 전분기대비 1bp 

상승함. 3분기 순수수료수익은 9,864억원으로 전분기대비 4.4% 감소했으나, 전년동기에 비

해서는 4.6% 증가했는데, 증권 및 신용카드 수수료이익 증가에 기인함. 그룹판관비는 1조

6,524억원으로 전분기대비 5.6% 감소했으나, 그룹 비용효율성(CIR)은 40.7%, 누적기준 

37.2%로 소폭 증가했는데 전사적 비용 효율화 영향 때문임.  

2025년 3분기 신용손실충당금전입액은 3,645억원으로 전분기 및 전년동기대비 각각 

44.4%, 26.8% 감소했고, 이에 그룹 대손충당금전입비율(CCR)이 0.3%로 전분기대비 

15bp나 개선세를 시현함. 2025년 9월말 그룹 BIS비율은 16.28%로 전분기대비 12bp 하락

했으나, CET1비율은 13.83%로 전분기대비 6bp 개선이 예상되는데, 자산성장 및 환율 상

승 등에 따른 RWA 증가에도 불구하고 질적 성장에 기반한 효율적인 자본관리로 업계 최

고 수준의 자본적정성 유지 것으로 판단됨.  

투자의견 Buy 및 목표주가 145,000원 유지 

KB금융에 대해 투자의견 매수와 목표주가 145,000원을 유지함. 1) 2025년 3분기 누적기준 

견조한 실적을 바탕으로 연간 이익 개선이 예상되는 가운데, 2) CET1비율에서 알 수 있듯

이 업계 최고 수준의 자본적성성을 유지하고 있는 만큼, 향후 장기적으로 적극적인 주주환

원에 대한 기대감이 주가 상승을 견인할 것으로 판단되기 때문.    
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Forecast earnings & Valuation 
12결산 (십억원) 2023.12 2024.12 2025.12E 2026.12E 2027.12E 
순이자이익 8,995.3  10,782.5  10,753.7  11,414.0  11,980.5  
비이자부문이익 5,978.9  4,842.4  4,579.6  4,525.0  4,490.9  
영업이익 6,435.3  8,046.0  8,068.8  8,286.0  8,393.3  
세전이익 6,170.5  6,986.0  8,112.3  8,329.9  8,437.7  
지배주주순이익 4,631.9  5,078.2  6,007.7  6,331.6  6,413.5  
증가율(%) 5.4% 9.6% 18.3% 5.4% 1.3% 
ROA(%) 0.7% 0.7% 0.8% 0.8% 0.8% 
ROE(%) 8.9% 9.2% 10.6% 10.2% 9.5% 
EPS(원) 11,078  12,146  14,448  15,691  15,894  
BPS(원) 133,099  126,000  139,284  157,229  170,911  
PER(배) 4.9  6.8  8.0  7.4  7.3  
PBR(배) 0.4  0.7  0.8  0.7  0.7  

Forecast earnings & Valuation 

12결산 (십억원) FY22 FY23 FY24E FY25E FY26E 
순이자이익 11,265.2  8,995.3  9,965.3  9,670.2  10,275.7  
비이자부문이익 3,710.5  5,978.9  5,381.8  5,301.3  5,250.0  
영업이익 5,638.9  6,435.3  8,042.8  7,697.1  7,771.5  
세전이익 5,795.6  6,170.5  7,055.1  6,699.5  6,764.0  
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[도표 1] KB금융 손익 현황  (단위: 십억원, %) 
 

  3Q25 2Q25 QoQ 3Q24 YoY 

순이자이익 3,336.2  3,106.5  7.4  3,187.6  4.7  

순수수료이익 986.4  1,032.0  -4.4  942.7  4.6  

기타영업손익 29.3  399.3  N.A. 384.0  N.A. 

총영업이익 4,351.9  4,537.8  -4.1  4,514.3  -3.6  

일반관리비 1,652.4  1,749.7  -5.6  1,650.8  0.1  

충당금적립전이익 2,699.5  2,788.1  -3.2  2,863.5  -5.7  

신용손실충당금전입액 364.5  655.1  -44.4  498.1  -26.8  

영업이익 2,335.0  2,133.0  9.5  2,365.4  -1.3  

영업외손익 -73.5  210.1  N.A. -73.4  N.A. 

당기순이익 1,655.2  1,747.6  -5.3  1,601.8  3.3  

지배기업지분순이익 1,686.0  1,738.4  -3.0  1,619.7  4.1  

자료: 교보증권 리서치센터 

[도표 2] 계열사별 당기순이익  (단위: 십억원, %) 
 

  3Q25 2Q25 QoQ 3Q24 YoY 

KB국민은행 1,176.9  1,161.2  1.4  1,112.0  5.8  

KB증권 157.8  159.0  -0.8  170.7  -7.6  

KB손해보험 208.8  244.6  -14.6  168.8  23.7  

KB국민카드 99.3  96.8  2.6  114.7  -13.4  

KB라이프생명 65.7  102.2  -35.7  76.0  -13.6  

KB자산운용 25.2  55.8  -54.8  24.7  2.0  

KB캐피탈 70.4  54.7  28.7  58.5  20.3  

KB부동산신탁 4.0  -30.5  흑전 19.7  -79.7  

KB저축은행 -3.4  -5.3  적지 -2.5  적지 

KB인베스트먼트 8.2  -3.0  흑전 5.0  64.0  

KB데이타시스템 2.5  1.9  31.6  1.0  150.0  

주: 각 사 그룹연결 대상 재무제표 기준(KB라이프생명은 개별 재무제표 기준) 

자료: 교보증권 리서치센터 

[도표 3] 순이자마진 추이  [도표 4] PBR Band 차트 
   

 

 

 

   

자료: Company data, 교보증권 리서치센터 자료: Company data, 교보증권 리서치센터  
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[KB금융 105560] 

포괄손익계산서         

12월 결산(십억원)  FY20   FY21   FY22   FY23   FY24   FY25E   FY26E   FY27E  

이자수익 14,485.8  15,210.9  20,788.5  29,145.1  31,053.8  32,991.2  34,376.7  35,737.0  

이자비용 4,763.5  3,981.3  7,675.6  17,114.8  18,227.1  19,901.6  20,424.7  21,060.1  

충당금 적립전 이자이익 9,722.3  11,229.6  13,112.9  12,141.7  12,826.7  13,089.5  13,952.0  14,676.9  

대손충당금증가액 1,043.4  1,185.1  1,847.7  3,146.4  2,044.2  2,335.8  2,538.0  2,696.4  

순이자이익 8,678.9  10,044.5  11,265.2  8,995.3  10,782.5  10,753.7  11,414.0  11,980.5  

비이자부문이익 4,398.6  4,864.2  3,710.5  5,978.9  4,842.4  4,579.6  4,525.0  4,490.9  

판매관리비 6,833.2  7,200.9  7,537.8  6,647.4  6,938.6  7,135.4  7,249.3  7,365.6  

영업이익 4,616.0  6,097.6  5,638.9  6,435.3  8,046.0  8,068.8  8,286.0  8,393.3  

영업외손익 145.6  -16.0  156.8  -264.9  -1,060.0  43.5  44.0  44.4  

법인세차감전이익 4,761.6  6,081.6  5,795.6  6,170.5  6,986.0  8,112.3  8,329.9  8,437.7  

법인세등 1,259.4  1,697.2  1,622.4  1,607.0  1,957.0  2,100.0  2,015.8  2,041.9  

총순이익 3,502.3  4,384.4  4,173.2  4,563.4  5,028.6  6,012.3  6,314.1  6,395.8  

외부주주지분이익 47.1  -25.2  -221.6  -68.5  49.6  -17.4  -17.5  -17.7  

당기순이익 3,455.2  4,409.6  4,394.8  4,631.9  5,078.2  6,007.7  6,331.6  6,413.5  

         

재무상태표         

12월 결산(십억원)  FY20   FY21   FY22   FY23   FY24   FY25E   FY26E   FY27E  

현금과 예치금 48,432.3  59,575.5  61,636.4  57,496.4  60,225.0  62,638.3  65,148.4  67,759.0  

   유가증권 127,968.0  129,319.8  131,755.1  164,629.5  172,675.0  180,219.0  189,026.5  198,264.4  

   대출채권 380,787.7  422,167.2  441,545.8  451,252.9  464,445.3  482,604.2  502,467.2  524,184.3  

(충당금) 3,282.7  3,684.1  4,158.6  5,462.8  5,728.6  6,032.2  6,362.2  6,712.7  

고정자산 3,420.0  3,468.7  4,118.9  5,126.1  5,795.1  6,551.3  7,406.2  8,372.7  

기타자산 17,768.9  15,201.7  16,059.0  21,569.2  22,445.0  23,356.4  24,304.7  25,291.6  

자산총계 610,672.2  569,476.6  701,170.9  715,738.2  719,856.9  749,337.0  781,990.9  817,159.3  

예수금 338,580.2  372,023.9  388,888.5  401,289.5  413,874.8  426,854.8  440,241.8  454,048.7  

차입금 49,827.2  56,912.4  71,717.4  69,583.6  74,071.7  78,849.3  83,935.1  89,348.9  

사채 62,759.5  67,563.0  69,125.3  69,461.0  72,281.3  75,216.3  78,270.3  81,448.4  

기타부채 116,142.7  119,235.4  122,223.9  116,815.1  103,676.2  107,193.9  112,800.8  120,049.7  

부채총계 567,310.7  615,601.9  651,527.9  656,864.8  663,904.1  688,114.3  715,248.0  744,895.7  

자본금 2,090.6  2,090.6  2,090.6  2,090.6  2,090.6  2,090.6  2,090.6  2,090.6  

자본잉여금 17,204.9  17,421.6  17,422.1  17,129.3  17,129.3  17,129.3  17,129.3  17,129.3  

이익잉여금 22,517.4  25,672.8  28,446.5  32,029.2  36,436.7  41,706.6  47,226.7  52,747.4  

자본조정 -1,617.5  -1,617.5  -1,317.5  -1,647.2  -1,647.2  -1,647.2  -1,647.2  -1,647.2  

기타포괄손익누계액 612.3  1,055.0  -2,713.1  2,295.2  2,295.2  2,295.2  2,295.2  2,295.2  

자기자본 43,361.5  48,293.9  49,642.9  58,873.3  55,952.8  61,222.7  66,742.8  72,263.6  

비지배지분 857.8  833.3  1,280.1  1,943.5  1,943.5  1,943.5  1,943.5  1,943.5  

지배지분 자기자본 42,503.7  47,460.6  48,362.8  56,929.8  54,009.3  59,279.2  64,799.3  70,320.1  

         

주요 투자지표         

12월 결산(원,배,%)  FY20   FY21   FY22   FY23   FY24   FY25E   FY26E   FY27E  

ROA(%) 0.6% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7% 0.8% 0.8% 0.8% 

ROE(%) 8.6% 9.8% 9.2% 8.9% 9.2% 10.6% 10.2% 9.5% 

EPS(원) 8,264  10,546  10,511  11,078  12,146  14,448  15,691  15,894  

BPS(원) 99,886  110,572  112,720  133,099  126,000  139,284  157,229  170,911  

PER(배) 5.3  5.2  4.6  4.9  6.8  8.0  7.4  7.3  

PBR(배) 0.4  0.5  0.4  0.4  0.7  0.8  0.7  0.7  

DPS(원) 1,770  2,940  2,950  3,060  3,174  3,280  3,360  3,360  

배당성향(%) 21.4  27.9  28.1  27.6  26.1  22.7  21.4  21.1  

배당수익률(%) 4.1  5.3  6.1  5.7  3.8  2.8  2.9  2.9  

자료: Company data, 교보증권 리서치센터   
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KB금융 최근 2년간 목표주가 변동추이 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

최근 2년간 목표주가 및 괴리율 추이 
 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

2022-07-13 Buy 75,000      2024-02-13 Buy 80,000  (13.10) (1.75) 

2022-08-04 Buy 75,000      2024-04-15 Buy 80,000  (13.76) (1.75) 

2022-10-14 Buy 66,000      2024-04-26 Buy 80,000  (11.42) 2.00  

2022-10-26 Buy 66,000      2024-05-21 Buy 92,000  (12.66) (4.13) 

2023-01-11 Buy 70,000  (18.13) (14.29) 2024-07-15 Buy 94,000  (9.18) (6.06) 

2023-02-09 Buy 70,000  (26.46) (14.29) 2024-07-24 Buy 100,000  (13.89) (2.80) 

2023-04-20 Buy 70,000  (26.70) (14.29) 2024-10-25 Buy 111,000  (20.33) (8.83) 

2023-04-28 Buy 70,000  (28.43) (14.29) 2025-03-04 Buy 111,000  (21.97) (8.83) 

2023-08-11 Buy 70,000  (22.33) (17.57) 2025-04-02 Buy 111,000  (17.07) 9.91  

2023-11-10 Buy 70,000  (23.40) (17.57) 2025-07-25 Buy 145,000  (21.99) (17.52) 

2024-01-15 Buy 70,000  (22.85) (3.43) 2025-10-31 Buy 145,000      

자료: 교보증권 리서치센터 

■ Compliance Notice ■  

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에
도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
당사 리서치센터 연구원은 고객에게 카카오톡 메신저 등으로 개별 접촉하지 않습니다. 당사 연구원 사칭 사기 등에 주의하시기 바랍니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 
 

■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■   기준일자_2025.09.30 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 94.7% 3.8% 1.5% 0.0%  
 

[ 업종 투자의견 ]  
Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  
Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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