
 

 

 

 

 

 

Company Report 

롯데렌탈 
089860 

 Oct 21, 2024 

Buy   신규  

TP 36,500원  신규 

 

Company Data 

현재가(10/18) 30,050 원 

액면가(원) 5,000 원 

52주 최고가(보통주) 32,100 원 

52주 최저가(보통주) 25,650 원 

KOSPI (10/18) 2,593.82p 

KOSDAQ (10/18) 753.22p 

자본금 1,832 억원 

시가총액 11,009 억원 

발행주식수(보통주) 3,631 만주 

발행주식수(우선주) 0 만주 

평균거래량(60일) 4.2 만주 

평균거래대금(60일) 13 억원 

외국인지분(보통주) 5.73% 

주요주주   

호텔롯데 외 11 인 60.67% 

국민연금공단 6.02% 

 

Price & Relative Performance 

 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -0.2 11.5 10.1 

상대주가 -0.9 13.3 4.5 

 

 새로운 기회 포착  

새로운 시장 진입 전망  

동사는 중고차 렌탈 서비스를 도입함에 따라 중고차를 할부로 구매하려는 고객층을 대상으

로 새로운 시장에 진입. 기존 장기렌탈 부문의 주요 타겟 고객은 신차를 할부로 구매하려

는 고객. 신차를 선호하는 고객의 특징은 주로 신차의 최신 기술과 고품질을 선호하는 경

향이 있지만, 중고차를 선호하는 고객들은 일반적으로 가격 민감도가 높은 성향을 보이고 

있어 신차 시장과 중고차 시장은 분리된 것으로 판단. 또한 동사 고객의 리텐션(재구매)율

이 증가하는 추세. 이는 ‘차방정’(차량 방문 정비 서비스) 등으로 고객 만족도가 증가하

고 있으며, 재계약 고객들의 운전 능숙도가 올라감에 따라 사고율이 감소하여 비용감소 및 

이익이 증가할 것으로 판단  

2024년 매출액 27,646억원 영업이익 2,905억원 전망 

2024년 매출액 27,646억원(YoY +0.4%), 영업이익 2,905억원(YoY -4.8%) 전망. 3Q22 

이후 고금리 영향에 따라 렌탈 인가대수가 지속적으로 감소하였고, 1Q24부터 점차 회복. 

2024년 분기별 회복세가 유지되나, 연간 인가대수는 2023년 수준으로 판단. 영업이익은 체

질개선을 위한 비용증가로 소폭 감소할 것으로 전망. 이는 중고차 장기렌탈 사업 확장, B2C 

중고차 매매 확대 관련 플렛폼 개발 등의 비용이 발생했기 때문. 다만, 올해의 비용증가는 

2025년 매출 및 영업이익 증가를 야기할 전망 

목표주가 36,500원으로 커버리지 개시 

롯데렌탈에 대해 투자의견 BUY 및 목표주가 36,500원을 제시. 목표주가에 대한 밸류에이션

은 PBR 방식을 적용하였으며, 2024년 예상 BPS 40,517원에 Target PBR 0.9배를 적용. 

Target PBR 0.9배는 롯데렌탈의 과거 3년 평균 PBR값에서 10% 할인한 수치. 할인한 이유

는 동사의 연간 자동차 인가대수가 전년 수준에 머물러 있고, 영업이익률도 소폭 감소할 것으

로 전망되기 때문. 다만, 향후 금리인하 효과로 자동차 인가대수 증가 및 B2C 중고차 매매 증

가에 따라 할인율 감소로 목표주가 상향 조정 예정.  
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롯데렌탈주가 (우측)

Forecast earnings & Valuation 

12결산(억원) 2022.12 2023.12 2024.12E 2025.12E 2026.12E 

매출액(억원) 27,389  27,523  27,646  28,241  28,613  

YoY(%) 13.1 0.5 0.4 2.2 1.3 

영업이익(억원) 3,084  3,052  2,905  3,237  3,366  

OP마진(%) 11.3 11.1 10.5 11.5 11.8 

순이익(억원) 883  1,152  1,536  1,976  2,229  

EPS(원) 2,577 3,275 4,367 5,618 6,338 

YoY(%) -30.1 27.1 33.3 28.7 12.8 

PER(배) 10.7 8.5 6.9 5.3 4.7 

PCR(배) 0.7 0.7 0.9 1.0 1.1 

PBR(배) 0.8 0.7 0.7 0.7 0.6 

EV/EBITDA(배) 3.9 3.6 3.5 3.1 2.5 

ROE(%) 7.5 9.0 11.2 13.1 13.3 

 

 

미드스몰캡  김민철 

3771-9253, 

20080035@iprovest.com 
 

 

 

 



 
 

롯데렌탈 [089860]  

새로운 기회 포착  

 

 

 2  Research Center 
 

 

1. 기업개요 및 지배구조 

기업개요 

롯데렌탈은 1986년에 설립된 렌탈 기업으로, 자동차를 중심으로 다양한 장비와 사무기기 등

을 포함한 렌탈 서비스를 제공하고 있다. 롯데렌탈은 B2C와 B2B 시장에서 장기 및 단기 렌

탈 서비스 주요 수익원이며, 특히 자동차 장기렌탈 부문에서 국내 시장을 선도하고 있다. 

동사가 포함된 산업의 특징은 금리 변동에 민감하다. 금리 상승 시 자동차 수요가 위축되고, 

이자 비용이 증가하여 회사의 수익성에 부정적인 영향을 미칠 수 있다.  

동사는 안정적인 양질의 성장을 위하여 산업재 렌탈 사업을 확장하고, 중고차 렌탈 비즈니스 

모델을 강화하며, 글로벌 시장 진출을 모색하고 있다. 이러한 노력을 통해 롯데렌탈은 지속적

인 성장을 목표로 하고 있다. 

 

지배구조 

롯데렌탈의 주요 주주는 ㈜호텔롯데와 ㈜부산롯데호텔로 동사의 지분 60.6%를 보유하고 있다. 

두 회사는 롯데그룹의 계열사로, 롯데렌탈의 신용등급 및 이에 따른 이자비용 측면에서 중요한 

역할을 한다.    

[도표 1] 롯데렌탈 지배 구조 
 

 
 

자료: 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 
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2. 롯데렌탈 주요 사업부 비즈니스 구조 

롯데렌탈 주요 사업부는 장기렌탈 및 중고차매매 사업부이며, 해당 사업부의 매출비중과 영업

이익 기여도는 각각 82%, 88%이다. 렌탈에 사용된 자동차의 관리 상태가 잘 될 수록 중고차 

판매 가격이 높게 설정되어 마진율이 올라가는 구조이다.  

 

[도표 2] 롯데렌탈 사업부별 현황(2023년 기준)  
 

사업 매출비중 영업이익 기여 서비스내용 시장상황 

장기렌탈 54% 34% 자동차를 3~5년 동안 장기적으로 렌탈 자동차 렌탈 수요 증가, 주로 개인 고객 수요 상승 

단기렌탈 10% 3% 단기 차량 임대, 제주도 관광객 및 출장자 등  여행 및 출장 수요 회복, 반면 카쉐어링 적자 지속 

일반렌탈 8% 8% 기업 고객 대상로 사무기기 및 장비 등 렌탈 기업들의 초기 투자비용 절감, 렌탈 수요 꾸준히 증가 

중고차매매 28% 54% 주로 계약이 종료된 장기 렌터카 판매 온라인 중고차 시장 성장세 지속 

자료: 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 

 

장기렌탈 비즈니스 구조 

장기렌탈 사업은 고객이 이용하고자 하는 차량이 있을 경우, 동사가 자금조달을 통하여 해당 

차량을 구입하고 이를 고객에게 렌탈해 주는 구조이다. 일반적으로 계약기간을 3년에서 5년을 

설정하고, 고객은 이 기간 동안 매월 일정한 렌탈료를 지불하게 된다. 계약이 종료된 후에는 

차량이 반납되며, 롯데렌탈은 이 차량을 중고차 경매장이나 직접 판매를 통해 매각하거나, 추

가적인 중고차 렌탈로 운용한 후 매각하여 수익을 극대화한다. 

장기렌탈 비즈니스가 가능한 이유는 렌탈회사는 1)대규모로 자금을 조달하기 때문에 개인보다 

저렴한 금리로 자금을 조달할 수 있고, 2) 차량 구매 시 대량으로 구매하기 때문에 제조사 혹

은 딜러와의 협상을 통해 보다 저렴한 가격에 차량을 구입할 수 있기 때문이다. 

고객이 장기렌탈을 선택하는 이유는 1) 초기 차량 구매에 대한 부담이 없다는 점이 큰 장점이

다. 고객은 차량을 구입하기 위해 목돈 마련이 필요 없이, 매월 일정한 렌탈료만 지불하면 된

다. 2) 차량의 유지 관리 및 정비를 렌탈회사가 전담하기 때문에, 고객은 차량 관리에 대한 부

담을 덜 수 있다. 특히, 법인 고객의 경우, 차량 관리에 필요한 인력과 비용을 절감할 수 있어 

효율적인 차량 운영이 가능해진다. 

2024년 상반기 말 기준 롯데렌탈의 자동차 인가대수는 254,410대 이다. 2022년 2분기 이후

6개월 연속 감소하는 추세였으나, 2024년 1분기부터 다시 증가하는 추세이다. 2022년부터 인

가대수가 감소했던 이유는 고금리 상황에서 신차 수요 감소 및 동사의 이자비용 증가에 따라 

보수적으로 운영을 했기 때문이다. 올해부터는 다시 인가개수 증가를 위한 노력이 예상된다.   

 



 
 

롯데렌탈 [089860]  

새로운 기회 포착  

 

 

 4  Research Center 
 

[도표 3] 롯데렌탈 인가대수 추이 
 

 
 

자료: 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 

 

중고차 매매 

동사의 중고차 매매 부문의 비즈니스 구조는 렌탈계약이 종료된 차량을 판매하는 자사물량과, 

중고차 시장에서 매입한 차량을 판매하는 유통물량으로 구분되며, 대부분의 매출은 자사물량 

판매로 발생한다. 롯데렌탈은 유통물량을 증가시켜 B2C 중고차 매매에 집중할 전망이다.  

동사는 중고차 매매 부문의 매출을 증가시키기 위한 일환으로 외부에서 조달하는 유통물량을 

높여가고 있으며, 온라인 판매 증가를 위한 전략적 노력을 기울이고 있다.   

롯데렌탈은 2024년 11월 자사 온라인 플랫폼을 런칭할 계획이며, 소비자들이 편리하게 차량

을 검색하고 구매할 수 있는 인터페이스를 제공할 예정이다. 2025년까지 롯데렌탈은 중고차 

B2C 플랫폼에서 3천억 원의 매출을 목표로 하며, 2028년까지 온라인 시장 점유율을 10%로 

확대하는 것을 목표로 하고 있다.  

 

[도표 4] 롯데렌탈 중고차 매매 부문 자사물량 및 유통물량 추이 
 

 
 

자료: 교보증권 리서치센터 
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[도표 5] 롯데렌탈 중고차 B2C시장 진출 전략   [도표 6] 롯데렌탈 중고차 B2C 플렛폼을 통한 장기 전략  
   

 

 

 
   

자료: 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 자료: 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 

 

단기렌탈(카 쉐어링 포함)  

단기렌탈은 주로 하루에서 몇 주 정도의 짧은 기간 동안 차량을 대여하는 서비스로, 고객은 필

요할 때마다 유연하게 차량을 이용할 수 있다. 단기렌탈은 주로 관광지에 배치되어 있으며, 대

부분의 개인 고객으로 구성되어 있다.  

단기렌탈은 성수기는 휴가철인 3분기 이며, 그 외에는 가동률이 20~30% 수준 까지 하락하는 

경향을 보인다. 롯데렌탈은 여러 사업부로 구성되어 있어서 단기렌탈 비수기에 가동률을 올리

기 위해 중고차매매 등 효율적인 배차를 할 수 있다. 동사는 단기렌탈을 위해 약 1.3만대(단기

렌탈 6,000대, 카쉐어링 7,000대)의 차량을 운영한다.    

단기렌탈 시장은 경쟁이 치열하다. 특히 카쉐어링의 마진 구조는 취약한 상황이며, 이유는 카

쉐어링의 주요 고객이 IT기기를 잘 다룰 수 있는 젊은 고객들로, 가격에 대한 민감한 수요를 

보이며, 운전에 능숙하지 않는 젊은 고객들의 사고율이 높기 때문이다.  

일반렌탈 

일반렌탈은 차량 외에도 다양한 산업 장비, 사무기기, IT 장비, 그리고 건설 장비 등 다양한 물

품을 일정 기간 동안 대여하는 서비스로 구성된다. 이 서비스는 주로 기업 고객을 대상으로 하

며, 사무실 운영에 필요한 복합기, 컴퓨터, 고소 장비 등과 같은 물품들이 주요 대여 품목이다.  

일반렌탈을 선택하는 고객의 주된 이유는 비용 절감과 운영 효율성이다. 기업들은 대규모 장비

나 물품을 구매하는 대신, 필요한 기간 동안만 렌탈하여 사용함으로써 초기 투자비용을 크게 

줄일 수 있다. 또한, 롯데렌탈은 대여된 장비의 유지 보수와 관리를 책임지므로, 고객은 장비의 

상태에 대해 걱정할 필요 없이 본연의 비즈니스에 집중할 수 있다. 

 



 
 

롯데렌탈 [089860]  

새로운 기회 포착  

 

 

 6  Research Center 
 

3. 투자포인트 

3-2. 새로운 시장 진입. 중고차 장기렌탈 

동사의 주요 비즈니스는 장기렌탈 및 계약이 종료된 렌탈카 매매에서 매출 및 이익이 발생하

는 구조 이다. 장기렌탈은 신차판매 추이와 유사한 흐름을 보이고 있으며, 동사는 장기렌탈 시

장에서 점유율 23% 이상으로 독보적인 위치를 차지하고 있다. 그러나 장기간에 걸쳐 점유율 

확대는 한계가 있는 것으로 판단된다. 

[도표 7] 롯데렌탈 점유율 추이 
 

 
 

자료: 국토교통부, 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 

동사는 이런 시장 상황을 타개 하고자 신차 위주의 장기렌탈 비즈니스에서 중고차 장기렌탈 

시장에 진입 하고자 한다. 중고차 시장은 신차 거래대금 대비 0.6배로 자동차 매매 시장에서 

큰 비중을 차지한다.  

기존 장기 렌탈 시장에서 롯데렌탈의 주요 타겟 고객은 신차를 할부로 구매하려는 고객들이며, 

이러한 고객들은 주로 신차의 최신 기술과 품질을 선호하는 경향이 있다. 그러나 롯데렌탈이 

중고차 렌탈 서비스를 도입함으로써, 중고차를 할부로 구매하려는 고객층을 새로운 시장으로 

끌어들이고자 한다. 

중고차를 선호하는 고객들은 일반적으로 가격 민감도가 높아서 중고차를 선호하는 경향이 있

다. 이들은 중고차를 할부로 구매하는 대신, 롯데렌탈의 중고차 렌탈 서비스를 이용함으로써 

정비와 관리 서비스를 포함한 더 많은 혜택을 받을 수 있게 된다. 이러한 방식은 고객들에게 

더 큰 가치를 제공하며, 롯데렌탈은 중고차 렌탈을 통해 새로운 시장을 개척할 수 있을 것이다. 

또한, 롯데렌탈은 중고차 렌탈 시장에서 캐피탈 회사들과 차별화된 경쟁력을 가질 수 있다. 캐

피탈 회사들은 주로 금융 상품을 제공하며, 차량에 대한 정비나 관리 서비스를 제공하지 않는 

경우가 많다. 반면, 롯데렌탈은 중고차 렌탈 고객들에게 차량 정비, 보험, 관리 등 종합적인 서

비스를 제공함으로써, 고객들이 차량 운용의 번거로움을 덜고 더 나은 경험을 할 수 있도록 돕

는다. 이러한 차별화된 서비스는 롯데렌탈의 경쟁력을 높이는 중요한 요소이다. 
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3-1. 리텐션율 확대 전략  

리텐션율(재구매)이 올라간다는 것은 두 가지 측면에서 중요하다. 

첫째 리텐션율이 올라간다는 것은 ‘차방정(차량 방문 정비)’과 같은 서비스에 대한 고객 만족

도가 높아지고 있다는 것을 의미한다. 차방정 서비스는 고객이 원하는 시간과 장소에서 차량 

정비를 받을 수 있도록 함으로써 고객 편의를 극대화하고, 이를 통해 고객 만족도를 높이고 있

다. 만족한 고객들은 롯데렌탈을 재이용할 가능성이 높아지며, 이는 고객 충성도로 이어진다.  

둘째, 리텐션율 상승은 고객 관리와 사고율 감소로 이어져 비용 절감 효과를 가져다 준다. 기

존 고객이 렌탈 서비스를 재이용 하면, 해당 고객은 운전에 숙달 된 고객으로 사고율이 낮아지

게 된다. 또한 고객 관리 시스템을 통해 사고 위험이 높은 고객을 선별하고, 이들에게 더 높은 

렌탈료를 부과하거나 서비스 이용을 제한함으로써 사고율을 낮출 수 있다. 사고율이 감소할 경

우 제반 비용의 감소로 이익이 증가하게 된다.     

롯데렌탈의 비용 구조는 주로 감가상각비, 보험료, 차량 관리비(사고 처리비), 인건비, 그리고 

기타 운영 비용으로 구성되어 있다. 사고율이 감소할 경우 사고 처리비용 및 보험료가 감소하

게 되고 중고차 매매 시 판매가가 올라가게 되는 등 롯데렌탈의 전체적인 비용 구조 개선 및 

이익 증가에 중요한 역할을 할 수 있다.  

 

[도표 8] 롯데렌탈 리텐션율 추이  [도표 9] 고객의 운전 경력에 따른 사고율 감소 
   

 

 

 
   

자료: 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 자료: 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 
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4. 2024년 매출액 27,646억원, 영업이익 2,905억원 전망  

2024년 매출액 27,646억원(YoY +0.4%), 영업이익 2,905억원(YoY -4.8%) 전망한다. 매

출액은 2023년 수준으로 판단한다. 고금리 영향에 따라 3Q22 이후 렌탈 인대 대수가 지속적

으로 감소하였고, 1Q24부터 점차 회복되고 있다. 2024년 분기별 회복세가 유지되며, 연간 인

가대수는 2023년 수준으로 판단되기 때문이다. 영업이익은 체질개선의 위한 투자가 단행되면

서 소폭 감소할 것으로 전망한다. 중고차 장기렌탈 사업 확장, B2C 매매 확대 및 플랫폼 개발 

등 미래를 위한 투자가 진행되고 있기 때문이다.  

 

[도표 10] 롯데렌탈 실적추이 및 전망 (단위: 억원) 
 

  1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24E 4Q24E 2023  2024E   2025E  

매출액 7,212  6,886  6,873  6,551  6,569  6,962  7,096  7,020  27,523  27,646  28,241  

YoY 11.3% 0.7% -4.2% -5.0% -8.9% 1.1% 3.2% 7.2% 0.5% 0.4% 2.2% 

렌탈 4,995  4,967  5,064  4,876  4,940  5,124  5,294  5,282  19,902  20,640  22,281  

장기 3,761  3,751  3,754  3,676  3,776  3,846  4,019  3,999  14,942  15,640  16,993  

단기 653  670  742  680  624  705  691  681  2,745  2,700  2,800  

일반 581  546  568  520  540  573  584  602  2,215  2,299  2,487  

중고차판매 2,217  1,919  1,809  1,675  1,629  1,838  1,801  1,738  7,620  7,006  5,959  

매출비중                       

렌탈 69.3% 72.1% 73.7% 74.4% 75.2% 73.6% 74.6% 75.2% 72.3% 74.7% 78.9% 

장기 52.1% 54.5% 54.6% 56.1% 57.5% 55.2% 56.6% 57.0% 54.3% 56.6% 60.2% 

단기 9.1% 9.7% 10.8% 10.4% 9.5% 10.1% 9.7% 9.7% 10.0% 9.8% 9.9% 

일반 8.1% 7.9% 8.3% 7.9% 8.2% 8.2% 8.2% 8.6% 8.0% 8.3% 8.8% 

중고차판매 30.7% 27.9% 26.3% 25.6% 24.8% 26.4% 25.4% 24.8% 27.7% 25.3% 21.1% 

영업이익 853  853  814  532  569  758  818  761  3,052  2,905  3,237  

YoY 21.0% 7.3% -13.3% -17.5% -33.3% -11.1% 0.5% 43.0% -1.0% -4.8% 11.4% 

렌탈수익 416  403  362  210  280  442  428  408  1,391  1,559  2,054  

장기 330  299  281  125  256  303  317  296  1,035  1,172  1,523  

단기 25  35  14  25  -49  49  30  24  99  54  142  

일반 61  69  67  60  73  90  81  89  257  333  389  

중고차판매 437  450  452  322  289  316  390  352  1,661  1,347  1,183  

OPM 11.8% 12.4% 11.8% 8.1% 8.7% 10.9% 11.5% 10.8% 11.1% 10.5% 11.5% 

자료: 교보증권 리서치센터 
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5. 의견 BUY, 목표주가 36,500원 제시 

롯데렌탈에 대해 투자의견 BUY 및 목표주가 36,500원을 제시한다. 목표주가에 대한 밸류에

이션은 PBR 방식을 적용하였으며, 2024년 예상 BPS 40,517원에 Target PBR 0.9배를 적용

하였다. Target PBR 0.9배는 롯데란탈의 과거 3년 평균 PBR값에서 10% 할인한 수치이다.  

10% 할인한 이유는 동사의 연간 자동차 인가 대수의 전년 수준에 머물러 있고, 영업이익률이 

투자로 인해 소폭 감소할 것으로 전망되기 때문이다. 향후 금리인하의 효과로 자동차 인가대수 

증가 및 B2C 자동차 매매 증가에 따라 할인율 감소 및 목표주가 상향을 진행할 예정이다.  

[도표 11] 롯데렌탈 목표주가 산출  
 

항목 값 비고 

2024E BPS 40,517원   

Target PBR 0.9배 최근 3년 평균값에서 10% 할인 

목표주가 36,500원   

현주가 30,050원 10월 18일 종가 기준 

업사이드 22%   

자료: 교보증권 리서치센터 

 

[도표 12] 롯데렌탈 목표주가 산출 근거 (단위: 원, 배) 
 

  2021A 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

BPS_지배자본 기준 33,557  35,333  37,351  40,517  44,944  50,091  

PBR_지배자본 기준 (End) 1.14  0.78  0.74  0.74  0.66  0.58  

PBR_지배자본 기준 (High) 1.81  1.36  0.79  0.79  0.71  0.63  

PBR_지배자본 기준 (Low) 1.07  0.78  0.68  0.63  0.56  0.50  

PBR_지배자본 기준 (Avg) 1.23  1.02  0.72  0.69  0.62  0.55  

Target Multiple   0.90    

Target Price   36,500   

자료: 교보증권 리서치센터 

 

[도표 13] 롯데렌탈 Forward PBR Band 
 

 
 

자료: 교보증권 리서치센터 
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[롯데렌탈 089860]   

포괄손익계산서 단위: 억원   재무상태표 단위: 억원 
   

12결산(억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F  12결산(억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

매출액 27,389  27,523  27,646  28,241  28,613   유동자산 11,149 10,421 21,138 30,452 38,631 

매출원가 0  0  0  0  0      현금및현금성자산 4,298 5,173 15,622 25,034 34,507 

매출총이익 27,389  27,523  27,646  28,241  28,613      매출채권 및 기타채권 3,318 3,003 3,027 2,921 1,900 

   매출총이익률 (%) 100.0  100.0  100.0  100.0  100.0      재고자산 542 350 352 359 86 

판매비와관리비 24,305  24,471  24,741  25,004  25,247      기타유동자산 2,990 1,895 2,138 2,138 2,138 

영업이익 3,084  3,052  2,905  3,237  3,366   비유동자산 58,123 56,760 48,227 41,284 35,475 

   영업이익률 (%) 11.3  11.1  10.5  11.5  11.8      유형자산 49,051 48,715 40,054 32,964 27,570 

EBITDA 13,794  13,791  11,690  10,437  9,359      관계기업투자금 1,613 1,645 1,792 1,938 2,085 

   EBITDA Margin (%) 50.4  50.1  42.3  37.0  32.7      기타금융자산 770 763 763 763 763 

영업외손익 -1,708  -1,438  -911  -671  -471      기타비유동자산 6,690 5,638 5,619 5,619 5,057 

   관계기업손익 -4  -65  0  0  0   자산총계 69,272 67,181 69,366 71,736 74,105 

   금융수익 228  341  601  628  818   유동부채 23,329 23,087 23,389 23,730 24,063 

   금융비용 -1,697  -1,623  -1,448  -1,234  -1,222      매입채무 및 기타채무 2,571 3,562 3,571 3,610 3,635 

   기타 -235  -91  -64  -66  -67      차입금 4,204 1,582 1,661 1,745 1,832 

법인세비용차감전순손익 1,376  1,614  1,995  2,566  2,895      유동성채무 13,112 14,543 14,689 14,835 14,984 

   법인세비용 493  462  459  590  666      기타유동부채 3,442 3,400 3,469 3,540 3,613 

계속사업순손익 883  1,152  1,536  1,976  2,229   비유동부채 32,981 30,441 31,166 31,578 31,732 

중단사업순손익 0  0  0  0  0      차입금 9,259 9,386 10,211 10,623 10,665 

당기순이익 883  1,152  1,536  1,976  2,229      사채 17,711 15,875 15,116 14,356 13,597 

   당기순이익률 (%) 3.2  4.2  5.6  7.0  7.8    기타비유동부채 6,010 5,180 5,840 6,598 7,470 

비지배지분순이익 -61  -48  -64  -82  -93   부채총계 56,310 53,528 54,555 55,308 55,795 

지배지분순이익 944  1,200  1,600  2,058  2,322   지배지분 12,944 13,683 14,843 16,465 18,350 

   지배순이익률 (%) 3.4  4.4  5.8  7.3  8.1      자본금 1,832 1,832 1,832 1,832 1,832 

   매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 6,701 6,701 6,701 6,701 6,701 

   기타포괄이익 35  -132  -132  -132  -132      이익잉여금 4,509 5,255 6,415 8,037 9,923 

포괄순이익 918  1,020  1,404  1,844  2,097      기타자본변동 -126 -126 -126 -126 -126 

비지배지분포괄이익 -62  -49  -67  -88  -100   비지배지분 18 -30 -33 -36 -41 

지배지분포괄이익 980  1,069  1,471  1,932  2,198   자본총계 12,962 13,653 14,810 16,428 18,310 

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  총차입금 49,340 45,772 46,721 47,360 47,748 

        

현금흐름표 단위: 억원  주요 투자지표 단위: 원, 배, % 
   

12결산(억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F  12결산(억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

영업활동 현금흐름 -4,192 4,983 1,631 659 901  EPS 2,577 3,275 4,367 5,618 6,338 

  당기순이익 883 1,152 1,536 1,976 2,229  PER 10.7 8.5 6.9 5.3 4.7 

  비현금항목의 가감 13,288 12,984 10,324 8,629 7,296  BPS 35,333 37,351 40,517 44,944 50,091 

    감가상각비 10,618 10,580 8,661 7,090 5,895  PBR 0.8 0.7 0.7 0.7 0.6 

    외환손익 45 35 -8 -8 -8  EBITDAPS 37,653 37,644 31,911 28,491 25,548 

    지분법평가손익 4 65 0 0 0  EV/EBITDA 3.9 3.6 3.5 3.1 2.5 

    기타 2,621 2,305 1,672 1,547 1,409  SPS 74,765 75,129 75,465 77,089 78,106 

  자산부채의 증감 -16,923 -7,391 -8,985 -8,813 -7,616  PSR 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 

기타현금흐름 -1,441 -1,762 -1,244 -1,134 -1,008  CFPS -13,104 14,587 5,560 2,403 1,280 

투자활동 현금흐름 -749 -364 -26 216 -284  DPS 900 1,200 1,200 1,200 1,200 

  투자자산 -1,764 -147 -147 -147 -147        

  유형자산 -568 -182 0 0 -500  재무비율    단위: 원, 배, % 

  기타 1,583 -36 121 363 363  12결산(억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

재무활동 현금흐름 7,751 -3,746 -610 -1,014 -1,379  성장성      

  단기차입금 2,224 -2,530 79 83 87   매출액 증가율 13.1 0.5 0.4 2.2 1.3 

  사채 1,532 -759 -759 -759 -759   영업이익 증가율 25.6 -1.0 -4.8 11.4 4.0 

  장기차입금 8,337 5,156 825 412 41   순이익 증가율 -22.2 30.4 33.3 28.7 12.8 

  자본의 증가(감소) 0 0 0 0 0  수익성      

  현금배당 -330 -330 -440 -436 -436   ROIC 4.2 4.4 5.0 6.7 8.6 

  기타 -4,013 -5,284 -315 -314 -312   ROA 1.5 1.8 2.3 2.9 3.2 

현금의 증감 2,829 875 10,449 9,412 9,473   ROE 7.5 9.0 11.2 13.1 13.3 

기초 현금 1,469 4,298 5,173 15,622 25,034  안정성      

기말 현금 4,298 5,173 15,622 25,034 34,507   부채비율 434.4 392.1 368.4 336.7 304.7 

NOPLAT 1,980 2,178 2,237 2,492 2,592   순차입금비율 71.2 68.1 67.4 66.0 64.4 

FCF -4,801 5,344 2,037 880 469   이자보상배율 2.7 2.2 2.3 3.1 3.2 

자료: 롯데렌탈, 교보증권 리서치센터 
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자료: 교보증권 리서치센터 

■ Compliance Notice ■  

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활

용하시기 바라며,  

어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 

수 없습니다. 

 

ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  

ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 

■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■   기준일자_2024.09.30 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 96.0 3.3 0.7 0.0  
 

[ 업종 투자의견 ]  

Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  

Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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