
 

2026.11.02   

HL만도 (204320) 
 

 

26.3Q Review: 실망 속에 찾은 희망 Company Brief 

  
26.3Q Review: 매출액 2.3조원, 영업이익 515억원  

HL만도는 26.3Q 매출액 2.3조원 (-0.03% YoY), 영업이익 515억원 (-45.3% YoY, 

+2.2% OPM) 등의 실적을 기록했고, 영업이익은 컨센서스를 43.5% 하회했다 (iM증권 

추정치: 매출액 2.4조원, 영업이익 968억원). 주요 지역별 내용은 아래와 같다. 

① 한국: 매출액 7,165억원 (-8.6% YoY). 조업일수 감소와 파업에 따른 

현대차그룹 국내 공장 생산 차질로 고객사 물량이 감소한 영향. 올해 

9월부터 완성차 국내 공장 생산이 정상화된 만큼 26.4Q부터 회복될 것.  

② 중국: 매출액 4,947억원 (-1.7% YoY). 26.3Q 중국 자동차 생산량이 전년 

동기 대비 6% 감소하며 지역 매출의 43%를 차지하는 로컬 OEM향 매출이 

16% 감소한 영향. 반면 북미 전기차 선도 OEM향 매출은 수출 물량 

확대로 20% 증가하며 지역 매출 비중 30%까지 확대됐고, 주요 레거시 

OEM향 매출 증가와 HL클레무브 HPC 판매 (+14%)가 역성장 폭을 만회. 

③ 미주: 매출액 6,344억원 (+0.4% YoY). EV 판매 둔화와 북미 OEM 생산 

감소했으나, 현대차그룹 북미 공장 생산 확대로 이를 상쇄함 (26.3Q 미주 

내 미국 매출 비중은 60% 수준으로 추정). HL만도는 차세대 차량용 EMB를 

개발 중이며 주요 OEM과 수주를 논의하고 있다고 밝힘. By-Wire 개발의 

경우 중국이 가장 빠르지만 북미에서도 기회가 오고 있으며, 북미에서 트랙 

레코드를 확보하면 한국 등 타 지역으로 확산될 것으로 예상한다고 언급. 

④ 인도: 매출액 2,825억원 (+30.8% YoY). 26.2Q에 이어 분기 매출액 기준 

역대 최고치 경신. 성수기 및 세제 혜택 속에 지역 매출의 55%를 차지하는 

현대차그룹향 매출이 30% 증가했고, 38%를 차지하는 로컬 OEM향 매출은 

45% 증가. 주요 SUV 생산 확대와 전장·ADAS 공급 확대가 주효했음. 

⑤ 유럽: 매출액 1,925억원 (+3.1% YoY). 유럽 OEM향 매출은 3.5% 

감소했으나, 북미 전기차 선도 OEM향 매출이 리프레시 모델 생산 확대로 

28% 증가했고, 현대차그룹향 매출 또한 모델 출시로 22% 증가. 향후에는 

중국 OEM 현지화가 새로운 기회가 될 전망. 중국 OEM들이 해외 진출 

과정에서 관세 및 주요 장벽에 따른 현지화 요구에 직면. 이 과정에서 기존 

중국에서 HL만도와 거래하던 OEM들을 중심으로 유럽, 남미에서의 견적 

요청이 늘고 있음. 아직은 중국 생산 완성차 수출이 대부분이나, 현지 

생산이 늘어날수록 상당 부분을 수주할 수 있다는 것이 HL만도의 입장. 

종합하면 26.3Q HL만도 실적에서는 1) 인도를 중심으로 한 신흥 시장 성장, 고객사 

다변화를 통해 주요 고객사의 생산 차질과 중국 내수 둔화 속에서도 외형 성장을 일정 

부분 기록했으나, 2) 원가와 주요 비용 부담이 동시에 커지며 수익성은 크게 

훼손되었음이 확인되었다. 10/30 실적 발표 당일 HL만도 주가는 8.5% 하락했다. 

시장은 완성차 업체를 중심으로 한 섹터 내 업체들과 마찬가지로 HL만도의 26.4Q, 

나아가 27년 이익 체력 또한 우려하고 있다. 주요 비용별 내용은 다음 장에 정리했다. 

26.3Q 신규 수주는 1.9조원으로, 누적 수주 7.6조원을 확보하며 연간 

가이던스(13.0조원)의 59%를 달성했다 (누적 전장 비중 76%, 고객별 현대차그룹 

40%, 중국 OEM 34%, 인도 OEM 12%, 북미 OEM 10%). 일부 프로젝트가 4Q로 

이연되었으나 10월부터 주요 프로그램 수주가 이어지고 있다. SDC의 경우 중국 

중저가 전기차로 적용이 확대되며 수주잔고 약 1.4조원이 확보되었음이 확인되었다. 

Buy (Maintain) 
목표주가(12M) 55,000원(하향) 

종가(2026.10.30) 37,050원 

상승여력 48.4 % 

 

Stock Indicator  

자본금 47십억원 

발행주식수 4,696만주 

시가총액 1,740십억원 

외국인지분율 19.3% 

52주 주가 35,850~76,900원 

60일평균거래량 345,108주 

60일평균거래대금 16.6십억원 

 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -21.4 -17.1 -35.1 -3.9 

상대수익률 -3.2 -4.0 -22.0 -43.4 

 

Price Trend 

 
 

FY 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액(십억원) 9,455  9,763  10,309  10,989  

영업이익(십억원) 357  347  489  555  

순이익(십억원) 100  91  322  366  

EPS(원) 2,130  1,946  6,860  7,787  

BPS(원) 57,793  59,220  65,562  72,830  

PER(배) 27.6  19.0  5.4  4.8  

PBR(배) 1.0  0.6  0.6  0.5  

ROE(%) 3.8  3.3  11.0  11.3  

배당수익률(%) 1.3  2.2  2.2  2.2  

EV/EBITDA(배) 5.4  4.1  3.2  2.8  

주: K-IFRS 연결 요약 재무제표 

[자동차/로보틱스] 

이상수 2122-9197 sang.su@imfnsec.com 
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  반도체, 주요 원자재 가격 상승에 따른 영향으로 어닝 쇼크 기록  

26.3Q HL만도 매출원가 및 판매관리비는 각 1.98조원 (매출원가율 85.1%, +0.8% 

YoY), 2,937억원 (판매관리비율 12.7%, +9.5% YoY)을 기록했다. 전년 동기 대비 

영업이익 증감 요인은 다음과 같다. 첫째, 관세 관련 비용은 215억원 개선되었으나, 

원자재 및 반도체 가격 상승으로 약 420억원의 원가 부담이 발생했다 (PCB, 플라스틱, 

오일, 고무 등 원자재 약 260억원, HL클레무브 메모리 반도체 약 160억원). 둘째, 로봇 

액츄에이터, EMB, HL클레무브 HPC 등 차세대 제품 개발과 고객 다변화 대응으로 

판매관리비 내 연구개발비가 235억원 증가했다 (26.3Q 994억원, 26.2Q 약 920억원). 

셋째, 26.2Q까지는 이란 전쟁에 따른 원자재 가격 상승이 협력사 부품 단가로 직접 

연결되지 않았으나, 전쟁이 장기화되며 26.3Q부터 협력사의 단가 인상 요청이 

본격화되었다. 알루미늄 주물 등 지수 연동 품목은 시간이 지나며 해소되지만, 고객사별 

정산 주기에 따른 시차가 존재한다. PCB의 경우 주요 고객사와 시스템 연동까지는 

이뤄졌으나 일부 고객사와는 협상을 진행 중이다. HL만도는 비용 보상의 경우 26.4Q와 

27년 초에 걸쳐서 이뤄질 것이라고 밝혔다. HL클레무브 매출액의 경우 당초 사업 계획 

대비 양호하나, 반도체, PCB 비용 부담이 증가함에 따라 26.3Q 영업이익률은 -4%를 

기록했다. 영업외에서는 환율 변동에 따라 외환 관련 손실이 614억원 발생했다. 이에 

26.3Q 세전손실 412억원, 지배주주순손실 471억원을 기록하며 적자 전환되었다.  

실적은 부진했으나, 액츄에이터의 진행 상황은 기대 이상  

26.3Q 실적은 부진함에 따라, HL만도의 컨퍼런스 콜의 무게중심은 휴머노이드 

액츄에이터로 향했다. HL만도는 질의응답 상당 부분을 액츄에이터 사업의 일정과 

고객사 요구사항, 미국 생산 체계에 할애했다. 확인된 주요 내용은 아래와 같다. 

① 일정: 기존 계획 유지. 26년 마스터 제품 개발을 완료하고, 27년 초부터 사전 

논의 중인 고객사를 대상으로 본격적인 수주 활동을 진행. 로봇 업계 내 Tier 

1, Tier 2 업체 모두를 대상으로 마케팅 파이프라인을 확대하고 있고, 

고객사의 제품 출시 시점에 맞춰 사전 논의를 진행 중. 수주 규모가 

확인되면 투자 규모를 결정하고, 관련 액츄에이터 매출은 28년부터 발생. 

② 고객사 요구사항: 북미 고객사들은 단순히 액츄에이터를 미국에서 조립하는 

것만으로는 부족하며, 핵심 부품까지 미국 내 제조 공장에서 생산되어야 

실질적으로 통용 가능하다는 입장. 이에 HL만도는 어느 수준까지 

수직계열화할지, 어디까지 현지 조달할지를 외부 자문사를 통해 검토 중. 

HL만도는 관련 규제가 점차 강화되는 추세는 분명하다고 밝힘. 

③ 미국 생산 체계: 양산 제품은 미국에서 생산하고, 초기 R&D와 프로토 

대응만 한국에서 진행. 앨라배마 공장을 증축 중이며 상당 부분을 

액츄에이터에 할당. 기존 미국에서 외주에 의존하던 볼스크류는 자작을 

결정해 현재 설비가 입고되고 있고, 해당 기술을 리니어 타입 액츄에이터에 

그대로 활용할 예정. QDD 타입은 27년 미국에 양산 라인을 구축. 

④ 조직 및 시장 전망: 한국, 중국, 미국 3개 조직으로 운영. 중국 조직은 로봇 

시장과 기술을 센싱하기 가장 좋은 지역이라는 점에서 일부 고객사와 공동 

개발을 진행 중이고, 미국은 양산 거점 역할을 담당. 로봇 시장 전망치의 

편차가 커 생산량이나 매출 규모를 제시하기는 이르나, 파이프라인 내 주요 

고객사로부터 평균 15~20%의 점유율을 확보하는 것이 목표. 
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그림1. HL만도 분기 실적 테이블  

 

자료: HL만도, iM증권 리서치본부 

 

 

  액츄에이터 사업에 근거한 동사의 프리미엄 부각  

전술한 HL만도의 휴머노이드 액츄에이터 업데이트 내용이 의미하는 바를 세가지로 

정리했다. 첫째, '중국 부품 배제'가 실제 수주 조건으로 구체화되고 있다. 26.2Q 실적 

리뷰 보고서에서 HL만도의 Multiple은 '선진 시장 휴머노이드 공급망에 중국 부품 

업체가 포함될 수 없다'는 명제에 근거한다고 밝힌 바 있다. 고객사들이 조립을 넘어 

핵심 부품의 미국 현지화까지 요구하기 시작했다는 점은 해당 명제가 실제 수주 

조건으로 구체화되고 있다는 의미로 판단된다. 미국 내 생산 거점과 볼스크류 등 정밀 

요소기술을 함께 보유한 부품 업체는 많지 않다. 수주 조건이 까다로워질수록 HL만도의 

경쟁 우위는 오히려 부각될 것이다. 둘째, 양산을 전제로 한 투자가 이미 시작됐다. 

앨라배마 공장 증축과 볼스크류 자작 설비 입고는 수주 이전 단계에서 집행되고 있는 

실질적인 투자다. 26.2Q 당시 검토 중이라고 밝힌 약 2,000억원 규모의 선제 투자가 

미국 생산 체계 구축으로 구체화되고 있는 것이다. 실적 부진 속에서도 HL만도는 로봇 

매출이 기존에 밝힌 대로 28년부터 본격 발생하며, 일정은 차질 없이 진행되고 있다고 

재확인했다. 셋째, 금번 분기 실적 부진의 일부는 액츄에이터에 대한 투자다. 26.3Q 

판매관리비 내 연구개발비 증가분(+235억원)에는 휴머노이드 액츄에이터, EMB, 

HL클레무브 HPC 등 차세대 제품 개발 비용이 포함되어 있다. 본업의 수익성을 

끌어내린 요인 중 일부가 미래 사업을 위한 비용이라는 점을 감안할 필요가 있다. 

HL만도 26.4Q 영업이익 850억원 전망, 목표주가 55,000원으로 하향  

HL만도 26.4Q 실적을 매출액 2.6조원 (+3.6% YoY), 영업이익 850억원 (+6.6% YoY, 

+3.3% OPM)으로 전망한다. 국내 공장 생산 정상화와 인도 성장, 일부 단가 정산 

효과로 3Q 대비 수익성은 회복되겠으나, 원가 부담 및 연구개발비는 현재 수준이 

유지될 것이다. 이에 HL만도 목표주가를 55,000원으로 하향한다. 그럼에도 동사 

Multiple의 핵심 근거인 글로벌 Tier 1 업체 대비 가지는 액츄에이터 경쟁력은 견조하다. 

(억원, %) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2024 2025 2026F

매출액 24,218 22,711 24,009 23,213 24,616 23,116 24,953 23,206 88,482 94,549 97,631

한국 8,726 7,604 8,210 7,839 7,993 7,493 8,025 7,165 30,600 31,646 30,836

중국 6,101 4,442 4,857 5,032 6,147 4,621 5,344 4,947 20,615 20,478 21,366

북미 5,457 6,232 6,649 6,316 6,185 6,195 6,555 6,344 21,112 25,382 25,403

인도 2,023 2,427 2,257 2,159 2,409 2,609 2,657 2,825 8,340 9,252 11,367

기타 1,911 2,006 2,036 1,867 1,882 2,198 2,372 1,925 7,815 7,791 8,659

비중

한국 36.0 33.5 34.2 33.8 32.5 32.4 32.2 30.9 34.6 33.5 31.6

중국 25.2 19.6 20.2 21.7 25.0 20.0 21.4 21.3 23.3 21.7 21.9

북미 22.5 27.4 27.7 27.2 25.1 26.8 26.3 27.3 23.9 26.8 26.0

인도 8.4 10.7 9.4 9.3 9.8 11.3 10.6 12.2 9.4 9.8 11.6

기타 7.9 8.8 8.5 8.0 7.6 9.5 9.5 8.3 8.8 8.2 8.9

YoY 21.3 5.8 10.6 -4.1 1.6 1.8 3.9 0.0 17.7 6.9 3.3

한국 15.4 0.5 18.5 -10.2 -8.4 -1.5 -2.3 -8.6 9.6 3.4 -2.6

중국 46.5 -4.5 -10.0 -17.5 0.8 4.0 10.0 -1.7 13.9 -0.7 4.3

북미 18.1 19.4 23.3 15.7 13.3 -0.6 -1.4 0.4 23.4 20.2 0.1

인도 9.5 22.9 1.1 6.7 19.1 7.5 17.7 30.8 12.0 10.9 22.9

기타 7.7 -2.5 15.3 -2.3 -1.5 9.6 16.5 3.1 69.8 -0.3 11.1

매출총이익 3,915 3,199 3,644 3,624 3,970 3,607 4,071 3,452 13,053 14,437 15,347

YoY 42.1 6.7 14.4 -7.4 1.4 12.8 11.7 -4.7 29.8 10.6 6.3

GPM 16.2 14.1 15.2 15.6 16.1 15.6 16.3 14.9 14.8 15.3 15.7

영업이익 1,110 792 1,041 942 797 936 1,070 515 3,587 3,572 3,466

YoY 58.2 -11.6 26.2 -15.1 -28.2 18.2 2.8 -45.3 44.6 -0.4 -3.0

OPM 4.6 3.5 4.3 4.1 3.2 4.0 4.3 2.2 4.1 3.8 3.6

세전이익 517 616 341 655 565 860 927 -412 2,654 2,177 2,309

지배주주순이익 425 279 45 437 259 377 417 -378 1,299 1,020 914

YoY 8.0 526.6 -107.9 2.9 -39.1 35.1 829.0 -186.4 32.2 -21.5 -10.4

NPM 1.8 1.2 0.2 1.9 1.1 1.6 1.7 -1.6 1.5 1.1 0.9
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그림2. HL만도 분기별 매출액 및 YoY   그림3. HL만도 분기별 매출원가 및 매출원가율  

 

 

 
자료: HL만도, iM증권 리서치본부  자료: HL만도, iM증권 리서치본부 

 
그림4. HL만도 분기별 판매관리비 및 판매관리비율  그림5. HL만도 영업이익 및 OPM 

 

 

 
자료: HL만도, iM증권 리서치본부  자료: HL만도, iM증권 리서치본부 

 
그림6. HL만도 지역별 매출액 비중 추이  그림7. HL만도 지역별 매출액 YoY 추이  

 

 

 
자료: HL만도, iM증권 리서치본부  자료: HL만도, iM증권 리서치본부 
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그림8. 현대차 차량 출고대수 및 모듈 및 핵심부품 부문 매출액 

YoY 추이 
 

그림9. 기아 차량 출고대수 및 모듈 및 핵심부품 부문 매출액 YoY 

추이 

 

 

 
자료: 현대차, 현대모비스, iM증권 리서치본부   자료: 기아, 현대모비스, iM증권 리서치본부  

 
그림10. 현대차 도매, 출고, 소매 판매 분기 YoY 추이  그림11. 기아 도매, 출고, 소매 판매 분기 YoY 추이 

 

 

 
자료: 현대차, iM증권 리서치본부  자료: 기아, iM증권 리서치본부 
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그림12. 26.3Q 기준 HL만도 신규 수주 현황. 인도, 중국 중심의 수주 확보한 것으로 파악  

 

자료: HL만도, iM증권 리서치본부 

 

그림13. 26.3Q Tesla 어닝콜에서 프리몬트 공장에 Optimus 생산이 공식적으로 확인됨 

 

자료: HL만도, iM증권 리서치본부 
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그림14. FCC는 외국에서 생산된 휴머노이드, 4족보행로봇을 Covered List에 등재하겠다고 밝힘  

 

자료: FCC, iM증권 리서치본부 
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K-IFRS 연결 요약 재무제표 

           

재무상태표     포괄손익계산서    

(십억원) 2025 2026E 2027E 2028E  (십억원,%) 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산 3,719  3,657  3,865  4,145   매출액 9,455  9,763  10,309  10,989  

  현금 및 현금성자산 800  643  677  740       증가율(%) 6.9  3.3  5.6  6.6  

  단기금융자산 20  8  4  1   매출원가 8,011  8,228  8,819  9,400  

  매출채권 2,003  2,067  2,181  2,324   매출총이익 1,444  1,535  1,490  1,588  

  재고자산 804  831  877  935   판매비와관리비  1,087  1,188  1,001  1,034  

비유동자산 3,417  3,602  3,788  3,981     연구개발비 300  310  327  349  

  유형자산 2,560  2,722  2,883  3,050     기타영업수익 - - - - 

  무형자산 229  238  248  260     기타영업비용 - - - - 

자산총계 7,137  7,260  7,653  8,126   영업이익 357  347  489  555  

유동부채 3,047  3,121  3,238  3,382     증가율(%) -0.5  -2.9  41.1  13.5  

  매입채무 1,399  1,444  1,525  1,626     영업이익률(%) 3.8  3.6  4.7  5.0  

  단기차입금 331  308  286  266     이자수익 20  16  16  18  

  유동성장기부채 658  658  658  658     이자비용 107  103  98  94  

비유동부채 1,214  1,147  1,086  1,029     지분법이익(손실) -3  -3  -3  -3  

  사채 599  551  507  466     기타영업외손익 -42  -19  -6  -6  

  장기차입금 367  349  332  315   세전계속사업이익 218  231  483  548  

부채총계 4,261  4,269  4,324  4,411     법인세비용 95  101  211  239  

지배주주지분  2,714  2,781  3,079  3,420     세전계속이익률(%) 2.3  2.4  4.7  5.0  

  자본금 47  47  47  47   당기순이익 123  139  362  411  

  자본잉여금 603  603  603  603     순이익률(%) 1.3  1.4  3.5  3.7  

  이익잉여금 1,311  1,365  1,649  1,978   지배주주귀속 순이익 100  91  322  366  

  기타자본항목 463  477  490  503   기타포괄이익 39  13  13  13  

비지배주주지분 162  210  250  296   총포괄이익 162  153  376  424  

자본총계 2,876  2,991  3,329  3,716   지배주주귀속총포괄이익 - - - - 

 

현금흐름표     주요투자지표     

(십억원) 2025 2026E 2027E 2028E    2025 2026E 2027E 2028E 

영업활동 현금흐름 721  856  1,080  1,143   주당지표(원)  

  당기순이익 123  139  362  411   EPS 2,130  1,946  6,860  7,787  

  유형자산감가상각비 323  327  354  382   BPS 57,793  59,220  65,562  72,830  

  무형자산상각비 38  40  41  43   CFPS 9,824  9,743  15,287  16,845  

  지분법관련손실(이익) -3  -3  -3  -3   DPS 750  800  800  800  

투자활동 현금흐름 -364  -567  -604  -644   Valuation(배)  

  유형자산의 처분(취득) -333  -488  -515  -549   PER 27.6  19.0  5.4  4.8  

  무형자산의 처분(취득) -44  -49  -52  -55   PBR 1.0  0.6  0.6  0.5  

  금융상품의 증감 10  -17  -17  -17   PCR 6.0  3.8  2.4  2.2  

재무활동 현금흐름 -96  -101  -97  -91   EV/EBITDA 5.4  4.1  3.2  2.8  

  단기금융부채의증감 -438  -23  -22  -20   Key Financial Ratio(%)  

  장기금융부채의증감 371  -66  -62  -57   ROE 3.8  3.3  11.0  11.3  

  자본의증감 - - - -  EBITDA이익률 7.6  7.3  8.6  8.9  

  배당금지급 -52  -35  -38  -38   부채비율 148.2  142.7  129.9  118.7  

현금및현금성자산의증감 264  -157  34  63   순부채비율 39.5  40.6  33.1  25.9  

  기초현금및현금성자산 536  800  643  677   매출채권회전율(x) 4.5  4.8  4.9  4.9  

  기말현금및현금성자산 800  643  677  740   재고자산회전율(x) 11.5  11.9  12.1  12.1  

자료 : HL만도, iM증권 리서치본부 
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HL만도 투자의견 및 목표주가 변동추이 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율  

 

평균주가대비 최고(최저)주가대비  

2025-11-18(담당자변경) Buy 48,000 -18.2% -17.5%  

2025-11-24(담당자변경) Buy 50,000 11.4% 42.8%  

2026-01-22 Buy 86,000 -26.5% -23.6%  

2026-02-09 Buy 84,000 -35.9% -24.9%  

2026-04-16 Buy 80,000 -31.9% -3.9%  

2026-07-30 Buy 65,000 -27.6% -12.2%  

2026-11-02 Buy 55,000    

      

      

      

      

      

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

 

 

 

26,000

41,400

56,800

72,200

87,600

103,000

24.11 25.04 25.09 26.02 26.07

주가(원) 목표주가(원)

Compliance notice 
당 보고서 공표일 기준으로 해당 기업과 관련하여, 

 회사는 해당 종목을 1%이상 보유하고 있지 않습니다.  

 금융투자분석사와 그 배우자는 해당 기업의 주식을 보유하고 있지 않습니다.  

 당 보고서는 기관투자가 및 제 3자에게 E-mail등을 통하여 사전에 배포된 사실이 없습니다.  

 회사는 6개월간 해당 기업의 유가증권 발행과 관련 주관사로 참여하지 않았습니다. 

 당 보고서에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 분석자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위한 참고자료이며, 따라서, 본 자료에 의한 투자자의 투자결과에 대해 어떠한 목적의 증빙자료로도 사용될 수 없으며, 어떠한 경우에도 작성자 및 

당사의 허가 없이 전재, 복사 또는 대여될 수 없습니다. 무단전재 등으로 인한 분쟁발생시 법적 책임이 있음을 주지하시기 바랍니다. 

  

[투자의견] 
종목추천 투자등급  

종목투자의견은 향후 12개월간 추천일 종가대비 해당종목의 예상 목표수익률을 의미함.  

 Buy(매수): 추천일 종가대비 +15% 이상  

 Hold(보유): 추천일 종가대비 -15% ~ 15% 내외 등락 

 Sell(매도): 추천일 종가대비 -15% 이상 

산업추천 투자등급  

시가총액기준 산업별 시장비중대비 보유비중의 변화를 추천하는 것임 

 Overweight(비중확대) 

 Neutral(중립) 

 Underweight(비중축소) 

 

[투자등급 비율 2026-09-30 기준] 
매수 중립(보유) 매도 

92% 8% - 


