
 

   

 

 

 

 

2026년 10월 13일 I 기업분석  

한국타이어앤테크놀로지 (161390) 

3Q26 프리뷰: 시장 대비 선방하며 기대치 부합할 듯 

 

산업 내 역풍을 믹스와 관세 우위로 극복 중 

한국타이어앤테크놀로지에 대한 투자의견 BUY와 목표주가 8.5만원을 유지한다. 3분기 실적

은 원재료비/운임비 상승에도 불구하고 믹스 개선에 힘입어 시장 기대치에 부합할 것으로 

예상된다. 타이어 업종 전반적으로 원재료 Spot 가격의 재차 상승과 원/유로 환율 하락이 

단기 부정적이겠지만, 한국타이어는 산업수요의 저성장을 EV 타이어 및 윈터/올웨더 타이어 

등으로 만회하는 중이고, 원재료 투입원가의 상승은 판가 인상을 통해 대응하고 있다. 유럽

의 반덤핑 관세를 동종업종 내 상대적으로 낮은 세율로 부과받았고, 지역별 생산/수출 물량 

재배치와 중국산 대비 개선된 가격 경쟁력을 점유율 확대의 계기로 활용할 수 있다. 현 주

가를 기준으로 P/E 6배 중반이고, 기대 배당수익률은 5% 초반인 바 저평가라는 판단이다. 

3Q26 Preview: 영업이익률 9.7% 예상 

3분기 실적은 시장 기대치에 부합할 것으로 예상한다(영업이익 기준 +1%). 연결 매출액/영

업이익은 전년 동기대비 +5%/-5% 변동한 5.70조원/5,540억원(영업이익률 9.7%, -1.1%p 

(YoY))으로 예상한다. 타이어 부문의 매출액/영업이익은 +6%/-11% (YoY) 변동한 2.87조원

/4,645억원(영업이익률 16.2%, -3.0%p (YoY))으로 예상한다. 산업수요의 저성장으로 중량

은 2% (YoY) 증가하고, 판가는 상대적으로 고가인 윈터/올웨더 타이어와 고인치 타이어의 

비중 확대에 힘입어 2% (YoY) 상승하며, 원/달러 환율도 2.5% (YoY) 상승하면서 매출액이 

증가할 것이다. 영업이익률은 하락하는데, 천연/합성고무 Spot 가격이 30% 이상 상승한 후 

3분기에 재료비 투입원가로 반영되고, 해상 운임비도 상승했기 때문이다. 전년 동기에 국내 

경쟁사의 화재로 인한 일시적인 수혜도 기저로 작용한다. 다만, 상대적으로 수익성이 좋은 

유럽 내 고인치 타이어가 호조를 보였고, 2분기 상대적으로 저원가로 생산된 재고 물량이 3

분기에 소진된 효과로 영업이익의 절대규모는 기존 예상치에 부합할 것으로 추정한다. 

실적 변수들 재점검: 물량 소폭 증가, 판가 상승, 환율/원가 부정적 변동 등 

① 물량: 글로벌 OE/RE 수요는 8월 누적 각각 -2%/+1% (YoY) 변동하면서 저성장 기조를 

보이고 있다. 한국타이어는 OE 시장의 역성장에도 상대적으로 비중이 높아진 EV/PHEV 차

종 및 생산업체들에 대한 공급을 늘려 OE 물량이 소폭 증가 중이고, RE 물량은 주력인 유럽 

내 윈터/올웨더 타이어 수요에 힘입어 시장 수준의 증가가 예상된다.  

② 판가: 원재료 및 운임 가격의 상승을 판가로 전가 중인데, 7월 유럽/중국, 9월 북미/한국

에서 각각 3% 전후의 판가 인상을 단행했다. 1분기 정도 시차로 ASP에 반영될 것이다. 

③ 환율: 원/달러와 원/유로가 3개월 동안 11%/13% 하락해 있다. 한국타이어의 매출 중 

북미/유럽 비중은 23%/47%이다. 달러는 매출액 대비 33% 수준인 재료비의 수입 원가로 

상당부분 헤지되는 반면, 유로는 순노출 상태여서 3분기/4분기에 부정적 영향을 줄 것이다. 

④ 원가: 7월까지 하락했던 주요 원재료 Spot 가격들이 최근 재차 상승하면서 투입원가로 

반영되는 리드타임(3~6개월)을 고려할 때 4Q26~2Q27 기간 Spread에 부담이 될 것이다. 

⑤ 관세: 유럽이 중국산 타이어에 반덤핑 관세를 부과했는데, 한국타이어의 중국 공장은 

4.3%로 비교적 낮은 관세율을 적용받는다. 한국타이어는 미국 테네시 공장의 램프업이 진

행되면서 한국 공장의 미국 수출 물량을 유럽 수출로 돌리는 등 생산 재배치로 대응한다. 

 

 

  

 BUY (유지)   

 

 
    목표주가(12M) 85,000원   

 현재주가(10.12) 62,300원   

     

 
Key Data 

  

 KOSPI 지수 (pt) 6,384.24   

 52주 최고/최저(원) 76,700/38,850   

 시가총액(십억원) 7,717.4   

 시가총액비중(%) 0.15   

 발행주식수(천주) 123,875.1   

 60일 평균 거래량(천주) 293.5   

 60일 평균 거래대금(십억원) 19.4   

 외국인지분율(%) 39.59   

 주요주주 지분율(%)    

 한국앤컴퍼니 외 22 인 43.19   

 국민연금공단 8.01   

 
Consensus Data 

  
  2026 2027   

 매출액(십억원) 22,554.4 23,778.9   

 영업이익(십억원) 2,190.1 2,452.3   

 순이익(십억원) 1,350.6 1,584.6   

 EPS(원) 10,345 12,226   

 BPS(원) 108,304 117,356   

 

Stock Price 
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Financial Data (십억원, %, 배, 원) 

  

 투자지표 2024 2025 2026F 2027F   

 매출액 9,411.9 21,202.3 22,438.0 23,632.5   

 영업이익 1,762.3 1,841.1 2,185.8 2,375.3   

 세전이익 1,573.8 1,439.3 1,868.7 1,989.2   

 순이익 1,114.6 1,089.5 1,185.5 1,236.5   

 EPS 8,998 8,795 9,570 9,982   

 증감율 54.76 (2.26) 8.81 4.31   

 PER 4.27 6.63 6.49 6.22   

 PBR 0.43 0.59 0.59 0.55   

 EV/EBITDA 1.95 4.04 3.75 3.36   

 ROE 10.79 9.39 9.44 9.20   

 BPS 89,971 98,085 105,373 112,291   

 DPS 2,000 2,300 3,300 3,900   

 

 

  

 
Analyst 송선재 sunjae.song@hanafn.com 

RA 박태웅 taewoongpark@hanafn.com   

 

 

  

 



 

  한국타이어앤테크놀로지 (161390) 

 

 

 
하나증권•2 

 
도표 1. 한국타이어앤테크놀로지의 분기별 실적 추이 (단위: 십억원, $) 

구분 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 2023 2024 2025 2026F 2027F 

전체 매출액 4,964 5,370 5,413 5,456 5,314 5,682 5,703 5,738 8,940 9,412 21,202 22,438 23,633 

타이어 2,346 2,511 2,707 2,754 2,566 2,807 2,869 2,904 8,940 9,412 10,319 11,146 11,833 

한국 242 235 275 322 235 243 278 328 863 946 1,074 1,084 1,106 

아시아 194 213 221 248 230 252 223 250 953 866 876 956 1,003 

북미 539 613 631 599 567 645 650 605 2,499 2,340 2,382 2,467 2,529 

유럽 1,020 1,049 1,194 1,172 1,209 1,240 1,290 1,277 3,308 3,884 4,435 5,016 5,367 

기타지역 287 318 316 328 255 342 358 356 1,115 1,115 1,250 1,311 1,506 

타이어외 64 83 70 84 69 86 71 87 202 261 301 313 322 

열관리(한온시스템) 2,617 2,858 2,706 2,703 2,748 2,875 2,834 2,834     10,884 11,292 11,800 

매출원가 4,000 4,272 4,116 4,150 4,112 4,350 4,384 4,380 6,044 5,944 16,537 17,225 18,114 

매출원가율 80.6% 79.6% 76.0% 76.1% 77.4% 76.5% 76.9% 76.3% 67.6% 63.2% 78.0% 76.8% 76.6% 

원재료 투입단가 ($) 1,786 1,859 1,762 1,627 1,632 1,737 1,982 1,933 1,845 1,800 1,759 1,821 1,799 

판관비 609 744 711 760 695 774 765 793 1,568 1,706 2,824 3,027 3,144 

판관비율 12.3% 13.9% 13.1% 13.9% 13.1% 13.6% 13.4% 13.8% 17.5% 18.1% 13.3% 13.5% 13.3% 

영업이익 355 354 586 547 507 559 554 566 1,328 1,762 1,841 2,186 2,375 

타이어 334 347 519 504 438 483 465 484 1,328 1,762 1,680 1,869 1,998 

열관리(한온시스템) 21 64 95 90 97 104 117 109     270 428 489 

(연결 조정)   -57 -29 -47 -28 -28 -28 -28     -109 -111 -112 

영업이익률 7.1% 6.6% 10.8% 10.0% 9.5% 9.8% 9.7% 9.9% 14.9% 18.7% 8.7% 9.7% 10.1% 

타이어 14.2% 13.8% 19.2% 18.3% 17.1% 17.2% 16.2% 16.7% 14.9% 18.7% 16.3% 16.8% 16.9% 

열관리(한온시스템) 0.8% 2.2% 3.5% 3.3% 3.5% 3.6% 4.1% 3.9%     2.5% 3.8% 4.1% 

세전이익 393 238 550 258 529 426 449 465 1,171 1,574 1,439 1,869 1,989 

세전이익률 7.9% 4.4% 10.2% 4.7% 10.0% 7.5% 7.9% 8.1% 13.1% 16.7% 6.8% 8.3% 8.4% 

순이익 312 179 390 91 372 317 323 332 729 1,131 972 1,345 1,432 

순이익률 6.3% 3.3% 7.2% 1.7% 7.0% 5.6% 5.7% 5.8% 8.2% 12.0% 4.6% 6.0% 6.1% 

지배주주순이익 320 182 390 197 346 279 285 275 720 1,115 1,089 1,186 1,237 

주: 열관리(한온시스템)는 2025년 1분기부터 연결 편입 

자료: 한국타이어앤테크놀로지, 한온시스템, 하나증권 

 

 

 

도표 2. 한국타이어앤테크놀로지의 ASP 추이  도표 3. 한국타이어앤테크놀로지의 타이어 GPM과 Spread Margin  
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추정 재무제표 
 

 

 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 9,411.9 21,202.3 22,438.0 23,632.5 24,592.6  유동자산 7,274.8 11,552.5 10,170.9 11,181.1 12,247.7 

매출원가 5,943.9 16,537.3 17,225.3 18,113.5 18,835.5     금융자산 2,635.0 3,021.9 2,136.0 2,725.1 2,690.4 

매출총이익 3,468.0 4,665.0 5,212.7 5,519.0 5,757.1       현금성자산 1,882.3 2,603.1 1,700.6 2,273.6 2,226.0 

판관비 1,705.7 2,823.9 3,026.9 3,143.7 3,251.1     매출채권 1,862.1 3,582.8 3,619.0 3,811.7 4,729.3 

영업이익 1,762.3 1,841.1 2,185.8 2,375.3 2,505.9     재고자산 2,383.8 3,905.3 3,327.9 3,505.0 3,647.4 

금융손익 75.1 (185.7) (257.2) (234.0) (185.8)     기타유동자산 393.9 1,042.5 1,088.0 1,139.3 1,180.6 

종속/관계기업손익 (93.3) 76.1 10.6 10.7 10.9  비유동자산 8,575.0 15,094.6 16,082.0 16,075.0 16,033.9 

기타영업외손익 (170.3) (292.2) (70.6) (162.8) (156.3)     투자자산 2,046.1 455.1 468.2 481.2 486.8 

세전이익 1,573.8 1,439.3 1,868.7 1,989.2 2,174.8       금융자산 224.3 260.5 267.7 274.7 280.3 

법인세 442.7 467.7 523.2 557.0 608.9     유형자산 4,692.7 9,924.0 10,873.9 10,832.0 10,765.4 

계속사업이익 1,131.1 971.6 1,345.5 1,432.2 1,565.8     무형자산 250.3 3,736.1 3,760.4 3,782.4 3,802.2 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 1,585.9 979.4 979.5 979.4 979.5 

당기순이익 1,131.1 971.6 1,345.5 1,432.2 1,565.8  자산총계 15,849.7 26,647.2 26,252.8 27,256.1 28,281.6 

비지배주주지분 순이익 16.5 (117.9) 159.9 195.7 222.7  유동부채 3,687.1 6,775.0 5,418.8 5,423.8 5,396.3 

지배주주순이익 1,114.6 1,089.5 1,185.5 1,236.5 1,343.1     금융부채 1,627.0 2,448.1 2,029.7 1,863.4 1,698.2 

지배주주지분포괄이익 1,706.4 1,460.0 1,419.5 1,524.0 1,639.8     매입채무 538.5 1,694.8 1,181.7 1,244.6 1,295.2 

NOPAT 1,266.5 1,242.8 1,573.8 1,710.2 1,804.3     기타유동부채 1,521.6 2,632.1 2,207.4 2,315.8 2,402.9 

EBITDA 2,277.3 3,223.8 3,721.6 3,945.3 4,102.7  비유동부채 967.8 5,670.2 5,571.8 5,519.8 5,485.0 

성장성(%)          금융부채 608.7 4,273.6 4,099.8 3,969.5 3,871.7 

매출액증가율 5.28 125.27 5.83 5.32 4.06     기타비유동부채 359.1 1,396.6 1,472.0 1,550.3 1,613.3 

NOPAT증가율 53.27 (1.87) 26.63 8.67 5.50  부채총계 4,654.9 12,445.2 10,990.5 10,943.5 10,881.3 

EBITDA증가율 24.08 41.56 15.44 6.01 3.99    지배주주지분 11,100.4 12,105.5 13,008.2 13,865.2 14,732.5 

영업이익증가율 32.71 4.47 18.72 8.67 5.50       자본금 61.9 61.9 61.9 61.9 61.9 

(지배주주)순익증가율 54.76 (2.25) 8.81 4.30 8.62       자본잉여금 3,007.0 2,893.7 2,893.7 2,893.7 2,893.7 

EPS증가율 54.76 (2.26) 8.81 4.31 8.63       자본조정 (44.8) (44.8) (44.8) (44.8) (44.8) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 721.8 1,056.1 1,066.1 1,089.1 1,089.1 

매출총이익률 36.85 22.00 23.23 23.35 23.41       이익잉여금 7,354.4 8,138.6 9,031.3 9,865.3 10,732.6 

EBITDA이익률 24.20 15.20 16.59 16.69 16.68    비지배주주지분 94.5 2,096.5 2,254.1 2,447.4 2,667.8 

영업이익률 18.72 8.68 9.74 10.05 10.19  자본총계 11,194.9 14,202.0 15,262.3 16,312.6 17,400.3 

계속사업이익률 12.02 4.58 6.00 6.06 6.37  순금융부채 (399.3) 3,699.9 3,993.6 3,107.8 2,879.5 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 1,886.1 1,608.0 3,065.5 2,993.2 3,154.0 

EPS 8,998 8,795 9,570 9,982 10,843     당기순이익 1,131.1 971.6 1,345.5 1,432.2 1,565.8 

BPS 89,971 98,085 105,373 112,291 119,292     조정 1,039.1 1,640.6 1,537.4 1,602.7 1,621.7 

CFPS 20,102 27,961 29,027 30,710 32,092        감가상각비 515.0 1,382.8 1,535.8 1,570.0 1,596.7 

EBITDAPS 18,384 26,025 30,043 31,849 33,119        외환거래손익 (25.9) (66.1) (50.4) (28.5) (39.4) 

SPS 75,979 171,159 181,134 190,777 198,527        지분법손익 353.4 (66.0) (10.6) (10.7) (10.9) 

DPS 2,000 2,300 3,300 3,900 4,300        기타 196.6 389.9 62.6 71.9 75.3 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (284.1) (1,004.2) 182.6 (41.7) (33.5) 

PER 4.27 6.63 6.49 6.22 5.73  투자활동 현금흐름 (2,610.4) (734.8) (2,525.5) (1,580.6) (1,585.1) 

PBR 0.43 0.59 0.59 0.55 0.52     투자자산감소(증가) (490.9) 1,590.9 (60.0) (70.8) (64.2) 

PCFR 1.91 2.09 2.14 2.02 1.94     자본증가(감소) (1,024.9) (2,038.9) (2,160.0) (1,200.0) (1,200.0) 

EV/EBITDA 1.95 4.04 3.75 3.36 3.23     기타 (1,094.6) (286.8) (305.5) (309.8) (320.9) 

PSR 0.51 0.34 0.34 0.33 0.31  재무활동 현금흐름 182.1 (214.0) (884.9) (699.3) (738.7) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) 1,062.6 4,486.0 (592.1) (296.7) (262.9) 

ROE 10.79 9.39 9.44 9.20 9.39     자본증가(감소) 0.0 (113.3) 0.0 0.0 0.0 

ROA 7.79 5.13 4.48 4.62 4.84     기타재무활동 (721.8) (4,242.8) 0.0 0.0 (0.0) 

ROIC 19.68 10.35 9.33 9.85 10.34     배당지급 (158.7) (343.9) (292.8) (402.6) (475.8) 

부채비율 41.58 87.63 72.01 67.09 62.54  현금의 증감 (361.6) 720.8 (902.5) 573.0 (47.6) 

순부채비율 (3.57) 26.05 26.17 19.05 16.55  Unlevered CFO 2,490.1 3,463.6 3,595.8 3,804.2 3,975.3 

이자보상배율(배) 39.72 5.73 8.50 8.27 9.77  Free Cash Flow 853.0 (499.6) 905.5 1,793.2 1,954.0 

자료: 하나증권    
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 한국타이어앤테크놀로지    
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날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

26.8.12 BUY 85,000    

26.2.5 BUY 80,000 -19.16% -4.13%  

25.11.10 BUY 60,000 1.01% 12.00%  

25.8.18 BUY 48,000 -14.22% 2.81%  

24.11.4 BUY 50,000 -19.99% -5.40%  

24.8.8 Neutral 50,000 -19.79% -11.70%  

      

      

      

      

       

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 당사는 2026년 10월 13일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당
한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였
습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 2026년 10월 13일 현재 해당회사의 유가증권
을 보유하고 있지 않습니다 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 98.18% 1.82% 0.00% 100% 

* 기준일: 2026년 10월 10일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 

무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자

신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 

고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

     
 


