
 

   

 

 

 

2026년 10월 8일 I 기업분석_Earnings Preview 

신한지주 (055550) 

증권계열사 부진 등으로 3분기는 전분기대비 감익 예상 

 

대규모 부동산 매각익 발생에도 3분기 추정 순익 1.7조원으로 QoQ 6.5% 감소 예상 

신한지주에 대한 투자의견 매수와 목표주가 135,000원을 유지. 3분기 추정 순익은 약 1.7조

원으로 컨센서스를 상회하지만 QoQ 6.5% 감소 예상. 카드 사옥 매각익 1,700억원과 은행 

명동건물 매각익 800억원 등 총 2,500억원에 달하는 부동산 매각익 발생이 예상됨에도 불

구하고 실적이 QoQ 감소하는 이유는 2분기에도 소송 관련 환입과 홍콩 ELS 과징금 환입 

등 1,300억원 내외의 일회성이익 요인이 있었던데다 3분기 증권계열사 실적이 예상보다 더 

부진할 것으로 추정되기 때문. 증시 거래대금 감소에 따른 브로커리지수수료 감소 외에도 

금리 상승으로 유가증권관련손실도 확대될 것으로 보이며 해외대체투자자산 관련 감액손실

도 500억원 이상 발생될 것으로 전망. 1) 3분기 은행 대출성장률은 2.0%로 가계와 기업대

출이 고르게 성장해 2분기의 낮은 성장에서 상당폭 높아지고, 반면 은행 NIM이 QoQ 4bp 

하락하면서 순이자이익은 전분기와 비슷한 수준일 듯. 2) 그룹 수수료이익은 증권수탁수수

료 위축 등에 따라 QoQ 10% 이상 감소할 것으로 예상되며, 기타비이자이익도 전반적으로 

다소 부진할 듯. 다만 앞서 언급한 부동산 매각익이 이를 상당부분 상쇄할 전망. 3) 3분기 

그룹 대손비용은 5,300억원으로 전분기에 비해서는 다소 늘어나겠지만 분기 경상 수준을 

크게 벗어나지는 않을 것으로 예상됨. 4) 국고채 PD 담합 의혹 관련 공정위의 과징금 부과 

여부는 최종 결정이 지연되면서 3분기에는 관련 비용이 발생하지 않을 가능성이 높음. 다만 

만약 향후 부과될 경우 타사에 비해 보다 적극적으로 비용 처리를 할 공산이 크다고 판단 

3분기 CET 1 비율 13.6% 예상. 4분기 추가 자사주 매입 규모는 약 2,500억원 전망 

3분기 그룹 CET 1 비율은 13.6% 내외로 QoQ 15~20bp 상승 전망. 환율 하락에 따른 자본

비율 상승 민감도가 타사대비 다소 적지만 약 20bp 정도 상승 요인으로 작용하고, 손실사

건 운영리스크 적용 배제 영향도 DLF 라인 중심으로 +4~5bp 영향 예상. 그러나 은행과 더

불어 비은행에서도 경상 RWA 증가율이 다소 커질 것으로 추정되기 때문. 3분기까지 누적 

자사주 매입·소각 규모는 1.4조원 수준이었는데 동사가 기대하는 올해 총주주환원율 53% 

내외를 달성하기 위한 4분기의 추가 자사주 매입·소각 규모는 약 2,500억원 내외로 전망 

개인정보 유출 사고로 투자심리 위축. 다만 손익 영향 크지 않고 우려는 제한적일 전망 

최근 AI agent를 활용한 해킹으로 은행들의 고객 및 직원 개인정보가 유출되는 사고가 발생

했고, 신한은행의 피해규모가 가장 큰 것으로 알려지면서 투자심리 위축 중. 시장에서는 이

에 대응하기 위한 IT 투자 확대 규모와 과징금 및 고객보상 규모에 대한 우려가 확산 중. 다

만 IT 추가 투자가 있다고 하더라도 규모는 크지 않을 것으로 예상되고 설령 규모가 커진다

고 해도 자산화 이후 감가상각비 반영으로 당장 손익 영향이 크지 않을 뿐더러, 지난해 KT 

해킹사태의 경우 539억원의 과징금(KT 취소소송 검토 중)과 피해발생고객 배상 2억원, 개인

정보유출고객 위약금 면제 보상패키지 제공 정도였다는 점에서 관련 우려는 제한적일 전망 

 

 

  

 BUY (유지)   

 

 
    목표주가(12M) 135,000원   

 현재주가(10.7) 103,300원   

     

 
Key Data 

  

 KOSPI 지수 (pt) 6,803.90   

 52주 최고/최저(원) 114,600/68,400   

 시가총액(십억원) 48,494.2   

 시가총액비중(%) 0.86   

 발행주식수(천주) 469,450.2   

 60일 평균 거래량(천주) 1,115.8   

 60일 평균 거래대금(십억원) 119.7   

 외국인지분율(%) 61.36   

 주요주주 지분율(%)    

 국민연금공단 9.45   

 BlackRock Fund Advisors 외 13 인 6.39   

 
Consensus Data 

  
  2026 2027   

 매출액(십억원) N/A N/A   

 영업이익(십억원) 8,043 8,481   

 순이익(십억원) 5,984 6,239   

 EPS(원) 12,454 13,275   

 BPS(원) 131,785 138,768   

 

Stock Price 
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Financial Data (십억원, %, 배, 원) 

  
 투자지표 2024 2025 2026F 2027F   

 총영업이익 14,674  15,439  17,070  17,881    

 세전이익 6,029  6,929  7,930  8,286    

 지배순이익 4,450  4,972  5,722  5,976    

 EPS 8,202  9,541  11,297  11,800    

 (증감율) 4.5  16.3  18.4  4.5    

 수정BPS 110,144  119,096  132,409  145,323    

 DPS 2,160  2,590  2,960  3,320    

 PER 5.8  8.1  9.1  8.8    

 PBR 0.43  0.65  0.78  0.71    

 ROE 8.3  8.9  9.7  9.3    

 ROA 0.6  0.7  0.7  0.7    

 배당수익률 4.5  3.4  2.9  3.2    

 

 

  

 
Analyst 최정욱, CFA cuchoi@hanafn.com 
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도표 1. 신한지주 2026년 3분기 예상 실적 (단위: 십억원, %) 

 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F (QoQ) (YoY) 

순이자이익 2,910 2,855 2,864 2,948 3,028 3,024 3,134 3,146 0.4 6.7 

  순수수료이익 605 678 762 768 713 941 1,189 1,069 -10.1 39.2 

  기타비이자이익 -355 261 503 197 -138 247 261 301 15.3 52.9 

총영업이익 3,160 3,794 4,129 3,912 3,603 4,212 4,584 4,516 -1.5 15.4 

  판관비 1,783 1,414 1,486 1,518 1,984 1,545 1,671 1,647 -1.4 8.5 

충전영업이익 1,377 2,380 2,643 2,394 1,619 2,667 2,914 2,869 -1.5 19.8 

영업외이익 -66 61 58 -4 -210 67 40 11 -71.8 NA 

대손상각비  709 436 629 440 509 513 437 527 20.6 19.9 

세전이익 602 2,006 2,072 1,951 901 2,221 2,516 2,353 -6.5 20.6 

법인세비용 168 489 495 498 363 572 669 621 -7.2 24.6 

비지배주주지분이익 28 29 28 29 27 27 27 30 12.7 4.3 

당기순이익 406 1,488 1,549 1,424 511 1,623 1,820 1,702 -6.5 19.6 

자료: 하나증권 

 

 

도표 2. 은행 원화대출성장률 추이 및 전망  도표 3. 그룹 NIM 추이 및 전망 
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주: 전분기대비 성장률 기준 

자료: 하나증권 

 주: 분기 NIM 기준 

자료: 하나증권 

 

 

 

도표 4. 그룹 대손비용률 추이 및 전망  도표 5. 그룹 자본비율 추이 및 전망 
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주: 총자산대비 대손비용률 기준 

자료: 하나증권 

 자료: 하나증권 
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추정 재무제표 
 

 
포괄손익계산서 (단위: 십억원)  재무상태표 (단위: 십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

   순이자이익 11,402  11,694  12,546  13,075  13,653   현금 및 예치금 40,526  39,743  53,118  59,647  66,534  

   순수수료이익  3,698  3,977  4,869  5,123  5,390   유가증권 202,021  215,854  231,542  245,766  261,144  

   당기손익인식상품이익 0  0  260  263  265   대출채권 449,295  464,774  497,527  517,711  538,714  

   비이자이익 -426  -233  -605  -580  -637   고정자산 4,158  4,153  6,923  7,230  7,567  

총영업이익 14,674  15,439  17,070  17,881  18,671   기타자산 43,765  61,490  81,029  86,596  92,544  

   일반관리비 5,964  6,218  6,895  7,190  7,499   자산총계 739,764  786,013  870,139  916,950  966,502  

순영업이익 8,711  9,221  10,175  10,691  11,172   예수금 422,781  447,649  478,776  503,329  529,631  

영업외손익 -430  -94  -36  -100  -96   책임준비금 0  0  0  0  0  

충당금적립전이익 8,281  9,126  10,139  10,592  11,076   차입금 49,920  55,395  59,809  62,881  66,150  

제충당금전입액 2,252  2,197  2,208  2,305  2,409   사채 94,873  94,099  92,448  95,231  98,183  

경상이익 6,029  6,929  7,930  8,286  8,666   기타부채 114,476  129,606  165,390  175,154  185,264  

법인세전순이익 6,029  6,929  7,931  8,287  8,667   부채총계 682,051  726,748  796,424  836,595  879,229  

법인세 1,471  1,844  2,099  2,195  2,298   자본금 2,713  2,605  2,532  2,532  2,532  

총당기순이익 4,558  5,085  5,831  6,091  6,368     보통주자본금 2,713  2,605  2,532  2,532  2,532  

외부주주지분 108  113  110  115  121   신종자본증권 0  0  0  0  0  

연결당기순이익 4,450  4,972  5,722  5,976  6,248   자본잉여금 9,608  8,469  -2,723  -2,723  -2,723  

       이익잉여금 40,657  44,682  60,013  65,990  72,237  

Dupont Analysis (단위: %)  자본조정 -2,632  -3,655  -2,714  -2,714  -2,714  

 2024 2025 2026F 2027F 2028F  (자기주식) 0  0  0  0  0  

순이자이익 1.6  1.5  1.5  1.5  1.4   외부주주지분 2,767  2,413  12,443  13,107  13,777  

순수수료이익 0.5  0.5  0.6  0.6  0.6   자본총계 57,714  59,265  73,715  80,355  87,273  

당기손익인식상품이익 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   자본총계(외부주주지분제외) 54,946  56,852  61,272  67,249  73,496  

기타비이자이익 -0.1  0.0  -0.1  -0.1  -0.1         

총영업이익 2.1  2.0  2.1  2.0  2.0   성장성 (단위: 원, 배, %) 

판관비 0.8  0.8  0.8  0.8  0.8    2024 2025 2026F 2027F 2028F 

충전영업이익 1.2  1.2  1.2  1.2  1.2   총자산 증가율 6.9  6.3  10.7  5.4  5.4  

영업외이익 -0.1  0.0  0.0  0.0  0.0   총대출 증가율 9.1  3.4  7.0  4.1  4.1  

대손상각비 0.3  0.3  0.3  0.3  0.3   총수신 증가율 10.8  5.9  7.0  5.1  5.2  

세전이익 0.8  0.9  1.0  0.9  0.9   당기순이익 증가율 1.9  11.7  15.1  4.5  4.5  

법인세비용 0.2  0.2  0.3  0.2  0.2         

비지배지분이익 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   효율성/생산성 (단위: %) 

당기순이익 0.6  0.7  0.7  0.7  0.7    2024 2025 2026F 2027F 2028F 

       대출금/예수금 106.3  103.8  103.9  102.9  101.7  

Valuation  판관비/총영업이익 40.6  40.3  40.4  40.2  40.2  

 2024 2025 2026F 2027F 2028F  판관비/수익성자산 0.9  0.9  0.9  0.9  0.9  

EPS (원) 8,202  9,541  11,297  11,800  12,336         

BPS (원) 110,144  119,096  132,409  145,323  158,824   수익성 (단위: %) 

실질BPS (원) 110,144  119,096  132,409  145,323  158,824    2024 2025 2026F 2027F 2028F 

PER (x) 5.8  8.1  9.1  8.8  8.4   ROE 8.3  8.9  9.7  9.3  8.9  

PBR (x) 0.4  0.6  0.8  0.7  0.7   ROA 0.6  0.7  0.7  0.7  0.7  

수정PBR (x) 0.4  0.6  0.8  0.7  0.7   ROA (충당금전) 1.2  1.2  1.2  1.2  1.2  

배당률 (%) 43.2  51.8  59.2  66.4  74.0         

배당수익률 (%) 4.5  3.4  2.9  3.2  3.6         

자료: 하나증권        
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율
 

  
 신한지주    
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날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

26.6.15 BUY 135,000    

26.2.11 BUY 126,000 -23.65% -14.68%  

25.11.7 BUY 112,000 -28.27% -12.59%  

25.7.28 BUY 90,000 -22.66% -12.00%  

25.6.30 BUY 81,000 -15.96% -11.36%  

25.5.29 BUY 75,000 -20.53% -18.67%  

24.7.29 BUY 72,000 -27.80% -14.72%  

24.3.21 BUY 62,000 -23.07% -6.45%  

      

      

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 본 자료를 작성한 애널리스트(최정욱)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당
한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였
습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 당사는 2026년 10월 8일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다. 

 본 자료를 작성한 애널리스트(최정욱)는 2026년 10월 8일 현재 해당 회사의 유가증권
을 보유하고 있지 않습니다. 

 본 조사분석자료의 작성과 관련하여 당사의 애널리스트(최정욱)는 신한지주의 기업설
명회에 신한지주의 비용으로 참석한 사실이 있음을 고지합니다. 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 98.18% 1.82% 0.00% 100% 

* 기준일: 2026년 10월 7일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 

무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자

신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 

고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

     
 

 


