
 

   

 

 

 

 

2026년 10월 6일 I 기업분석_Earnings Preview 

삼성바이오로직스 (207940) 

환율도 꺾지 못한 성장세 (3Q26 Preview) 

 

3Q26 매출 1조4,063억원, 영업이익 6,354억원 전망 

3Q26 실적은 매출액 1조4,063억원(YoY+11.8%, QoQ+6.5%), 영업이익 6,354억원

(YoY+0.3%, QoQ+6.2%, OPM 45.2%) 수준일 것으로 추정된다. 컨센서스 매출 1조3,380

억원, 영업이익 5,897억원을 각각 5.1%, 7.7% 초과하는 수준이다. 회사가 항상 서프라이

즈를 기록했던 것을 감안하면 초과 수준이 크지 않아 보일 수 있으나, 3Q 평균 환율이 약 

1,424원/달러로 2Q 대비 약 5% 낮았고 지난 5월의 총 파업으로 인한 매출 손실이 3Q에 

반영되었음을 고려하면 상당한 수준이다. 주 요인은 5공장 ramp-up 속도가 우리의 기대

치 보다 더 빠르기 때문인 것으로 보인다. 2Q26부터 원가율과 판관비가 QoQ로 눈에 띄

게 증가하여 5공장의 PPQ(인증용) 배치가 본격적으로 증가하는 시그널이 있었다. 이 속도

라면 PPQ 배치가 상업화 배치로 전환(약 1년 후)되는 2027년부터 5공장의 영업이익 기여

도를 체감할 수 있을 것이라 기대된다. 다만 미국 록빌 공장은 현재 BEP 수준이고, 신규 

고객과 계약 논의를 시작해 계약에 걸리는 기간과 계약 후 Tech Transfer, PPA 생산 등의 

절차에 소요되는 시간을 고려하면 매출 및 이익 기여 시점은 ‘28년일 것으로 전망한다. 현

재 록빌 공장의 가동률은 약 50% 수준이고, 품목과 환율에 따라 달라질 수 있으나 풀가

동시 5천억원 이상의 매출이 발생할 것이라 전망한다. 

목표주가 203만원에서 195만원으로 하향, 속히 노사 합의에 이르러야  

유증으로 인한 지분 희석을 반영하여 195만원으로 하향한다(권리락만 반영 시 203만원). 

‘27년 EBITDA의 현가(WACC 10.0%)에 목표 EV/EBITDA 31.0배를 적용한 영업가치에, PP사 

인수가 약2.7조원을 더하여 적정 주가를 산출하였다. 록빌 공장 가동으로 인한 고정비 상

승을 반영해 영업가치를 92조에서 90조로 하향 조정했으나, 유상증자로 인한 순현금 추정

치 증가로 전체 기업가치는 94.5조로 큰 변동은 없다(직전 94.8조). 아직 PolyPeptide 사 

인수 관련 PPA 규모와 인수 이후 회계적 영향이 확정되면 ‘27년 연결 매출, 이익, EBITDA 

등은 추가 조정될 수 있다. 한편, 10/1일에 있었던 3차 노사 사후조정에서 합의에 이르지 

못하여, 노조는 10/26일부터 다시 3주간의 총파업을 예고하였다. 소소한 수주가 이어지고 

있어 다행이나, 대규모 장기 공급 계약의 경우 생산 안정성이 보장되어야 하는데, 노사 문

제가 장기화 되는 것은 고객사를 불안하게 할 요인이 아닐 수 없다. Section 232 관련 관

세 및 MFN 등 정책 불확실성이 최근 완화되면서 고객사와의 논의가 회복되는 분위기이기 

때문에, 빠르게 합의하고 대규모 추가 수주 소식을 들을 수 있기를 바란다. 그 외 유상증

자를 위한 투자설명서 상 올해 내 6공장 관련 투자 집행 금액이 할당되어 있어 남은 연말 

기간 동안 6공장 착공 소식은 들을 수 있을 가능성이 매우 높다는 판단이다. 증설에 소요

되는 기간을 고려해 향후 약 2년 간 추가 수주에 대비해 선제적으로 대응하기 때문에, 회

사가 6공장을 발표한다면 5공장의 수주가 상당 부분 확보 되었다고 볼 수 있다. 

  

 

 

  

  BUY (유지)     

 

 
    목표주가(12M) 1,950,000원(하향)   

 현재주가(10.02) 1,354,000원   

     

 
Key Data 

  

 KOSPI 지수 (pt) 7,003.74   

 52주 최고/최저(원) 
1,949,875/1,001,23

3 
  

 시가총액(십억원) 62,677.9   

 시가총액비중(%) 1.09   

 발행주식수(천주) 48,561.0   

 60일 평균 거래량(천주) 51.7   

 60일 평균 거래대금(십억원) 76.2   

 외국인지분율(%) 13.16   

 주요주주 지분율(%)    

 삼성물산 외 5 인 74.30   

 국민연금공단 6.88   

 
Consensus Data 

  
  2026 2027   

 매출액(십억원) 5,433.7 6,482.6   

 영업이익(십억원) 2,430.8 2,988.6   

 순이익(십억원) 1,908.6 2,364.8   

 EPS(원) 40,686 48,697   

 BPS(원) 205,812 254,480   

 

Stock Price 

  

 

 

  

 
Financial Data (십억원, %, 배, 원) 

  
 투자지표 2024 2025 2026F 2027F   

 매출액 3,497.1 4,557.0 5,508.5 6,476.7   

 영업이익 1,321.4 2,068.1 2,490.4 2,868.3   

 세전이익 1,402.4 2,079.0 2,629.7 3,003.3   

 순이익 1,051.0 1,586.2 1,953.0 2,252.5   

 EPS 14,643 23,424 41,634 46,385   

 증감율 11.11 59.97 77.74 11.41   

 PER 94.65 71.80 32.52 29.19   

 PBR 10.72 9.21 5.47 4.60   

 EV/EBITDA 41.59 31.97 21.24 18.54   

 ROE 12.00 19.00 20.09 17.12   

 BPS 129,310 182,546 247,723 294,029   

 DPS 0 0 0 0   

 

 

  

 
Analyst 김선아 seona.kim@hanafn.com 

RA 이희경 hk.lee@hanafn.com   
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도표 1. 유상증자 개요 (붉은 박스는 주요 정보) 

 

자료: 삼성바이오로직스 IR(2026.08.28), 10/1일자 신주 발행가액 조정(확정 전), 하나증권 

 

 

 

도표 2. 6공장 투자 집행 계획 (단위: 억원) 

구분 2026년 2027년 2028년 2029년 합계 

건물 및 구축물 1,039 5,172 3,717 2,262 12,190 

생산설비 487 2,425 1,711 1,092 5,715 

기계장치 등 97 485 443 118 1,143 

합계 1,623 8,082 5,871 3,472 19,048 

자료: 삼성바이오로직스 투자설명서(2026.08.28), 하나증권 

 

 

 

도표 3. PolyPeptide 사 인수 개요 및 스케줄 (지분 100% 확보 목표) 

 

자료: 삼성바이오로직스 2Q26 IR(2026.07.23), 하나증권 
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도표 4. 삼성바이오로직스 연간 실적 전망 (단위: 십억원) 

 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 1Q27F 2Q27F 3Q27F 4Q27F 2026F 2027F 

매출액 1,257.1 1,320.9 1,406.3 1,524.2 1,510.1 1,608.8 1,655.2 1,702.6 5,508.5 6,476.7 

 %YoY 25.8% 30.2% 11.8% 18.5% 20.1% 21.8% 17.7% 11.7% 20.9% 17.6% 

%QoQ -2.2% 5.1% 6.5% 8.4% -0.9% 6.5% 2.9% 2.9%   

DS CMO 1,177.0 1,246.1 1,392.1 1,441.0 1,426.2 1,524.0 1,567.7 1,613.8 5,256.2 6,131.8 

 1공장 63.5 63.0 64.0 63.9 0.0 63.5 63.6 63.6 254.4 190.8 

 2공장 326.0 323.5 328.7 327.8 327.1 326.2 326.6 326.6 1,306.0 1,306.5 

 3공장 381.0 378.1 384.2 383.2 382.3 381.3 381.7 381.8 1,526.5 1,527.0 

 4공장 406.4 428.5 461.0 485.4 509.7 508.3 508.9 509.0 1,781.3 2,036.1 

 5공장 0.0 52.9 80.7 107.3 133.8 171.6 213.8 259.6 240.9 778.7 

 미국 록빌 공장 0.0 0.0 73.6 73.4 73.3 73.1 73.2 73.2 147.1 292.7 

DP, CDO 등 기타 및 조정 80.2 74.9 14.2 83.1 83.8 84.9 87.5 88.8 252.3 345.0 

매출원가 577.2 613.7 655.4 689.3 673.5 720.5 734.3 752.7 2,535.6 2,881.0 

 %YoY 26.2% 37.0% 25.8% 12.4% 16.7% 17.4% 12.0% 9.2% 24.3% 13.6% 

 원가율(%) 45.9% 46.5% 46.6% 45.2% 44.6% 44.8% 44.4% 44.2% 46.0% 44.5% 

매출총이익 679.9 707.2 750.9 834.8 836.6 888.4 920.9 949.9 2,972.9 3,595.8 

 %YoY 25.4% 24.9% 2.0% 24.2% 23.0% 25.6% 22.6% 13.8% 18.1% 21.0% 

 GPM(%) 54.1% 53.5% 53.4% 54.8% 55.4% 55.2% 55.6% 55.8% 54.0% 55.5% 

판관비 99.3 108.7 115.5 159.0 161.8 170.7 174.0 221.0 482.5 727.5 

 %YoY -11.5% 21.7% 11.8% 10.2% 62.8% 57.0% 50.8% 39.0% 7.5% 50.8% 

 판관비율(%) 7.9% 8.2% 8.2% 10.4% 10.7% 10.6% 10.5% 13.0% 9.2% 11.9% 

영업이익 580.6 598.5 635.4 675.9 674.8 717.6 746.8 729.0 2,490.4 2,868.3 

 %YoY 35.0% 25.5% 0.3% 28.0% 16.2% 19.9% 17.5% 7.9% 20.4% 15.2% 

 %QoQ 10.0% 3.1% 6.2% 6.4% -0.2% 6.3% 4.1% -2.4%   

 OPM(%) 46.2% 45.3% 45.2% 44.3% 44.7% 44.6% 45.1% 42.8% 45.2% 44.3% 

세전이익 645.4 621.5 661.4 701.3 707.1 751.2 781.9 763.1 2,629.7 3,003.3 

 %YoY 52.5% 40.4% -0.2% 27.4% 9.6% 20.9% 18.2% 8.8% 26.5% 14.2% 

 세전이익률(%) 51.3% 47.1% 47.0% 46.0% 46.8% 46.7% 47.2% 44.8% 47.7% 46.4% 

당기순이익 474.1 456.8 496.1 526.0 530.4 563.4 586.4 572.3 1,953.0 2,252.5 

 %YoY 48.4% 36.9% -0.1% 20.5% 11.9% 23.3% 18.2% 8.8% 23.1% 15.3% 

 당기순이익률(%) 37.7% 34.6% 35.3% 34.5% 35.1% 35.0% 35.4% 33.6% 35.5% 34.8% 

주: “DP, CDO 등 기타 및 조정” 항목 내에 총파업으로 인한 손실 추정치가 포함되어 있음 

자료: 하나증권 
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도표 5. 삼성바이오로직스 주가 Valuation (십억원)  

구분 Valuation 비고 

로직스 영업가치 90,033.4 목표 EV/EBITDA 31.0배 

순현금 1,782.4  26년도 예상 순현금 

PP사 가치 2,665.0   

기업가치 94,480.8    

주식수(천주) 48,561.0  신주 2,270,000주 반영 

산출 주가(원) 1,945,612    

적정 주가(원) 1,950,000    

전일 종가(원) 1,354,000  

상승여력 44.0%   

주: 목표 EV/EBIDTA는 ‘25년12월 말(41.4배)과 Fwd12m (19.8배)의 평균(30.6배)을 조정한 값 

자료: 하나증권 

 

 

도표 6. 삼성바이오로직스 EV/EBITDA band  도표 7. 삼성바이오로직스 27년 EBITDA 기준 추정가치 (십억원) 

 

 

Multiple (배) 31.0  

27년 EBITDA 3,272.2 

WACC 10.0% 

현가 EBITDA 2,904.3 

로직스 영업가치 90,033.4 

자료: Quantiwise, 하나증권  자료: 하나증권 

 

 

도표 8. Peer와 주요지표 비교                                                                                          (단위: 십억원, 배, %) 

구분 

시총 

(조원) 

매출액 

(Fwd. 

12M) 

영업이익 

(Fwd. 

12M) 

OPM 

(Fwd.12M) 

ROE 

(Fwd.12M) 

P/E 

(FY1) 

P/E 

(FY2) 

P/B 

(FY1) 

P/B 

(FY2) 

EV/EBITDA 

(FY1) 

EV/EBITDA 

(FY2) 

P/S 

(FY1) 

P/S 

(FY2) 

EV/EBITDA 

(Fwd.12M) 

삼성바이오로직스 62.7  6,275.4  2,740.1  43.7% 19.6  33.9  30.2  6.3  5.4  22.5  19.4  11.5  10.2  19.8  

Lonza 65.0  12,772.8  3,080.1  24.1% 16.1  31.0  26.1  4.5  4.0  18.2  16.1  5.6  5.0  18.3  

셀트리온 42.5  6,278.9  2,218.3  35.3% 9.6  26.8  22.4  2.2  2.1  20.7  16.9  7.7  6.6  17.5  

삼성에피스홀딩스 9.1  2,047.5  299.4  14.6% 3.9  38.4  37.4  1.5  1.4  14.2  12.0  4.9  4.4  12.3  

SK바이오팜 5.9  1,147.7  447.8  39.0% 31.2  17.9  14.2  5.2  3.8  14.7  10.6  6.1  5.0  11.2  

알테오젠 18.1  635.0  404.3  63.7% 42.5  59.6  49.2  24.7  16.8  54.3  40.1  37.0  27.5  42.0  

유한양행 5.5  2,525.8  190.5  7.5% 8.7  35.5  24.4  2.3  2.1  26.7  19.2  2.5  2.2  20.1  

한미약품 6.5  1,788.7  323.7  18.1% 15.1  24.7  28.0  4.3  3.7  13.9  15.3  3.7  3.6  15.0  

녹십자 1.5  2,089.8  93.8  4.5% 5.9  8.0  24.4  1.0  1.0  13.1  11.0  0.7  0.7  11.3  
자료: 하나증권            
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  도표 9. 삼성바이오로직스 연간 수주증감액과 시가총액 

 

 

 

  
주: 연간 수주 증감액은 계약일이 아닌 공시날짜 기준으로 산정 

자료: Dart (2026.10.06. 공시 기준), 하나증권 

 

 

도표 10. 2026.01.01-현재(2026.10.06) CDMO 신규 및 증액 공시 내역 (단위: 십억원) 

고객사 공시일자 계약 종료일 구분 환율(원/달러) 현재수주규모 연간증액분 

유럽 소재 제약사 (미공개) 

2026-03-13 

2026-04-10 (증액) 

2026-06-09 (증액) 

2032-03-13 신규 및 증액 1,479.8 400.7 400.7 

미국 소재 제약사 (미공개) 2026-06-17 (증액) 2031-12-31 증액 1,434.6 835.7 98.4 

아시아 소재 제약사 (미공개) 2026-06-22 (증액) 2037-12-31 증액 1,133.7 215.9 71.3 

유럽 소재 제약사 (미공개) 2026-09-10  2033-12-31 신규 1,337.9 350.8 350.8 

유럽 소재 제약사 (미공개) 2026-10-02  2031-12-31 신규 1,359.6 93.5 93.5 

주: 음영 표시한 것은 2026년 신규 수주 건 

자료: Dart (2026.10.06. 공시 기준), 하나증권 
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추정 재무제표 
 

 

 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 3,497.1 4,557.0 5,508.5 6,476.7 6,863.6  유동자산 3,992.3 4,393.5 5,972.9 6,198.4 6,943.4 

매출원가 1,784.1 2,039.9 2,535.6 2,881.0 2,994.3     금융자산 1,223.7 1,470.5 2,507.8 2,327.6 2,754.6 

매출총이익 1,713.0 2,517.1 2,972.9 3,595.7 3,869.3       현금성자산 299.6 141.5 932.2 567.6 849.9 

판관비 391.6 449.0 482.5 727.5 767.2     매출채권 0.0 654.7 776.2 867.0 938.3 

영업이익 1,321.4 2,068.1 2,490.4 2,868.3 3,102.1     재고자산 1,883.0 2,128.2 2,522.9 2,818.3 3,049.8 

금융손익 82.0 13.9 125.8 122.6 133.4     기타유동자산 885.6 140.1 166.0 185.5 200.7 

종속/관계기업손익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  비유동자산 9,324.9 6,630.5 9,880.7 11,826.1 13,545.5 

기타영업외손익 (1.0) (3.0) 13.5 12.5 12.0     투자자산 3,352.6 56.5 3,272.9 3,274.4 3,275.5 

세전이익 1,402.4 2,079.0 2,629.7 3,003.3 3,247.5       금융자산 24.4 10.6 12.6 14.0 15.2 

법인세 351.4 492.8 676.7 750.8 811.9     유형자산 5,047.6 6,028.5 6,102.8 8,044.2 9,760.5 

계속사업이익 1,051.0 1,586.2 1,953.0 2,252.5 2,435.7     무형자산 65.2 60.2 66.4 68.9 71.0 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 859.5 485.3 438.6 438.6 438.5 

당기순이익 1,051.0 1,586.2 1,953.0 2,252.5 2,435.7  자산총계 13,317.2 11,024.0 15,853.6 18,024.5 20,488.9 

비지배주주지분 순이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  유동부채 2,679.4 2,532.5 2,759.7 2,815.8 2,996.6 

지배주주순이익 1,051.0 1,586.2 1,953.0 2,252.5 2,435.7     금융부채 137.1 326.7 226.2 25.6 5.1 

지배주주지분포괄이익 1,042.3 1,583.1 1,949.2 2,248.7 2,431.8     매입채무 173.8 59.8 70.9 79.2 85.7 

NOPAT 990.3 1,577.9 1,849.5 2,151.2 2,326.6     기타유동부채 2,368.5 2,146.0 2,462.6 2,711.0 2,905.8 

EBITDA 1,620.5 2,437.4 2,867.6 3,272.2 3,543.8  비유동부채 1,356.9 1,076.0 1,064.2 930.4 782.3 

성장성(%)          금융부채 929.7 599.4 499.3 299.3 99.3 

매출액증가율 19.00 30.31 20.88 17.58 5.97     기타비유동부채 427.2 476.6 564.9 631.1 683.0 

NOPAT증가율 6.43 59.34 17.21 16.31 8.15  부채총계 4,036.3 3,608.5 3,823.9 3,746.2 3,778.8 

EBITDA증가율 11.06 50.41 17.65 14.11 8.30    지배주주지분 9,280.9 7,415.4 12,029.7 14,278.3 16,710.1 

영업이익증가율 9.73 56.51 20.42 15.17 8.15       자본금 177.9 115.7 121.4 121.4 121.4 

(지배주주)순익증가율 11.11 50.92 23.12 15.34 8.13       자본잉여금 5,672.4 3,391.9 6,051.2 6,051.2 6,051.2 

EPS증가율 11.11 59.97 77.74 11.41 8.13       자본조정 0.0 (1,105.9) (1,105.9) (1,105.9) (1,105.9) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 (19.3) (22.4) (26.1) (29.9) (33.8) 

매출총이익률 48.98 55.24 53.97 55.52 56.37       이익잉여금 3,449.9 5,036.0 6,989.0 9,241.5 11,677.2 

EBITDA이익률 46.34 53.49 52.06 50.52 51.63    비지배주주지분 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

영업이익률 37.79 45.38 45.21 44.29 45.20  자본총계 9,280.9 7,415.4 12,029.7 14,278.3 16,710.1 

계속사업이익률 30.05 34.81 35.45 34.78 35.49  순금융부채 (157.0) (544.4) (1,782.4) (2,002.8) (2,650.2) 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 1,382.8 1,953.5 2,488.2 2,661.0 2,882.1 

EPS 14,643 23,424 41,634 46,385 50,157     당기순이익 1,051.0 1,586.2 1,953.0 2,252.5 2,435.7 

BPS 129,310 182,546 247,723 294,029 344,106     조정 397.0 475.6 356.4 408.7 446.6 

CFPS 23,575 36,891 63,614 68,970 74,557        감가상각비 299.0 369.3 377.3 403.9 441.7 

EBITDAPS 22,578 35,994 61,133 67,383 72,976        외환거래손익 (46.8) 5.5 (32.2) 0.0 0.0 

SPS 48,725 67,295 117,431 133,374 141,340        지분법손익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

DPS 0 0 0 0 0        기타 144.8 100.8 11.3 4.8 4.9 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (65.2) (108.3) 178.8 (0.2) (0.2) 

PER 94.65 71.80 32.52 29.19 27.00  투자활동 현금흐름 (1,181.1) (1,770.4) (3,916.7) (2,537.6) (2,309.6) 

PBR 10.72 9.21 5.47 4.60 3.93     투자자산감소(증가) (12.9) 3,296.1 (3,216.4) (1.5) (1.2) 

PCFR 58.79 45.59 21.28 19.63 18.16     자본증가(감소) (1,297.1) (1,376.1) (432.2) (2,327.9) (2,140.0) 

EV/EBITDA 41.59 31.97 21.24 18.54 16.94     기타 128.9 (3,690.4) (268.1) (208.2) (168.4) 

PSR 28.44 24.99 11.53 10.15 9.58  재무활동 현금흐름 (164.3) (337.3) 2,463.1 (400.6) (220.5) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) (164.3) (140.6) (200.7) (400.6) (220.5) 

ROE 12.00 19.00 20.09 17.12 15.72     자본증가(감소) 0.0 (2,342.7) 2,665.0 0.0 0.0 

ROA 8.36 13.03 14.53 13.30 12.65     기타재무활동 0.0 2,146.0 (1.2) 0.0 0.0 

ROIC 17.38 23.45 26.56 26.81 23.47     배당지급 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

부채비율 43.49 48.66 31.79 26.24 22.61  현금의 증감 37.4 (158.1) 811.6 (364.7) 282.3 

순부채비율 (1.69) (7.34) (14.82) (14.03) (15.86)  Unlevered CFO 1,692.0 2,498.1 2,984.0 3,349.2 3,620.6 

이자보상배율(배) 38.78 70.95 111.43 231.48 635.90  Free Cash Flow 85.7 577.1 2,056.0 333.1 742.1 

자료: 하나증권    
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 삼성바이오로직스    

 

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

26.10.6 BUY 1,950,000    

26.1.7 BUY 2,030,000 -25.14% -3.95%  

25.12.3 BUY 1,850,000 -8.65% -3.99%  

25.7.24 BUY 2,110,000 -24.42% -14.73%  

25.5.13 BUY 1,910,000 -21.43% -15.89%  

25.4.16 담당자 변경  - -  

24.10.4 BUY 1,680,000 -10.08% 3.04%  

      

      

      

       

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 당사는 2026년 10월 6일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니
다  

 본 자료를 작성한 애널리스트(김선아)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 
부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 
작성하였습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 본 자료를 작성한 애널리스트(김선아)는 2026년 10월 6일 현재 해당회사의 유가증
권을 보유하고 있지 않습니다 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 98.18% 1.82% 0.00% 100% 

* 기준일: 2026년 10월 03일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에

도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰

할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므

로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경

우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사

용될 수 없습니다. 
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