
 

   

 

 

 

2026년 10월 2일 I 기업분석_Earnings Preview 

삼성E&A (028050) 

글로벌 에너지 지도 재편의 수혜주 

 

3Q26 추정: 매출액 2.8조원, 영업이익 2,558억원 

삼성E&A 3Q26 매출액 2.8조원(+37.9%yoy), 영업이익 2,558억원(+44.9%yoy)으로 추정한

다. 시장 기대치(2,481억원)와 유사하다. 화공에서 사우디 파딜리와 UAE 타지즈 메탄올 등

에서 상반기와 유사한 매출액 흐름을 보일 것으로 추정했으며, 첨단산업과 뉴에너지는 계열

사 공사 본격화(P4, P5)로 분기별 매출액은 증가할 것으로 추정했다. 마진에서는 상반기와 

유사한 흐름을 이어갈 것으로 추정했다. 시장에서 우려하는 전쟁 관련한 비용(운송비, 보험

료 등) 이슈는 예비비 안에서 해결 가능할 것으로 보이며, 불가항력에 따라 보전 받을 가능

성이 높기에 예정원가율 조정은 없을 것으로 전망한다. 3분기 수주는 6.9조원(화공 4.7조원, 

첨단산업 1.5조원, 뉴에너지 0.7조원)으로 추정했으며, 첨단산업과 뉴에너지는 대부분 계열

사 공사로 봤다. 화공에서는 사우디 SAN7 프로젝트 35억달러 수주 공시로, 3분기에 4.7조원

이 인식될 전망이다. 

글로벌 에너지 시장 재편의 수혜주 

이란의 호르무즈 해협 폐쇄, 후티 반군의 홍해 위혐, 드론과 미사일 등에 따른 중동 내 

O&G 시설 파괴 등으로 중동으로부터의 에너지 수급 이슈가 대두되었다. 에너지 수급 다변

화 수요의 증가에 따라 중동 외 지역에서의 CAPEX 투자 확대가 논의되고 있다. 이와 관련

하여 삼성E&A의 경우, CIS, 중남미 등에서의 수주 기회가 커질 수 있다. 최근 카자흐스탄에

서 석유화학 증설 프로젝트 관련 협약을 체결(9/16)하기도 했다. 카자흐스탄 국영 투자유치

청에 따르면 약 30억달러 규모다. 남미에서는 아르헨티나 등에서의 가스처리, NGL 등의 수

주기회도 나타날 수 있다. 특히 아르헨티나는 국가 주도의 경제발전 사업으로 셰일가스 개

발을 추진하고 있다. 아르헨티나는 세계 셰일가스 매장량 2위, 셰일오일 매장량 4위인 바카 

무에르타 지층이 있어, 국영석유회사인 YPF는 2030년까지 360억달러를 투자한다는 구상이

다. 밀레이 대통령은 외국인 투자를 촉진하는 등 셰일붐에 드라이브를 걸고 있다. 멕시코에

서 도스보카스 사업을 삼성E&A가 성공적으로 수행했듯이, 아르헨티나에서의 수주도 기대해 

볼 법하다. 또한 하니웰UOP과 협업한 LNG 모듈 패키지를 선보이며, 중장기적으로 LNG액

화시장에 점진적으로 확대해 나가겠다는 의사도 보였다. 

투자의견 Buy, 목표주가 67,000원 유지 

삼성E&A 투자의견 Buy, 목표주가 67,000원을 유지한다. 목표주가는 26년 EPS 추정치에 

Target P/E 18.0배를 적용했다. 실적의 우상향은 계열사(P4, P5)와 중동 화공 프로젝트의 수

주가 담보한다. 이후의 성장은 중동외 지역(CIS, 남미 등)에서의 수주가 더해줄 것이다.  

 

 

  

 BUY (유지)   

 

 
    목표주가(12M) 67,000원   

 현재주가(10.01) 47,350원   

     

 
Key Data 

  

 KOSPI 지수 (pt) 6,971.35   

 52주 최고/최저(원) 64,400/23,250   

 시가총액(십억원) 9,280.6   

 시가총액비중(%) 0.16   

 발행주식수(천주) 196,000.0   

 60일 평균 거래량(천주) 1,875.8   

 60일 평균 거래대금(십억원) 88.3   

 외국인지분율(%) 37.84   

 주요주주 지분율(%)    

 삼성SDI 외 6 인 20.56   

 국민연금공단 8.34   

 
Consensus Data 

  
  2026 2027   

 매출액(십억원) 10,701.1 12,884.7   

 영업이익(십억원) 980.8 1,191.6   

 순이익(십억원) 758.2 943.4   

 EPS(원) 3,760 4,684   

 BPS(원) 27,298 31,225   

 

Stock Price 
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Financial Data (십억원, %, 배, 원) 

  
 투자지표 2024 2025 2026F 2027F   

 매출액 9,966.6 9,028.8 10,622.9 13,207.3   

 영업이익 971.6 792.1 1,001.1 1,183.0   

 세전이익 903.8 830.4 1,014.2 1,221.8   

 순이익 756.9 617.5 751.2 905.0   

 EPS 3,862 3,150 3,832 4,618   

 증감율 0.42 (18.44) 21.65 20.51   

 PER 4.29 7.63 12.45 10.33   

 PBR 0.77 0.99 1.72 1.51   

 EV/EBITDA 0.24 2.01 5.17 3.78   

 ROE 19.65 13.76 14.78 15.60   

 BPS 21,591 24,187 27,681 31,508   

 DPS 660 790 790 790   
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도표 1. 목표주가 산정(P/E Valuation) 

P/E Valuation 금액 내용 

2026E EPS 3,833   

2027E EPS 4,618  

Target P/E(배)* 18.0  

목표주가(원) 68,985  

현재주가(원) 47,350   

상승여력(%) 45.7   

자료: 삼성E&A, 하나증권 추정 

 

 

 

도표 2. 수주 파이프라인 (단위: 억달러) 

유형 기간 국가 프로젝트 금액 비고 

화공 1Q26 중동 화공 수의 25 1Q26 수주 인식 

  2H26 사우디 SAN7 35 3Q26 수주 공시 

  2H26 카타르 비료 25   

  2H26 사우디 Khafji Pkg 1&2 20  

  2027 카자흐스탄 석유화학   

  2027 인니 LNG 25 Dual Feed, vs TE/JGC 

  2H26 사우디 Khafji Pkg 1&2 20   

뉴에너지 2Q26 중동 수처리 8 2Q26 수주  

  2H26 중동 그린수소 5   

  2H26 멕시코 멕시놀 메탄올 20 FID 대기 중 

  1H27 북미 SAF 2 세대 20 4Q25 FEED 수행 예정 

  1H27 북미 CCS 
 

3Q25 FEED 수행 

자료: 삼성E&A, 하나증권 추정 

 

 

 

도표 3. PER Band Chart  도표 4. PBR Band Chart 
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도표 5. 삼성E&A 연결 실적 개요 (단위: 억원, %) 

구분 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 20,980  21,780  19,956  27,572  22,674  26,093  27,511  29,952  90,288  106,229  132,073  141,871  

YoY -12.0% -18.9% -13.9% 6.9% 8.1% 19.8% 37.9% 8.6% -9.4% 17.7% 24.3% 7.4% 

1. 화공 10,913  13,052  12,660  14,888  11,299  10,732  10,098  10,767  51,513  42,896  54,183  52,916  

YoY 16.7% 6.7% 14.5% 14.5% 3.5% -17.8% -20.2% -27.7% 12.9% -16.7% 26.3% -2.3% 

2. 첨단산업 7,689  5,849  4,024  7,750  5,742  8,380  10,236  11,748  25,312  36,106  52,767  51,157  

YoY -36.3% -53.8% -61.5% -27.8% -25.3% 43.3% 154.4% 51.6% -44.9% 42.6% 46.1% -3.1% 

3. 뉴에너지 2,378  2,834  3,272  4,979  5,633  6,981  7,176  7,437  13,463  27,227  25,124  37,799  

YoY -1.9% 44.3% 97.1% 143.6% 136.9% 146.3% 119.3% 49.4% 66.4% 102.2% -7.7% 50.5% 

매출총이익 2,940  3,141  3,087  4,171  3,438  4,123  3,988  4,338  13,339  15,887  18,185  19,010  

YoY -12.7% -20.3% -8.1% -5.7% 16.9% 31.3% 29.2% 4.0% -11.6% 19.1% 14.5% 4.5% 

매출총이익률 14.0% 14.4% 15.5% 15.1% 15.2% 15.8% 14.5% 14.5% 14.8% 15.0% 13.8% 13.4% 

1. 화공 1,318  1,797  1,843  2,435  1,809  1,598  1,515  1,615  7,393  6,537  7,683  6,879  

YoY -9.0% -23.9% -15.8% 2.6% 37.3% -11.1% -17.8% -33.7% -11.7% -11.6% 17.5% -10.5% 

매출총이익률 12.1% 13.8% 14.6% 16.4% 16.0% 14.9% 15.0% 15.0% 14.4% 15.2% 14.2% 13.0% 

2. 첨단산업 1,172  725  395  1,252  797  1,444  1,433  1,645  3,544  5,319  6,860  6,650  

YoY -27.3% -46.1% -57.9% -15.5% -32.0% 99.2% 262.8% 31.4% -34.1% 50.1% 29.0% -3.1% 

매출총이익률 15.2% 12.4% 9.8% 16.2% 13.9% 17.2% 14.0% 14.0% 14.0% 14.7% 13.0% 13.0% 

3. 뉴에너지 450  619  849  484  832  1,081  1,041  1,078  2,402  4,032  3,643  5,481  

YoY 46.1% 141.8% 302.4% -14.8% 84.9% 74.6% 22.6% 122.8% 78.9% 67.9% -9.6% 50.5% 

매출총이익률 18.9% 21.8% 25.9% 9.7% 14.8% 15.5% 14.5% 14.5% 17.8% 14.8% 14.5% 14.5% 

영업이익 1,573  1,809  1,765  2,774  1,882  2,731  2,558  2,840  7,921  10,011  11,830  12,807  

YoY -24.8% -31.1% -13.4% -6.2% 19.6% 51.0% 44.9% 2.4% -18.5% 26.4% 18.2% 8.3% 

영업이익률 7.5% 8.3% 8.8% 10.1% 8.3% 10.5% 9.3% 9.5% 8.8% 9.4% 9.0% 9.0% 

지배주주순이익 1,506  1,407  1,419  1,843  1,556  1,813  1,967  2,176  6,175  7,512  9,050  9,773  

YoY -7.0% -55.4% -13.3% 59.0% 3.3% 28.9% 38.6% 18.0% -18.4% 21.7% 20.5% 8.0% 

수주 24,174  2,310  14,394  22,689  46,277  30,065  69,000  23,000  63,567  168,342  174,000  147,000  

1. 화공 492  206  593  1,287  31,736  2,478  47,000  2,000  2,578  83,214  47,000  47,000  

2. 첨단산업 1,438  1,809  10,057  13,303  8,618  15,233  15,000  14,000  26,607  52,851  57,000  40,000  

3. 뉴에너지 22,244  295  3,744  8,099  5,923  12,354  7,000  7,000  34,382  32,277  70,000  60,000  

수주잔고 213,552  182,184  180,431  177,562  206,237  226,756  268,245  261,294  177,562  261,294  303,221  308,350  

QoQ, YoY 0.1% -14.7% -1.0% -1.6% 16.1% 9.9% 18.3% -2.6% -16.7% 47.2% 16.0% 1.7% 

1. 화공 116,897  94,716  85,087  73,989  98,056  90,229  127,131  118,364  73,989  118,364  111,181  105,266  

QoQ, YoY -12.9% -19.0% -10.2% -13.0% 32.5% -8.0% 40.9% -6.9% -44.9% 60.0% -6.1% -5.3% 

2. 첨단산업 31,672  29,814  27,798  49,064  51,936  70,225  74,989  77,241  49,064  77,241  81,474  70,318  

QoQ, YoY -4.7% -5.9% -6.8% 76.5% 5.9% 35.2% 6.8% 3.0% 47.6% 57.4% 5.5% -13.7% 

3. 뉴에너지 64,983  57,654  67,546  54,509  56,245  66,302  66,126  65,689  54,509  65,689  110,565  132,766  

QoQ, YoY 41.8% -11.3% 17.2% -19.3% 3.2% 17.9% -0.3% -0.7% 18.9% 20.5% 68.3% 20.1% 
자료: 삼성E&A, 하나증권 추정
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추정 재무제표 
 

 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 9,966.6 9,028.8 10,622.9 13,207.3 14,187.1  유동자산 7,941.9 7,659.2 8,921.8 11,002.5 11,854.0 

매출원가 8,457.4 7,694.9 9,034.2 11,388.7 12,286.1     금융자산 3,127.6 2,985.1 3,845.9 4,798.5 5,678.5 

매출총이익 1,509.2 1,333.9 1,588.7 1,818.6 1,901.0       현금성자산 2,595.7 861.8 1,539.6 1,977.1 2,870.1 

판관비 537.6 541.8 587.6 635.5 620.3     매출채권 3,504.8 2,918.2 3,170.1 3,878.2 3,860.3 

영업이익 971.6 792.1 1,001.1 1,183.0 1,280.7     재고자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

금융손익 162.5 106.5 117.7 134.8 163.9     기타유동자산 1,309.5 1,755.9 1,905.8 2,325.8 2,315.2 

종속/관계기업손익 6.9 18.8 (4.9) 0.0 0.0  비유동자산 2,071.4 2,380.4 2,349.9 2,346.0 2,283.5 

기타영업외손익 (237.2) (87.0) (99.7) (96.0) (124.7)     투자자산 320.6 383.5 382.8 451.5 449.8 

세전이익 903.8 830.4 1,014.2 1,221.8 1,319.9       금융자산 97.4 112.8 88.8 91.9 91.8 

법인세 265.1 182.1 254.3 318.0 343.4     유형자산 443.4 507.5 499.9 454.2 412.7 

계속사업이익 638.7 648.3 760.1 905.0 977.3     무형자산 98.9 107.6 94.0 67.0 47.8 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 1,208.5 1,381.8 1,373.2 1,373.3 1,373.2 

당기순이익 638.7 648.3 760.1 905.0 977.3  자산총계 10,013.3 10,039.6 11,271.6 13,348.4 14,137.4 

비지배주주지분 순이익 (118.3) 30.8 8.9 0.0 0.0  유동부채 5,871.1 5,258.7 5,796.2 7,053.0 7,021.3 

지배주주순이익 756.9 617.5 751.2 905.0 977.3     금융부채 448.7 300.3 397.8 470.6 468.8 

지배주주지분포괄이익 758.5 683.3 840.3 906.7 979.1     매입채무 800.0 1,010.3 1,097.5 1,342.7 1,336.5 

NOPAT 686.6 618.4 750.1 875.1 947.5     기타유동부채 4,622.4 3,948.1 4,300.9 5,239.7 5,216.0 

EBITDA 1,040.9 874.2 1,087.4 1,255.7 1,341.5  비유동부채 246.5 334.7 340.4 410.1 408.4 

성장성(%)          금융부채 17.7 24.9 11.2 11.2 11.2 

매출액증가율 (6.20) (9.41) 17.66 24.33 7.42     기타비유동부채 228.8 309.8 329.2 398.9 397.2 

NOPAT증가율 (7.30) (9.93) 21.30 16.66 8.27  부채총계 6,117.6 5,593.4 6,136.5 7,463.2 7,429.7 

EBITDA증가율 (1.65) (16.01) 24.39 15.48 6.83    지배주주지분 4,231.7 4,740.7 5,425.5 6,175.7 6,998.2 

영업이익증가율 (2.16) (18.47) 26.39 18.17 8.26       자본금 980.0 980.0 980.0 980.0 980.0 

(지배주주)순익증가율 0.41 (18.42) 21.65 20.47 7.99       자본잉여금 (21.9) (66.9) (66.9) (66.9) (66.9) 

EPS증가율 0.42 (18.44) 21.65 20.51 7.97       자본조정 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 86.4 152.2 238.0 238.0 238.0 

매출총이익률 15.14 14.77 14.96 13.77 13.40       이익잉여금 3,187.3 3,675.4 4,274.3 5,024.5 5,847.0 

EBITDA이익률 10.44 9.68 10.24 9.51 9.46    비지배주주지분 (336.0) (294.5) (290.4) (290.4) (290.4) 

영업이익률 9.75 8.77 9.42 8.96 9.03  자본총계 3,895.7 4,446.2 5,135.1 5,885.3 6,707.8 

계속사업이익률 6.41 7.18 7.16 6.85 6.89  순금융부채 (2,661.3) (2,659.8) (3,437.0) (4,316.7) (5,198.5) 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 1,635.8 254.4 1,973.5 1,566.2 1,023.2 

EPS 3,862 3,150 3,832 4,618 4,986     당기순이익 638.7 648.3 760.1 905.0 977.3 

BPS 21,591 24,187 27,681 31,508 35,705     조정 266.7 123.0 235.1 72.7 60.8 

CFPS 5,547 5,314 5,803 5,923 6,212        감가상각비 69.3 82.2 86.3 72.7 60.8 

EBITDAPS 5,311 4,460 5,548 6,407 6,844        외환거래손익 (125.8) 46.6 (10.0) 0.0 0.0 

SPS 50,850 46,065 54,199 67,384 72,383        지분법손익 (6.9) (18.8) 4.9 0.0 0.0 

DPS 660 790 790 790 790        기타 330.1 13.0 153.9 0.0 0.0 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 730.4 (516.9) 978.3 588.5 (14.9) 

PER 4.29 7.63 12.45 10.33 9.57  투자활동 현금흐름 (49.7) (1,709.1) (235.8) (583.8) 14.7 

PBR 0.77 0.99 1.72 1.51 1.34     투자자산감소(증가) (182.8) (372.3) 18.1 (68.7) 1.7 

PCFR 2.98 4.53 8.22 8.05 7.68     자본증가(감소) (43.0) (53.5) (30.0) 0.0 0.0 

EV/EBITDA 0.24 2.01 5.17 3.78 2.88     기타 176.1 (1,283.3) (223.9) (515.1) 13.0 

PSR 0.33 0.52 0.88 0.71 0.66  재무활동 현금흐름 318.6 (315.5) (154.0) (82.0) (156.7) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) 318.6 (141.1) 83.7 72.9 (1.8) 

ROE 19.65 13.76 14.78 15.60 14.84     자본증가(감소) 0.0 (45.0) (0.0) 0.0 0.0 

ROA 8.50 6.16 7.05 7.35 7.11     기타재무활동 0.0 0.0 (82.9) (0.1) (0.1) 

ROIC (86.30) (46.03) (84.53) (68.48) (61.08)     배당지급 0.0 (129.4) (154.8) (154.8) (154.8) 

부채비율 157.03 125.80 119.50 126.81 110.76  현금의 증감 1,904.8 (1,770.2) 924.5 437.5 893.0 

순부채비율 (68.31) (59.82) (66.93) (73.35) (77.50)  Unlevered CFO 1,087.2 1,041.5 1,137.4 1,160.9 1,217.6 

이자보상배율(배) 68.94 479.60 210.16 165.78 164.94  Free Cash Flow 1,592.9 200.9 1,942.6 1,566.2 1,023.2 

자료: 하나증권    
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 
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날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

26.4.24 BUY 67,000    

26.4.1 BUY 46,000 5.67% 13.91%  

25.8.13 BUY 39,000 -26.81% -0.13%  

25.7.25 BUY 33,000 -20.09% -16.67%  

25.7.1 BUY 31,000 -20.25% -16.77%  

24.10.25 BUY 27,000 -29.41% -12.78%  

24.9.27 BUY 30,000 -29.07% -25.33%  

      

      

      

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 당사는 2026년 10월 2일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  

 본 자료를 작성한 애널리스트(김승준)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당
한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였
습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 본 자료를 작성한 애널리스트(김승준)는 2026년 10월 2일 현재 해당회사의 유가증권을 
보유하고 있지 않습니다 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 98.18% 1.82% 0.00% 100% 

* 기준일: 2026년 09월 29일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 

무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자

신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 

고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

     
 


