
 

   

 

 

 

2026년 10월 1일 I 기업분석_Earnings Preview 

포스코인터내셔널 (047050) 

에너지 위기에서 돈을 버는 실력 

 

목표주가 105,000원, 투자의견 매수 유지 

포스코인터내셔널의 목표주가 105,000원과 투자의견 매수를 유지한다. 3분기 실적은 시장 

컨센서스에 부합할 전망이다. 국제유가 상승이 에너지 부문 실적에 긍정적으로 작용하면서 

환율 등 대외 변수 변화의 부정적 효과를 극복하는 중이다. 신규 팜 법인 인수, 에너지 자산 

생산량 확대 등을 감안하면 분기 기준 최대 실적이 지속 경신될 것으로 예상된다. 겨울철 

에너지 원자재 가격 상승 리스크에 대비할 시점이다. 2026년 기준 PER 10.5배, PBR 1.4배다. 

 

3Q26 영업이익 3,958억원(YoY +25.3%) 컨센서스 부합 전망 

3분기 매출액은 8.3조원으로 전년대비 0.2% 증가할 전망이다. 에너지 부문의 외형 성장이 

소재 부문 둔화를 만회할 것으로 보인다. 소재 부문의 철강과 무역법인은 물량 변화가 크지 

않은 가운데 환율 변화에 따른 외형 감소가 예상된다. 소재/바이오도 환율 영향과 발전용 

석탄 등 일부 물량 변화에도 매출 감소폭은 제한적일 것으로 보인다. 투자법인은 견조한 팜 

시황과 계절적 성수기가 겹쳐 외형 성장이 기대된다. 에너지 부문의 E&P는 과거 유가 강세 

영향이 미얀마 가스전의 판가에 본격적으로 반영되며 매출 확대가 예상된다. 발전사업은 

SMP 상승에 외형 성장이 가능하며 LNG/터미널은 특이사항이 없을 전망이다. 투자법인은 

세넥스의 증산 효과 본격화로 외형 확대가 기대된다. 영업이익은 3,958억원으로 전년대비 

25.3% 증가할 전망이다. 소재 부문에서 철강은 달러 대비 유로화 약세로 마진 하락이 예상

되며 소재/바이오 및 무역법인도 비슷한 흐름이 예상된다. 팜은 신규 인수 법인 연결 인식 

및 성수기 효과로 유의미한 증익이 기대된다. 에너지 부문에서 미얀마 가스전과 발전사업은 

판가 상승으로 전년대비 개선세가 이어질 전망이다. 세넥스는 하반기에 생산량 증가가 집중

되어 있는 점을 감안하면 물량 확대로 인한 영업레버리지 효과가 예상된다. 

 

미국 가스전 인수에 이어 에너지 자산 추가 투자 기대 

지정학적 리스크에서 자유로운 북미 가스전 자산이 포트폴리오에 추가되었다. 유가 강세가 

인플레이션에 기여하는 만큼 실적은 에너지 자산의 수익성 개선으로 안정적인 성장이 가능

하다. 현재 미얀마 가스전 4단계 투자가 진행 중이며 Cost Recovery 비율도 당분간 안정적

으로 유지될 수 있다. 세넥스도 2027년 이후까지 증산이 이뤄질 예정이며 북미 가스전 또한 

장기적으로 외부 판매 비중이 확대될 것으로 보인다. 이번 셰일가스전 인수에 이어 북미와 

동남아에서 추가 상류자산 투자가 기대되며 특히 동남아 자산의 경우 운영권 확보 시 LNG 

트레이딩 역량이 더욱 강화될 전망이다. 

 

 

 

  

 BUY (유지)   

 

 
    목표주가(12M) 105,000원   

 현재주가(9.30) 56,900원   

     

 
Key Data 

  

 KOSPI 지수 (pt) 6,838.04   

 52주 최고/최저(원) 87,300/45,650   

 시가총액(십억원) 10,010.0   

 시가총액비중(%) 0.18   

 발행주식수(천주) 175,922.8   

 60일 평균 거래량(천주) 1,219.6   

 60일 평균 거래대금(십억원) 66.5   

 외국인지분율(%) 6.19   

 주요주주 지분율(%)    

 포스코홀딩스 외 2 인 50.01   

 국민연금공단 7.05   

 
Consensus Data 

  
  2026 2027   

 매출액(십억원) 35,288.7 36,145.3   

 영업이익(십억원) 1,474.9 1,559.6   

 순이익(십억원) 966.6 1,031.4   

 EPS(원) 5,264 5,634   

 BPS(원) 42,369 45,629   

 

Stock Price 

  

 

0

20

40

60

80

100

120

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100

25.9 25.12 26.3 26.6 26.9

(천원) 포스코인터내셔

널(좌)

 

  

 
Financial Data (십억원, %, 배, 원) 

  
 투자지표 2024 2025 2026F 2027F   

 매출액 32,261.0 32,373.6 34,364.5 35,441.6   

 영업이익 1,157.8 1,165.3 1,475.4 1,646.0   

 세전이익 761.7 835.1 1,257.2 1,443.3   

 순이익 514.6 614.1 957.7 1,082.6   

 EPS 2,925 3,491 5,444 6,154   

 증감율 (23.71) 19.35 55.94 13.04   

 PER 13.56 14.21 10.45 9.25   

 PBR 1.06 1.30 1.39 1.28   

 EV/EBITDA 7.72 9.05 8.21 7.44   

 ROE 8.14 9.27 13.78 14.46   

 BPS 37,359 38,290 41,060 44,393   

 DPS 1,550 1,850 2,720 3,080   
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도표 1. 포스코인터내셔널 분기별 실적 추이 및 전망 (단위: 억원, %) 

 2025 2026F 3Q26 증감률 

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3QF 4QF YoY QoQ 

매출액 81,537  81,441  82,483  78,275  84,104  96,232  82,610  80,700  0.2  (14.2) 

에너지 97,459  97,612  95,830  94,759  100,546  111,810  94,925  94,123  (0.9) (15.1) 

글로벌 8,582  9,212  12,263  9,880  11,180  13,083  14,413  13,573  17.5  10.2  

영업이익 2,702  3,137  3,159  2,655  3,575  4,290  3,958  2,931  25.3  (7.7) 

에너지 1,306  1,555  1,142  1,306  1,816  2,050  1,444  1,430  26.4  (29.6) 

글로벌 1,350  1,646  1,974  1,449  1,732  2,264  2,538  1,517  28.6  12.1  

세전이익 2,668  1,245  2,647  1,773  3,369  3,398  3,434  2,370  29.7  1.1  

순이익 1,997  898  2,039  1,207  2,654  2,384  2,483  2,057  21.8  4.1  

영업이익률(%) 3.3  3.9  3.8  3.4  4.3  4.5  4.8  3.6  - - 

세전이익률(%) 3.3  1.5  3.2  2.3  4.0  3.5  4.2  2.9  - - 

순이익률(%) 2.4  1.1  2.5  1.5  3.2  2.5  3.0  2.5  - - 

자료: 포스코인터내셔널, 하나증권 

 

 

도표 2. 포스코인터내셔널 12M Fwd PER 추이  도표 3. 포스코인터내셔널 12M Fwd PBR 추이 
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자료: 포스코인터내셔널, 하나증권  자료: 포스코인터내셔널, 하나증권 

 

 

도표 4. 분기별 미얀마 가스전 판매량과 영업이익 추이  도표 5. 포스코인터내셔널 주가와 국제유가 추이 

0

30

60

90

120

150

180

0

10

20

30

40

50

60

1Q18 1Q19 1Q20 1Q21 1Q22 1Q23 1Q24 1Q25 1Q26

가스판매량(좌) 영업이익(우)
(Bcf) (십억원)

 

 

0

30

60

90

120

150

0

2

4

6

8

10

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

포스코인터내셔널(좌) WTI(우)
(만원) (달러/배럴)

 

자료: 포스코인터내셔널, 하나증권  자료: Thomson Reuters, 하나증권 
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추정 재무제표 
 

 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 32,261.0 32,373.6 34,364.5 35,441.6 36,455.7  유동자산 8,268.2 7,556.0 7,560.0 7,817.0 8,127.3 

매출원가 30,338.2 30,437.9 32,075.7 32,959.2 33,904.3     금융자산 1,307.9 1,258.2 1,079.4 1,090.5 1,256.8 

매출총이익 1,922.8 1,935.7 2,288.8 2,482.4 2,551.4       현금성자산 1,057.2 1,171.5 989.9 997.7 1,162.0 

판관비 765.0 770.4 813.4 836.4 860.3     매출채권 4,183.1 3,962.0 4,084.8 4,239.7 4,330.5 

영업이익 1,157.8 1,165.3 1,475.4 1,646.0 1,691.1     재고자산 2,080.7 1,736.2 1,789.9 1,857.8 1,897.6 

금융손익 (276.2) (335.4) (279.9) (294.7) (297.6)     기타유동자산 696.5 599.6 605.9 629.0 642.4 

종속/관계기업손익 127.8 67.7 80.6 92.0 80.1  비유동자산 9,068.2 11,197.0 12,457.7 12,778.9 12,973.1 

기타영업외손익 (247.7) (62.4) (19.0) 0.0 0.0     투자자산 813.6 884.6 937.8 968.6 986.7 

세전이익 761.7 835.1 1,257.2 1,443.3 1,473.6       금융자산 87.8 120.9 150.5 151.5 152.1 

법인세 202.1 131.7 260.1 320.2 328.1     유형자산 4,240.6 5,070.1 6,058.4 6,623.0 7,051.2 

계속사업이익 559.7 703.5 997.1 1,123.1 1,145.4     무형자산 2,553.0 3,235.4 3,417.1 3,142.9 2,890.7 

중단사업이익 (56.3) (66.7) (1.6) 0.0 0.0     기타비유동자산 1,461.0 2,006.9 2,044.4 2,044.4 2,044.5 

당기순이익 503.4 636.8 995.5 1,123.1 1,145.4  자산총계 17,336.3 18,753.0 20,017.7 20,595.9 21,100.4 

비지배주주지분 순이익 (11.1) 22.7 37.7 40.5 41.3  유동부채 6,659.7 6,612.2 5,899.4 5,835.6 5,715.3 

지배주주순이익 514.6 614.1 957.7 1,082.6 1,104.2     금융부채 3,365.3 3,054.4 2,236.3 2,037.9 1,838.8 

지배주주지분포괄이익 614.3 558.8 1,092.3 1,009.3 1,029.4     매입채무 2,097.7 2,199.7 2,267.8 2,353.8 2,404.2 

NOPAT 850.7 981.6 1,170.2 1,280.8 1,314.5     기타유동부채 1,196.7 1,358.1 1,395.3 1,443.9 1,472.3 

EBITDA 1,669.1 1,720.8 2,155.1 2,355.6 2,415.1  비유동부채 3,327.2 4,328.2 5,892.1 5,907.2 5,916.1 

성장성(%)          금융부채 3,042.1 3,940.7 5,492.6 5,492.6 5,492.6 

매출액증가율 (2.63) 0.35 6.15 3.13 2.86     기타비유동부채 285.1 387.5 399.5 414.6 423.5 

NOPAT증가율 (1.69) 15.39 19.21 9.45 2.63  부채총계 9,986.9 10,940.4 11,791.5 11,742.8 11,631.4 

EBITDA증가율 (1.89) 3.10 25.24 9.30 2.53    지배주주지분 6,544.6 6,708.5 7,195.7 7,782.1 8,356.5 

영업이익증가율 (0.46) 0.65 26.61 11.56 2.74       자본금 879.6 879.6 879.6 879.6 879.6 

(지배주주)순익증가율 (23.64) 19.34 55.95 13.04 2.00       자본잉여금 1,836.7 1,851.0 1,637.8 1,637.8 1,637.8 

EPS증가율 (23.71) 19.35 55.94 13.04 1.98       자본조정 (35.7) (35.7) (35.7) (35.7) (35.7) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 228.8 177.8 345.5 345.5 345.5 

매출총이익률 5.96 5.98 6.66 7.00 7.00       이익잉여금 3,635.1 3,835.7 4,368.4 4,954.8 5,529.4 

EBITDA이익률 5.17 5.32 6.27 6.65 6.62    비지배주주지분 804.9 1,104.2 1,030.6 1,071.1 1,112.4 

영업이익률 3.59 3.60 4.29 4.64 4.64  자본총계 7,349.5 7,812.7 8,226.3 8,853.2 9,468.9 

계속사업이익률 1.73 2.17 2.90 3.17 3.14  순금융부채 5,099.6 5,736.9 6,649.6 6,439.9 6,074.6 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2024 2025 2026F 2027F 2028F   2024 2025 2026F 2027F 2028F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 876.9 1,941.5 1,138.7 1,805.6 1,853.5 

EPS 2,925 3,491 5,444 6,154 6,276     당기순이익 503.4 636.8 995.5 1,123.1 1,145.4 

BPS 37,359 38,290 41,060 44,393 47,659     조정 931.7 799.1 835.7 709.6 724.0 

CFPS 10,026 10,179 13,119 13,898 14,096        감가상각비 511.3 555.5 679.7 709.7 724.0 

EBITDAPS 9,488 9,782 12,250 13,390 13,728        외환거래손익 108.4 (23.6) 84.3 0.0 0.0 

SPS 183,382 184,022 195,339 201,461 207,226        지분법손익 18.2 (82.0) (36.4) 0.0 0.0 

DPS 1,550 1,850 2,720 3,080 3,140        기타 293.8 349.2 108.1 (0.1) 0.0 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (558.2) 505.6 (692.5) (27.1) (15.9) 

PER 13.56 14.21 10.45 9.25 9.07  투자활동 현금흐름 (846.1) (1,329.7) (1,397.0) (1,034.3) (920.1) 

PBR 1.06 1.30 1.39 1.28 1.19     투자자산감소(증가) 241.8 (71.0) (53.2) (30.9) (18.1) 

PCFR 3.95 4.87 4.34 4.09 4.04     자본증가(감소) (721.5) (504.3) (1,255.0) (1,000.0) (900.0) 

EV/EBITDA 7.72 9.05 8.21 7.44 7.12     기타 (366.4) (754.4) (88.8) (3.4) (2.0) 

PSR 0.22 0.27 0.29 0.28 0.27  재무활동 현금흐름 (176.1) (465.3) (440.3) (694.6) (728.7) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) 146.3 587.6 733.8 (198.5) (199.1) 

ROE 8.14 9.27 13.78 14.46 13.68     자본증가(감소) 10.5 14.3 (213.2) 0.0 0.0 

ROA 3.03 3.40 4.94 5.33 5.30     기타재무활동 (156.3) (644.1) (538.2) 0.1 0.0 

ROIC 9.55 9.75 10.16 10.40 10.44     배당지급 (176.6) (423.1) (422.7) (496.2) (529.6) 

부채비율 135.89 140.03 143.34 132.64 122.84  현금의 증감 (79.7) 114.3 (103.6) 7.8 164.3 

순부채비율 69.39 73.43 80.83 72.74 64.15  Unlevered CFO 1,763.9 1,790.7 2,308.0 2,445.1 2,479.7 

이자보상배율(배) 3.96 4.36 4.41 4.89 5.16  Free Cash Flow 122.5 1,266.9 (121.1) 805.6 953.5 

자료: 하나증권    
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 
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날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

26.5.4 BUY 105,000    

26.3.17 BUY 90,000 -14.22% -3.00%  

26.1.20 BUY 76,000 -9.92% 4.61%  

26.1.10 1년 경과  - -  

25.1.10 BUY 66,000 -23.86% -7.58%  

24.10.25 1년 경과  - -  

23.10.25 BUY 76,000 -29.00% -10.00%  

      

      

      

       

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 당사는 2026년 10월 1일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  

 본 자료를 작성한 애널리스트(유재선)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당
한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였
습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 본 자료를 작성한 애널리스트(유재선)는 2026년 10월 1일 현재 해당회사의 유가증권을 
보유하고 있지 않습니다 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 98.18% 1.82% 0.00% 100% 

* 기준일: 2026년 09월 28일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 

무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자

신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 

고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

     
 


