
 

   

 

 

 

 

2025년 08월 04일 I 기업분석_기업분석(Report) 

동원산업(006040) 

변화의 서막, 달라질 평가  

 

동원F&B와의 주식 교환 및 자회사의 사업부 재편 배경 

동원산업은 2022년 지주사였던 동원엔터프라이즈와의 합병을 통해 동원그룹의 실질적 지주

회사로 탈바꿈했다. 그리고 지난 4월, 동원F&B-동원산업과의 주식 교환을 통해 동원F&B가 

동원산업의 100% 자회사가 되었다. 동원산업은 동원F&B와의 주식 교환을 통해 7/31 주식 

수가 약 450만주 증가한 것으로 추산된다. 신주 증가에 따른 소액 지주 지분율은 기존 

12%에서 22%로 약 10%p 상승하게 된다.  

주식 교환과 더불어 식품 자회사(동원산업 홀딩스 자체 사업+동원F&B+동원홈푸드+스타키

스트)를 ‘글로벌 식품’ 부문으로 재편했다. 식품 부문을 하나의 사업부로 묶어 R&D 역량을 

강화하는 한편, Key 제품을 육성하기 위해서다. 생산 역량을 보유하고 있음에도 불구하고 

해외 비중이 미미했던 ‘동원F&B’와 미국 내 영업 노하우를 보유한 ‘스타키스트’의 시너지가 

본격화될 것으로 기대된다. 풍부한 자금 조달 능력을 바탕으로 해외 식품 업체의 인수합병

도 본격화될 것으로 기대된다. 사측은 해외 매출 비중을 현재 20%→ 2030년 40%까지 확

대할 방침이다. 연결 매출액은 해외 확대를 바탕으로 현재 약 9조원→ 2030년 16조원으로 

증대시킨다는 포부도 밝혔다. 

주주 환원에도 적극적 

동원산업은 2023년 5월 자사주 소각을 공시했다. 당시 자기주식 수는 약 1,385만주로 발행 

주식 수 대비 약 27.6%에 달하는 규모였다. 이를 전량 소각했다. 안정적인 현금창출 능력

을 보유하고 있음에도 성장에 대한 시장의 우려를 반영 및 신뢰를 구축하기 위함이었다. 올

해부터는 ‘중간 배당’을 실시함과 동시에 현재 20% 내외에 불구한 배당 성향을 30%까지 

점진적으로 확대한다는 계획을 밝혔다.  

투자의견 BUY, 목표주가 72,000원으로 커버리지 개시 

동원산업에 대해 투자의견 BUY, 목표주가 72,000원으로 커버리지 개시한다. 하나증권은 동

원산업 기업가치를 약 3.2조원으로 추정한다. NAV 기여도는, 홀딩스 자체사업(1차 수산업) 

24%/ 동원F&B 22%/ 스타키스트 18%/ 동원시스템즈 14%/ 기타 22%이다. 이는 홀딩스 

자체 영업 가치 약 9천억원, 동원F&B 약 8천억원, 동원시스템즈 약 6천억원, 스타키스트 약 

7천억원을 반영한 수치이다. 

 

 

  

 BUY (신규)   

 

 
    목표주가(12M) 72,000원   

 현재주가(8.01) 43,650원   

     

 
Key Data 

  

 KOSPI 지수 (pt) 3,119.41   

 52주 최고/최저(원) 52,700/26,643   

 시가총액(십억원) 1,927.1   

 시가총액비중(%) 0.08   

 발행주식수(천주) 44,148.0   

 60일 평균 거래량(천주) 56.1   

 60일 평균 거래대금(십억원) 2.7   

 외국인지분율(%) 4.97   

 주요주주 지분율(%)    

 김남정 외 13 인 78.92   

     

 
Consensus Data 

  
  2025 2026   

 매출액(십억원) 9,355.0 9,652.5   

 영업이익(십억원) 561.5 600.0   

 순이익(십억원) 306.0 334.5   

 EPS(원) 6,398 6,535   

 BPS(원) 67,296 71,759   

 

Stock Price 

  

 

0
20
40
60
80
100
120
140
160
180

0

10

20

30

40

50

60

24.7 24.10 25.1 25.4 25.7

(천원) 동원산업(좌)

상대지수(우)

 

  

 
Financial Data (십억원, %, 배, 원) 

  

 투자지표 2023 2024 2025F 2026F   

 매출액 8,948.6 8,944.2 9,143.4 9,417.7   

 영업이익 464.7 501.3 510.2 518.0   

 세전이익 348.6 195.8 401.5 417.5   

 순이익 225.0 75.3 264.5 283.6   

 EPS 4,215 1,732 6,338 6,425   

 증감율 (41.37) (58.91) 265.94 1.37   

 PER 7.18 21.33 7.23 7.14   

 PBR 0.49 0.52 0.67 0.62   

 EV/EBITDA 5.19 4.65 4.97 4.67   

 ROE 8.62 2.74 9.10 9.04   

 BPS 62,149 70,567 68,339 73,764   

 DPS 1,000 1,000 1,000 1,000   

 

 

  

 
Analyst 심은주 yesej01@hanafn.com 

RA 고찬결 cgko@hanafn.com   
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  1. 동원산업 가치 산정 

목표주가 72,000원 제시  동원산업에 대해 투자의견 BUY, 목표주가 72,000원으로 커버리지 개시한다. 하나증권은 동

원산업 기업가치를 약 3.2조원으로 추정한다. NAV 기여도는, 홀딩스 자체사업(1차 수산업) 

24%/ 동원F&B 22%/ 스타키스트 18%/ 동원시스템즈 14%/ 기타 22%이다. 이는 홀딩스

자체 영업 가치 약 9천억원(1차 수산업), 동원F&B 약 8천억원, 동원시스템즈 약 6천억원, 

스타키스트 약 7천억원을 반영한 수치이다. 

 

 

 
  도표 1. 동원그룹 지배구조 현황 

동원F&B과의 주식교환을  통해 

100% 자회사로 편입 

 

대주주

동원산업

동원시스템즈

진안물사랑

Tan Tien Plastic
Packaging Joint
Stock Company

Minh Viet
Packaging One

Member
Company Limited

Talofa Systems
American Samoa

Inc.

100.0

100.0

100.0

100.0

Starkist Co.

Galapesca, S.A.

StarKist Samoa
Co.

100.0

100.0

100.0

Marine 
Trading

Pacific, Inc.

동원로엑스

동원로엑스
인천

동원티엘에스

Dongwon
Loex

U.S.A Inc

동화

100.0

100.0

100.0

100.0

동원F&B

동원홈푸드 동원팜스

71.04 100.0 100.0

100.0 100.0

한창종합
물류

넥스트로
100.0

100.0

81.37

100.0
(기존74.38)

 

  자료: 동원산업, 하나증권 
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도표 2. 동원산업 주주 현황  도표 3. 동원산업 NAV 기여 

김재철

19%

김남정

54%

동원육영재

단

4%

자기주식

0.1%

기타

23%

 

 

홀딩스

24%

동원F&B

22%

동원시스템

즈

14%

스타키스트

18%

기타

22%

 

자료: 동원산업, 하나증권  자료: 동원산업, 하나증권 

 

 

 

도표 4. 동원산업 기업가치 산출  

구분 순자산/시총(십억원) 지분율 적정가치(십억원) 기타 

동원F&B 841.6 100% 841.6  

동원시스템즈 933.0 83% 544.4 시가총액 30% 할인 

StarKist Co. 693.9 100% 693.9  

동원홈푸드 344.2 100% 344.2  

동원건설산업 62.4 100% 62.4  

동원로엑스 473.8 100% 473.8  

(1) 자회사 가치   2,960.3  

(2) 홀딩스 영업가치   930.9 예상 순이익*Target PER 8배 

Total (3)=(1)+(2)   3,891.2  

(4) 순차입금(별도)   691.0  

Fair Value=(3)-(4)   3,200.2  

주식수(천주)   44,147 동원F&B와 주식교환 기인한 신주 반영 

주당가치(원)   72,000  

자료: 하나증권 
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  2. 투자포인트 (1) 해외 확대  

식품 사업부 통합 시너지로  

2030년 해외 비중 40% 타깃 

 지난 4월, 동원F&B-동원산업과의 주식 교환을 통해 동원F&B가 동원산업의 100% 자회사가 

되었다. 주식 교환과 더불어 식품 자회사(동원산업 홀딩스 자체 사업+동원F&B+동원홈푸드+

스타키스트)를 ‘글로벌 식품’ 부문으로 재편했다. 식품 부문을 하나의 사업부로 묶어 R&D 

역량을 강화하는 한편, Key 제품을 육성하기 위해서다. 생산 역량을 보유하고 있음에도 불

구하고 해외 비중이 미미했던 ‘동원F&B’와 미국 내 영업 노하우를 보유한 ‘스타키스트’의 시

너지가 본격화될 것으로 기대된다. 풍부한 자금 조달 능력을 바탕으로 해외 식품 업체의 인

수합병도 본격화될 것으로 기대된다. 사측은 해외 매출 비중을 현재 20%→ 2030년 40%까

지 확대할 방침이다. 연결 매출액은 해외 확대를 바탕으로 현재 약 9조원→ 2030년 16조원

으로 증대시킨다는 포부도 밝혔다.  

 

 

 
  도표 5. 해외 확장을 위해 식품 사업부 재편 

식품 자회사를  

‘글로벌 식품’ 부문으로 통합  

 

동원산업

CAPSEN

…

해양수산

동원로엑스

DGT

넥스트로

…

글로벌물류

동원시스템즈

MVP·TTP

탈로파시스템즈

…

패키징 / 소재

동원F&B

동원홈푸드

StarKist

S.C.A SA

…

글로벌 식품
Division

동원산업[To-Be]

 

  자료: 동원산업, 하나증권 

 

 

 
  도표 6. 동원그룹 중장기 전략 

적극적인 M&A를 통한 

글로벌 매출 확대 목표 
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  자료: 동원산업, 하나증권 
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  (2) 주주 환원 강화 

중간 배당 시행 + 

배당 성향 순차적 30%로 상향 

 동원산업은 2023년 5월 자사주 소각을 공시했다. 당시 자기주식 수는 약 1,385만주로 발행 

주식 수 대비 약 27.6%에 달하는 규모였다. 이를 전량 소각했다. 안정적인 현금창출 능력

을 보유하고 있음에도 성장에 대한 시장의 우려를 반영 및 신뢰를 구축하기 위함이었다. 올

해부터는 ‘중간 배당’을 실시함과 동시에 현재 20% 내외에 불구한 배당 성향을 30%까지 

점진적으로 확대한다는 계획을 밝혔다.  

 

 
ㅊ  도표 7. 동원산업 배당 성향 추이 

배당성향 순차적 30%까지 확대 

타깃 
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  자료: 동원산업 연결 기준, 하나증권 

 

 

 
ㅊ  도표 8. 동원산업 주주 환원 확대 계획안 

중간 배당도 실시 예정 

 
유통 주식 수 증대

年 2회 정기 배당 실시

배당성향 지속적 확대

• 무상증자 및 주식배당
정기적 지속 실행

• 주식 수 증가로 유통 물량 확대

• 반기 배당 도입 통한
배당 가시성 및 안정성 확보

• 年 2회 예측 가능한 배당 실시
(중간, 기말)

• 배당성향 순차적 확대 실시
20% 25% - 30%
※ '23년 배당성향 17.6%

• 총 주주수익률(TSR) 40% Target

 

  자료: 동원산업, 하나증권 
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  (3) 견조한 실적 전망  

‘스타키스트’ 소송 마무리되며 

기존 체력 회복 

 2025년 연결 매출액 및 영업이익을 각각 9조 1,434억원(YoY 2.2%), 5,102억원(YoY 1.8%)

으로 추정한다. 지배순이익은 YoY 251.4% 증가한 2,645억원으로 예상한다. ‘스타키스트’의 

담합 소송이 마무리되면서 본래의 이익 체력을 회복할 것으로 판단한다.  

동원산업의 주요 자회사의 이익 가시성은 매우 높다. 동원F&B/스타키스트/동원시스템즈의 

최근 3년 간 마진 변동성은 1%p 내외에 불과하다. 연결 손익의 유일한 스윙 팩터는 홀딩스 

자체 사업인 1차 수산업이다. 수산업은 글로벌 참치 어가에 민감하다. 현재 글로벌 참치 어

가는 톤당 1,600불에 거래 중이다. 이는 2024년 연간 평균 톤당 1,450불 대비 높은 수준으

로 별도 손익 개선에 긍정적 영향을 미칠 것으로 사료된다.  

 

 

 
ㅊ  도표 9. 동원산업 연결 손익 추이  

매년 5천억원 내외 

 꾸준한 연결 이익 창출 
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  자료: 동원산업, 하나증권 

 

 

 
  도표 10. 동원산업 별도(1차 수산업) 손익 추이  

홀딩스 자체 사업은  

글로벌 어가에 따른  

손익 스윙 존재 
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도표 11. 동원F&B 매출 구성  도표 12. 동원F&B 연결 이익 추이 
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도표 13. 스타키스트 매출 구성  도표 14. 스타키스트 연결 이익 추이 
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도표 15. 동원시스템즈 매출 구성  도표 16. 동원시스템즈 연결 이익 추이 
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도표 17. 동원산업 연결 실적 전망 (단위: 십억원) 

 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25F 3Q25F 4Q25F 23 24 25F 

매출액  2,241.9  2,142.9  2,339.1  2,220.4  2,319.3  2,179.0  2,378.8  2,266.2  8,948.6  8,944.2  9,143.4  

①해양수산       359.3        280.4        270.8        302.2        343.3        265.9        289.2        324.6     1,261.6     1,212.7     1,222.9  

 -동원산업(별도)       327.6        246.6        236.6        268.7        320.6        235.9        259.2        294.6     1,090.2     1,079.4     1,110.3  

 -기타        31.7         33.8         34.2         33.5         22.6         30.0         30.0         30.0        171.4        133.3        112.6  

②식품가공 유통    1,555.0     1,451.9     1,652.1     1,450.5     1,595.4     1,481.1     1,662.5     1,463.5     6,053.2     6,109.4     6,202.5  

 -동원F&B    1,150.1     1,096.3     1,255.8     1,128.7     1,240.2     1,117.0     1,271.0     1,147.0     4,481.2     4,630.9     4,775.2  

 -StarKist       298.9        264.1        301.5        274.5        304.9        264.1        301.5        274.5     1,085.6     1,139.0     1,145.0  

 -기타       106.0         91.5         94.7         47.4         50.3        100.0         90.0         42.0        486.4        339.6        282.3  

③포장 소재       325.6        358.8        363.1        347.1        352.4        380.3        374.0        357.5     1,321.5     1,394.6     1,464.2  

④물류       348.0        346.4        354.0        344.5        336.3        346.4        354.0        344.5     1,360.0     1,392.9     1,381.2  

YoY  -1.0% -2.5% -1.9% 5.6% 3.5% 1.7% 1.7% 2.1% -0.9% 0.0% 2.2% 

①해양수산 16.4% -15.6% -11.5% -4.0% -4.5% -5.2% 6.8% 7.4% 0.7% -3.9% 0.8% 

②식품가공 유통 2.5% -0.1% -0.5% 2.0% 2.6% 2.0% 0.6% 0.9% 6.4% 0.9% 1.5% 

③포장 소재 -5.1% 2.6% 13.0% 12.8% 8.2% 6.0% 3.0% 3.0% -10.9% 5.5% 5.0% 

④물류 5.5% 1.5% 2.6% 0.2% -3.3% 0.0% 0.0% 0.0% -8.0% 2.4% -0.8% 

영업이익        110.0         84.8        174.4        132.1        124.8        103.7        156.2        125.4        464.7        501.3        510.2  

①해양수산 74.5  1.7  24.7  26.6  99.7  8.0  22.0  25.0  151.6  127.6  154.7  

②식품가공 유통 80.3  57.0  104.9  73.0  90.8  63.7  104.2  77.4  273.3  315.3  336.1  

 -동원F&B 49.6  29.3  67.1  38.0  52.9  32.0  65.0  39.0  158.9  183.9  188.9  

 -StarKist 31.3  27.3  41.5  40.9  38.1  31.7  39.2  38.4  101.5  140.9  147.5  

③포장 소재 17.7  31.4  28.4  18.4  14.4  28.0  26.0  19.0  83.1  95.9  87.4  

④물류 2.6  3.3  3.4  4.2  4.5  4.0  4.0  4.0  39.8  13.5  16.5  

YoY  -6.2% -17.1% 12.9% 45.6% 13.5% 22.3% -10.4% -5.1% -6.0% 7.9% 1.8% 

①해양수산 25.7% -97.1% 6.1% 187.6% 33.7% 357.9% -10.9% -6.1% -26.1% -15.8% 21.2% 

②식품가공 유통 20.4% 0.2% 14.8% 25.2% 13.1% 11.7% -0.7% 6.0% 4.0% 15.4% 6.6% 

③포장 소재 -9.1% 15.7% 24.5% 34.5% -19.1% -10.8% -8.3% 3.4% -11.8% 15.4% -8.9% 

④물류 -82.1% -73.3% -56.7% -19.4% 75.0% 22.6% 16.4% -4.7% -16.8% -66.2% 22.6% 

OPM   4.9% 4.0% 7.5% 6.0% 5.4% 4.8% 6.6% 5.5% 5.2% 5.6% 5.6% 

세전이익       115.5         69.8  (67.5)         78.0         95.8         77.2        129.7         98.9        348.6        195.8        401.5  

YoY  14.4% 4.7% CR 109.1% -17.1% 10.5% TB 26.8% -14.1% -43.8% 105.1% 

(지배)순이익        68.0         38.0       (85.3)         54.6         65.5         46.9         85.4         66.9        225.0         75.3        264.5  

YoY  10.8% 2.2% CR 52.5% -3.8% 23.5% CR 22.6% 20.6% -66.5% 251.4% 

NPM 3.0% 1.8% N/A 2.5% 2.8% 2.2% 3.6% 3.0% 2.5% 0.8% 2.9% 

자료: 하나증권  
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추정 재무제표 
 

 

 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2023 2024 2025F 2026F 2027F   2023 2024 2025F 2026F 2027F 

매출액 8,948.6 8,944.2 9,143.4 9,417.7 9,700.2  유동자산 3,770.7 3,167.8 3,056.4 3,354.5 3,664.2 

매출원가 7,429.5 7,338.1 7,481.1 7,722.5 7,954.2     금융자산 1,183.2 544.3 374.8 592.7 819.9 

매출총이익 1,519.1 1,606.1 1,662.3 1,695.2 1,746.0       현금성자산 637.9 355.7 182.3 394.9 616.7 

판관비 1,054.4 1,104.8 1,152.1 1,177.2 1,202.8     매출채권 921.4 886.3 906.0 933.2 961.2 

영업이익 464.7 501.3 510.2 518.0 543.2     재고자산 1,302.4 1,372.0 1,402.5 1,444.6 1,487.9 

금융손익 (89.9) (77.7) (81.4) (72.4) (65.1)     기타유동자산 363.7 365.2 373.1 384.0 395.2 

종속/관계기업손익 2.1 (38.6) 0.0 0.0 0.0  비유동자산 3,954.4 3,990.4 3,986.0 3,994.1 4,013.5 

기타영업외손익 (28.5) (189.2) (27.3) (28.1) (29.0)     투자자산 494.3 490.1 490.9 492.0 493.1 

세전이익 348.6 195.8 401.5 417.5 449.2       금융자산 451.2 456.4 456.5 456.5 456.6 

법인세 76.4 82.3 107.6 102.3 112.4     유형자산 2,512.2 2,487.3 2,496.2 2,516.5 2,547.1 

계속사업이익 272.2 113.6 293.9 315.2 336.8     무형자산 390.9 411.8 397.6 384.4 372.1 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 557.0 601.2 601.3 601.2 601.2 

당기순이익 272.2 113.6 293.9 315.2 336.8  자산총계 7,725.1 7,158.2 7,042.4 7,348.6 7,677.8 

비지배주주지분 순이익 47.2 38.3 29.4 31.5 33.7  유동부채 3,070.6 2,420.6 2,058.0 2,095.1 2,133.4 

지배주주순이익 225.0 75.3 264.5 283.6 303.1     금융부채 1,746.1 1,203.2 814.4 815.6 816.9 

지배주주지분포괄이익 220.1 142.8 230.0 246.7 263.6     매입채무 652.3 514.8 526.2 542.0 558.3 

NOPAT 362.9 290.7 373.4 391.0 407.3     기타유동부채 672.2 702.6 717.4 737.5 758.2 

EBITDA 757.8 806.0 815.4 825.9 855.7  비유동부채 1,518.8 1,491.2 1,495.2 1,500.8 1,506.5 

성장성(%)          금융부채 1,383.2 1,309.6 1,309.6 1,309.6 1,309.6 

매출액증가율 (0.86) (0.05) 2.23 3.00 3.00     기타비유동부채 135.6 181.6 185.6 191.2 196.9 

NOPAT증가율 0.42 (19.90) 28.45 4.71 4.17  부채총계 4,589.4 3,911.8 3,553.2 3,595.9 3,639.9 

EBITDA증가율 (4.50) 6.36 1.17 1.29 3.61    지배주주지분 2,696.8 2,796.1 3,017.0 3,256.5 3,515.4 

영업이익증가율 (6.01) 7.88 1.78 1.53 4.86       자본금 46.5 36.0 36.0 36.0 36.0 

(지배주주)순익증가율 20.64 (66.53) 251.26 7.22 6.88       자본잉여금 1,621.2 1,625.0 1,625.0 1,625.0 1,625.0 

EPS증가율 (41.37) (58.91) 265.94 1.37 6.85       자본조정 (1,058.5) (1,055.6) (1,055.6) (1,055.6) (1,055.6) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 (15.1) 52.5 52.5 52.5 52.5 

매출총이익률 16.98 17.96 18.18 18.00 18.00       이익잉여금 2,102.6 2,138.3 2,359.2 2,598.7 2,857.6 

EBITDA이익률 8.47 9.01 8.92 8.77 8.82    비지배주주지분 438.9 450.3 472.2 496.2 522.4 

영업이익률 5.19 5.60 5.58 5.50 5.60  자본총계 3,135.7 3,246.4 3,489.2 3,752.7 4,037.8 

계속사업이익률 3.04 1.27 3.21 3.35 3.47  순금융부채 1,946.1 1,968.4 1,749.2 1,532.5 1,306.6 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2023 2024 2025F 2026F 2027F   2023 2024 2025F 2026F 2027F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 661.5 421.3 662.8 670.3 688.4 

EPS 4,215 1,732 6,338 6,425 6,865     당기순이익 272.2 113.6 293.9 315.2 336.8 

BPS 62,149 70,567 68,339 73,764 79,629     조정 454.5 646.1 388.7 382.3 379.7 

CFPS 15,327 19,471 18,867 18,053 18,710        감가상각비 293.1 304.7 305.2 307.9 312.5 

EBITDAPS 14,200 18,546 19,539 18,707 19,383        외환거래손익 (0.4) 0.2 0.0 0.0 0.0 

SPS 167,680 205,805 219,102 213,320 219,720        지분법손익 (2.1) 39.1 0.0 0.0 0.0 

DPS 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000        기타 163.9 302.1 83.5 74.4 67.2 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (65.2) (338.4) (19.8) (27.2) (28.1) 

PER 7.18 21.33 7.23 7.14 6.68  투자활동 현금흐름 (882.4) 134.9 (297.0) (312.9) (321.5) 

PBR 0.49 0.52 0.67 0.62 0.58     투자자산감소(증가) 393.2 414.9 (8.3) (8.6) (8.6) 

PCFR 1.98 1.90 2.43 2.54 2.45     자본증가(감소) (577.2) (320.9) (300.0) (315.0) (330.8) 

EV/EBITDA 5.19 4.65 4.97 4.67 4.27     기타 (698.4) 40.9 11.3 10.7 17.9 

PSR 0.18 0.18 0.21 0.21 0.21  재무활동 현금흐름 362.4 (780.1) (531.0) (133.3) (133.3) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) 518.2 (616.6) (388.8) 1.2 1.3 

ROE 8.62 2.74 9.10 9.04 8.95     자본증가(감소) 3.3 (6.7) 0.0 0.0 0.0 

ROA 3.04 1.01 3.72 3.94 4.03     기타재무활동 (119.3) (117.2) (98.6) (90.4) (90.5) 

ROIC 8.78 6.85 8.79 9.14 9.41     배당지급 (39.8) (39.6) (43.6) (44.1) (44.1) 

부채비율 146.36 120.50 101.83 95.82 90.15  현금의 증감 141.6 (223.9) (276.3) 212.7 221.8 

순부채비율 62.06 60.63 50.13 40.84 32.36  Unlevered CFO 817.9 846.2 787.4 797.0 826.0 

이자보상배율(배) 3.89 4.18 5.17 5.73 6.00  Free Cash Flow 84.2 100.4 362.8 355.3 357.6 

자료: 하나증권    
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 동원산업    
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날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

25.8.4 BUY 72,000    

25.4.15 Not Rated - - -  

23.9.16 1 년 경과  - -  

22.9.16 BUY 54,559 -24.53% -10.50%  

      

      

      

      

      

      

       

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 당사는 2025년 8월 4일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  

 본 자료를 작성한 애널리스트(심은주)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당
한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였
습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 본자료를 작성한 애널리스트(심은주)는 2025년 8월 4일 현재 해당회사의 유가증권을 
보유하고 있지 않습니다 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 95.43% 4.57% 0.00% 100% 

* 기준일: 2025년 08월 01일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 

무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자

신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 

고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

     
 


