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TB 1 H933Y M3 ol Y HY (CE )
1Q24  2Q24  3Q24  4Q24  1Q25F  2Q25F  3Q25F  AQ25F 2023 2024 2025F  2026F
\TES 23478 25320 23229 27004 26161 27737 28857 29769 80094 99031 11252.5 12,476.3
YoY(%) 463 30.1 14.7 11.0 114 9.5 242 10.2 347 236 13.6 10.9
QoQ%) (3.5 78 (83) 163 G.O) 6.0 40 3.2
30| 779 1308 1198 1742 1676 1930 2139 2322 2333 5027 8068 11316
YoY(%) 2972 1223 578 1207 1152 476 78.5 333 TXEY 1154 60.5 403
QoQ%) (1.4 679  (84) 454 (38 15.2 10.8 8.6
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P/B(Low) 0.75 1.42 1.95 0.86 44 B[ 1125
P/B(AVQ.) 131 2.15 3.65 2.44 44 B[ : 239
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TE 5. #9339 Orderbook List (1)
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LNG 2025-01-17 2027-06 LNG Capable
Ethane/LPG 2024-12-24 2027-07 Ethane
Ethane/LPG 2024-12-24 2027-10 Ethane
Ethane/LPG 2024-12-24 2027-12 Ethane
Container 2024-11-22 2027-03 Methanol Ready
Container 2024-11-22 2027-06 Methanol Ready
Container 2024-11-22 2027-09 Methanol Ready
Container 2024-11-22 2027-12 Methanol Ready
Tanker 2024-10-31 2027-06
Tanker 2024-10-31 2027-08
Tanker 2024-10-31 2027-10
Tanker 2024-10-31 2027-12
LNG 2024-10-30 2027-06 LNG Capable
LNG 2024-09-30 2027-01 LNG Capable
LNG 2024-09-30 2027-04 LNG Capable
LNG 2024-06-30 2028-02 LNG Capable
LNG 2024-06-30 2028-04 LNG Capable
LNG 2024-06-30 2028-06 LNG Capable
LNG 2024-06-30 2028-08 LNG Capable
LNG/FPSO 2024-04-05 2028-02
Shuttle 2024-02-29 2026-08
LNG 2024-02-05 2026~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2027~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2027~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2028~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2028~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2028~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2026~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2026~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2027~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2026~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2026~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2027~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2027~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2028~ LNG Capable
LNG 2024-02-05 2028~ LNG Capable
Ammonia/LPG 2024-01-18 2027-09 LPG
Ammonia/LPG 2024-01-18 2027-11 LPG
Ammonia/LPG 2023-12-26 2027-03 LPG
Ammonia/LPG 2023-12-26 2027-06 LPG
LNG 2023-10-06 2026-09 LNG Capable
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CE 6. 89339 Orderbook List (2)

ko Aok Q& o8 oy H= Et
Container 2023-07-14 2026-01 Methanol
Container 2023-07-14 2026-03 Methanol
Container 2023-07-14 2026-05 Methanol
Container 2023-07-14 2026-06 Methanol
Container 2023-07-14 2026-07 Methanol
Container 2023-07-14 2026-09 Methanol
Container 2023-07-14 2026-11 Methanol
Container 2023-07-14 2026-12 Methanol
Container 2023-07-14 2027-03 Methanol
Container 2023-07-14 2027-05 Methanol
Container 2023-07-14 2027-07 Methanol
Container 2023-07-14 2027-08 Methanol
Container 2023-07-14 2027-09 Methanol
Container 2023-07-14 2027-10 Methanol
Container 2023-07-14 2027-11 Methanol
Container 2023-07-14 2027-12 Methanol
LNG 2023-06-12 2027-11 LNG Capable
LNG 2023-06-12 2028-02 LNG Capable
Tanker 2023-06-02 2025-11
Tanker 2023-06-02 2026-02
LNG 2023-03-31 2026-08 LNG Capable
LNG 2023-03-31 2026-11 LNG Capable
LNG 2023-02-01 2026-11 LNG Capable
LNG 2023-02-01 2027-01 LNG Capable
LNG/FPSO 2022-12-21 2027-08
LNG 2022-11-30 2025-12 LNG Capable
Shuttle 2022-11-22 2025-03
Shuttle 2022-11-22 2025-06
LNG 2022-11-22 2027-01 LNG Capable
LNG 2022-11-22 2027-03 LNG Capable
LNG 2022-11-22 2027-06 LNG Capable
LNG 2022-11-22 2027-09 LNG Capable
LNG 2022-11-22 2027-12 LNG Capable
LNG 2022-11-10 2026-03 LNG Capable
LNG 2022-11-10 2026-01 LNG Capable
LPG 2022-10-19 2025-09 LPG
LPG 2022-10-19 2025-12 LPG
LNG 2022-09-06 2025-09 LNG Capable
LNG 2022-09-06 2025-10 LNG Capable
LNG 2022-09-06 2025-01 LNG Capable
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CE 7. 89339 Orderbook List (3)

ko Aok Q& o8 oy H= Et
LNG 2022-09-06 2025-03 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2025-05 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2025-07 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2025-08 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2025-10 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2026-01 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2026-02 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2026-05 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2026-06 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2026-07 LNG Capable
LNG 2022-06-21 2026-08 LNG Capable
LNG 2022-05-17 2026-03 LNG Capable
LNG 2022-05-16 2025-09 LNG Capable
LNG 2022-05-16 2025-11 LNG Capable
LNG 2022-05-16 2026-01 LNG Capable
LNG 2022-03-31 2025-10 LNG Capable
Container 2022-03-25 2025-04
Container 2022-03-25 2025-06
Container 2022-03-25 2025-08
Container 2022-03-10 2025-01 LNG Capable
LNG 2022-02-23 2025-03 LNG Capable
LNG 2022-02-23 2025-05 LNG Capable
LNG 2022-02-23 2025-07 LNG Capable
LNG 2022-02-23 2025-09 LNG Capable
LNG 2021-12-09 2025-05 LNG Capable
LNG 2021-12-06 2025-01 LNG Capable
LNG 2021-12-06 2025-01 LNG Capable
Container 2021-03-26 2025-01
Container 2021-03-26 2025-02
Container 2021-03-26 2025-07
Container 2021-03-26 2025-08
Container 2021-03-26 2025-10
Container 2021-03-26 2025-1
Container 2021-03-26 2025-12
Container 2021-03-26 2026-02
LNG 2019-02-20 2026-09 LNG Capable
LNG 2019-02-20 2027-01 LNG Capable
LNG 2019-02-20 2027-06 LNG Capable
Drillship 2013-07-15 2025-03
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2022 2023 2024F 2025F 2026F 2022 2023 2024F 2025F 2026F
ufj o8 59447 80094 99031 112525 12,4763 SR 84119 92455 106693 13,0425 149025
&7t 6,4069 73640 89778 99941 10,868.7 e 30204 21882 28430 44158 55426
0jE%0|2 (462.2) 6454 9253 12584 16076 Hg/g Xt 919.2 5838 11278 25250 34909
TR 3922 4121 4227 4517 476.0 o=k 700.8 3883 4309 4750 515.5
Foly (854.4) 2333 502.7 8068  1,131.6 THOX A 15735 17292 19191 21156 22956
2822 (79.5 (14650  (169.4)  (223.1)  (225.7) I[EFR SRS 31172 49398 54763 60361 65488
S&/AA7|YaY 0.8) ©.1) 0.0 0.0 0.0 H|GSXHE 60798 63479 62855 60537 58332
7[EfF e &9 3800  (382.5)  (6488) 0.0 0.0 SN 384.1 460.9 503.6 546.7 586.2
HFo|y (5547)  (2957) (3155 583.6 905.9 gEXHE 384.0 460.9 503.5 546.6 586.1
oI 727 (1402)  (369.4) 85.0 130.2 QB 52354 52087 51144 48428 45857
A& Ard0[Ql (627.4)  (155.6) 539 498 6 7758 S 26.4 27.0 269 236 20.7
=ChARi0| 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 7[EH| B XpLE 4339 6513 640.6 640.6 640.6
F7|20[2 (6274  (155.6) 539 498.6 7758 XHESA| 144917 155934 169548 19,0962 20,7357
HIX|H{FEFX| £ 0[] 8.0) (7.3) 9.9) 135 209 SEE 92160 11,2319 127405 143716 152246
X|ufFF20[9 619.4)  (1483) 63.8 4851 7548 =R 30534 37857 44784 52637 53419
X|HfFFX| 2 ZH0[9 (516.6)  (155.1) 2658 436.0 678.3 OHUXH = 624.8 832.8 9243 10189 11056
NOPAT (966.4) 122.7 (85.9) 689.2 969.0 7Bt 55378 66134 73378 80890  8777.1
EBITDA (655.2) 4740 790.1 10816 13917 H S5 1,703.7 9523 582.5 5942 604.9
87%878(%) = 1,602.9 849.2 468.0 4680 468.0
jEH=EIte (10.23) 34.73 23.64 13.63 10.88 7|EHH| 552X 100.8 103.1 1145 126.2 136.9
NOPATE 7+ x| ey Skl = 40.60 SXHEA| 109198 12,1842 133229 149658 15829.5
EBTDAZ 7S EShy| ey 66.69 36.89 28.67 NN 35945 34393 36725 41576 49124
FYo|AEIHS ESP| X 115.47 60.49 40.26 g 880.1 880.1 880.1 880.1 880.1
(RHHFEF)2ASIHS EShy| x| T 660.34 55.60 HEYg 44960 44960 44960 44960 44960
EPSE7tE x| x| = 654.79 55.72 HEEY (9703)  (9703)  (9703)  (970.3)  (970.3)
291’9 (%) J[EFRZO[ A 11475 12021 13714 13714 13714
jEx0|2s (7.77) 8.06 9.34 11.18 12.89 0|z (19589) (2,1687) (2,1048) (1619.7)  (864.9)
EBTDAC|2IE (11.02) 592 7.98 9.61 11.15 H|X|HljE =X & (22.6) (30.7) (40.6) (27.1) 6.2
Foo|olE (14.37) 291 5.08 7.7 9.07 e 35719 34092 36319 41305 49062
P ESN T eII= (10.55) (1.94) 0.54 4.43 6.22 22 GERY 16359 24466 21035 13160 2673

B2 |8 SI2CER (T )

2022 2023 2024F 2025F 2026F 2022 2023 2024F 2025F 2026F
FIRER) FYUes HWILE (16930 (5165  (164.5) 7801  1,0419
EPS (704) (168) 73 551 858 T71&0[Y 6274  (1556) 539 498.6 7758
BPS 5,187 5010 5275 5826 6,684 =7 (104.2) 355.4 227.1 2749 260.0
CFPS (810) 549 109 1,229 1,581 Y72 199.2 240.6 287.5 2749 260.1
EBITDAPS (744) 539 898 1,229 1,581 Qe (17.8) 8.0) (29.9) 0.0 0.0
SPS 6,754 9100 11,252 12,785 14,176 x| 2 a0l 0.8 0.1 0.0) 0.0 0.0
DPS 0 0 0 0 0 7|Et (286.4) 122.7 (30.5) 0.0 .1
TR EH) FUYF AR (961.4)  (7163)  (445.5) 6.6 6.1
PER (7.26)  (46.13)  154.79 2432 15.62 EXjgs Havs 1,102.1  (194.7) 24 (2188)  (200.4)
PBR 0.99 1.55 2.14 2.30 2.00 SXRZAE 176.6 (99.3) (42.6) (43.1) (39.5)
PCFR 6.31) 14.12 103.67 10.90 8.48 257 A) 2606  (153.4)  (106.7) 0.0 0.0
EV/EBITDA 9.35) 19.49 15.20 11.16 793 7|Et 664.9 58.0 1517 (1757)  (160.9)
PSR 0.76 0.85 1.00 1.05 0.95 Y FLE Havs 946.8 21.5) 4700 7853 782
X 5H| &%) FERHBHL L) 1,596.6 (21.5) 3116 7853 782
ROE (16.08) 4.22) 1.80 12.39 16.64 E57HEA) (991.8) 0.0 0.0 0.0 0.0
ROA (4.65) 0.99) 0.39 2.69 379 TEHSRY S 3420 0.0 158.4 0.0 0.0
ROIC (15.77) 1.95 (1.29) 10.40 14.94 S %= 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
£1he & 305.71 35739 366.83 362.33 322.64 wge 32 3430 (7327) 5383  1,397.2 965.9
5| & 45.80 71.76 57.92 31.86 545 Unlevered CFO (713.1) 483.4 9.2 10816 13917
O|Xp& i &) (8.57) 131 2.38 3.30 4.47 Free Cash Flow (17554)  (669.9)  (272.5) 780.1 11,0419
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