
 

   

 

 

 

 

2024년 07월 29일 I 기업분석  

현대위아 (011210) 

개선이 보인다 

 

아이템 추가와 비용구조 개선으로 턴어라운드 진행 중 

현대위아에 대한 투자의견 BUY와 목표주가 7.7만원을 유지한다. 2분기 실적은 예상을 하

회했지만, 사업조정 비용을 제외하면 전 사업부문에서 턴어라운드가 진행 중임을 확인할 

수 있다. 중국/러시아 공장은 구조조정 후 고객사의 생산 증가로 흑자로 전환되었고, 한국

에서는 열관리 부품군의 추가가 지속되고 있다. 멕시코에서는 하이브리드 엔진 수주 협상

이 진행 중이다. 공작/특수 부문은 외주 생산 확대로 비용 구조가 개선되었고, 방산 수출 

물량이 증가하고 있다. 2분기 기계 부문의 이익률이 2012년 이후 가장 높은 11.3%를 기

록했음에 주목할 필요가 있다. 이러한 결과로 연결 수익성이 개선되고, 자산 효율성이 높

아지면서 P/B 0.4배의 낮은 Valuation에서 벗어날 것으로 예상한다. 

2Q24 Review: 영업이익률 3.1% 기록 

2분기 실적은 시장 기대치와 당사 예상치를 하회했지만(영업이익 기준 -9%/-5%), 사업

조정 관련 비용을 제외하면 내용은 개선되었다. 매출액/영업이익은 2.23조원/692억원(-

2%/+6% (YoY)), 영업이익률 3.1%, +0.2%p (YoY)을 기록했다. 모빌리티 부문의 매출액/

영업이익은 2.03조원/469억원(-4%/-26% (YoY))으로, 중국/러시아 공장의 물량이 증가했

지만, 완성차 내수 생산이 감소하면서 모듈 매출액이 12% (YoY) 감소한 영향이 컸다. 솔

루션(예전 FA부문) 매출액은 북미 전기차 공장에 대한 납품으로 30% (YoY) 증가했다. 공

작/특수 부문의 매출액/영업이익은 1,979억원/223억원(+18%/+1,212% (YoY))으로 예상을 

크게 상회했다. 방산 수출 물량이 증가한 덕분이다. 전체 영업이익률은 3.1%로 상승했는

데, 모빌리티와 공작/특수 부문이 각각 2.3%/11.3%로 전년 동기대비 -0.8%p/+10.3%p 

변동했다. 모빌리티 부문은 모듈/등속 부문의 가동률 하락과 협력사 단가정산, 인건비 증

가로 수익성이 하락한 반면, 공작/특수 부문에서는 방산 매출액 증가로 인한 레버리지 효

과와 공작기계 수익성 개선, 환율 상승에 따른 수혜로 큰 폭의 이익률 상승이 발생했다. 

컨퍼런스 콜의 주요 내용: 하반기 다수의 수주 입찰에 참여 

현대위아는 러시아 공장이 재가동되면서 2분기 흑자전환했는데, 하반기는 상반기 대비 물

량이 증가하며 손익이 추가 개선될 것으로 본다. 중국 산동 공장도 고객사의 내수 물량은 

부진하나, 수출 물량이 증가하면서 분기 흑자가 유지될 것으로 전망한다. 멕시코 엔진 공

장에서는 감마2 엔진이 단산된 영향이 있지만, HEV 엔진에 대한 수주를 협의 중에 있다. 

열관리 부품은 2024년 말부터 냉각수-냉매 통합 모듈의 납품이 시작되고, 2025년 상반기

부터 통합 열관리 시스템(ITMS)의 양산도 진행된다. 금년 하반기 고객사의 eM 플랫폼향 

수주 입찰이 진행되고, HEV/ICE 차종에 대한 입찰에도 참여할 예정이다. 솔루션 부문의 북

미 전기차 공장에 대한 납품은 3분기까지 유지되고, 4분기 이후로는 규모가 줄어든다. 공

작/특수 부문은 안정적 흑자 기조를 유지하고, 방산 수출이 분기별로 증가할 것으로 본다. 

 

 

 

  

 BUY (유지)   

 

 
    목표주가(12M) 77,000원   

 현재주가(7.26) 53,200원   

     

 
Key Data 

  

 KOSPI 지수 (pt) 2,731.90   

 52주 최고/최저(원) 65,100/52,100   

 시가총액(십억원) 1,446.8   

 시가총액비중(%) 0.06   

 발행주식수(천주) 27,195.1   

 60일 평균 거래량(천주) 104.8   

 60일 평균 거래대금(십억원) 6.0   

 외국인지분율(%) 15.50   

 주요주주 지분율(%)    

 현대자동차 외 2 인 40.74   

 국민연금공단 8.73   

 
Consensus Data 

  
  2024 2025   

 매출액(십억원) 8,866.4 9,385.8   

 영업이익(십억원) 284.8 328.6   

 순이익(십억원) 184.1 212.1   

 EPS(원) 6,967 8,059   

 BPS(원) 133,074 140,359   

 

Stock Price 

  

 

 

  

 
Financial Data (십억원, %, 배, 원) 

  

 투자지표 2022 2023 2024F 2025F   

 매출액 8,207.6 8,590.3 8,710.6 9,008.0   

 영업이익 212.1 229.2 264.0 298.1   

 세전이익 86.1 106.7 258.3 288.4   

 순이익 65.4 91.5 173.9 209.1   

 EPS 2,405 3,363 6,393 7,687   

 증감율 4.93 39.83 90.10 20.24   

 PER 20.56 19.36 8.32 6.92   

 PBR 0.39 0.51 0.40 0.38   

 EV/EBITDA 4.48 4.85 3.80 3.32   

 ROE 1.99 2.73 5.01 5.75   

 BPS 125,657 128,326 133,886 140,741   

 DPS 700 850 850 850   

 

 

  

 
Analyst 송선재 sunjae.song@hanafn.com 

RA 강민아 minahkang@hanafn.com   
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도표 1. 현대위아의 분기실적 추이 (단위: 십억원, %) 

 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24P 3Q24F 4Q24F 2022 2023 2024F 2025F 

매출액 2,095 2,285 2,099 2,111 2,142 2,233 2,083 2,253 8,208 8,590 8,711 9,008 

YoY 10 16 1 -6 2 -2 -1 7 9 5 1 3 

모빌리티 1,947 2,117 1,939 1,941 1,982 2,035 1,919 2,079 7,582 7,944 8,016 8,272 

공작/특수 148 168 160 171 159 198 164 173 626 647 695 736 

영업이익 51 65 68 45 60 69 63 72      212       229       264       298  

YoY -1 23 23 -14 17 6 -7 60 106 8 15 13 

모빌리티 45 64 69 38 54 47 50 56 218 216 207 232 

공작/특수 6 2 -1 6 6 22 13 16 -6 13 57 66 

영업이익률 (%) 2.4 2.9 3.3 2.1 2.8 3.1 3.0 3.2 2.6 2.7 3.0 3.3 

모빌리티 2.3 3.0 3.6 2.0 2.7 2.3 2.6 2.7 2.9 2.7 2.6 2.8 

공작/특수 3.8 1.0 -0.5 3.8 3.7 11.3 8.1 9.1 -0.9 2.0 8.2 9.0 

세전이익 24 18 35 29 50 87 55 66 86 107 258 288 

순이익 13 1 19 19 37 46 35 50 43 53 168 202 

지배주주순이익 16 8 22 47 36 44 37 57 65 91 174 209 
자료: 현대위아, 하나증권 

 

 

 

도표 2. 현대위아의 사업부별 영업이익률 추이  도표 3. 현대위아의 공작/특수 부문의 분기 영업이익 추이 

 

 

 

주: 2022년 이후 사업부 구분의 변경으로 전후 연속성이 떨어짐 

자료: 현대위아, 하나증권 

 주: 2022년 이후 사업부 구분의 변경으로 전후 연속성이 떨어짐 

자료: 현대위아, 하나증권 

 

 

도표 4. 현대위아의 매출원가율 추이  도표 5. 현대위아의 ROE와 P/B 추이 

 

 

 

자료: 현대위아, 하나증권  자료: 하나증권 
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 현대위아 2Q24 실적 발표 컨퍼런스 콜 
 1. 실적 

 [경영실적 설명] 

2분기 매출액 2조 2331억(-2% (YoY)) 기록. 완성차 국내 물량 감소에 따른 모듈 감소, 사

급 전환 영향, 저수익 사업 합리화 등이 주요 요인이었음. 영업이익은 매출액 대비 3.1%

인 692억 기록. 근로자 지위 조성 관련 인한 일회성 비용, 국내 물량 감소 등 영업이익 감

소 요인이 있었으나 해외 공장 가동률 상승 포함한 물량 및 믹스 개선, 환율 효과 등의 영

향으로 6% (YoY) 증가. 세전이익은 사업 합리와 관련 유휴 설비 매각 손실 등 일부 비용

의 증가 요인이 있었으나 외환손익이 전년 동기 로브라 변동성에 따른 기저효과로 682억

이 개선되며 871억을 기록. 법인세 비용을 반영한 2분기 당기 순이익은 457억을 기록. 

 

부분별 실적 

모빌리티 매출액 1조 9천776억(-5% (YoY)) 기록. 중국과 러시아의 엔진 매출 증가와 모빌

리티 솔루션의 hmgma 공급에도 불구하고 국내 모듈 매출 감소와 저수익 사업 합리화에 

따른 소재 부문 매출 감소 등의 주요한 매출 감소 요인으로 작용. 영업이익은 해외 공장 

가동률 상승을 포함한 물량 및 믹스 개선, 환율 영향 등의 개선 요인이 있었으나 평택공장 

근로자 지위소송 관련 보상금과 생산 자회사 처우 개선 비용, 모듈 매출 감소 및 타 OEM 

대상의 등속 물량 감소 등 영향으로 전년 및 전분기 대비 손익 감소. 공작 및 특수 부문에

서는 공작기계 매출이 전년 동기 수준으로 유지된 반면, 방산사업은 수출 물량이 큰 폭으

로 증가하여 공장 및 특수 부문 합산 매출은 전년 동기 대비 17.7%가 증가한 1979억 원

을 기록. 영업이익은 방산 수출 물량 증가 증가 효과와 더불어 공작기계 OEM 생산 전환 

확대 등 공작 부문의 사업 합리화 효과가 수익성 개선으로 이어지며 이익 규모가 전년 및 

전분기 대비 큰 폭으로 개선. 

 

재무상태표  

단기 말 총자산은 6조 9,661억으로 전년 말 대비 1402억이 증가. 현금 유동성은 1조 3555

억으로 전년 말 대비 2348억이 증가, 유무형 자산 감소, 재고 및 채권의 감소 등의 자산 

변동 요인이 있었음. 장기말 부채는 3조 846억으로 전년 말 대비 254억이 증가. 차입금이 

759억 감소했고, 매입 채무는 6월 말 대금 결제가 휴일로 인해 칠월로 이월된 효과 등으로 

인해 911억이 증가. 자본은 3조 8,815억으로 해외 사업 환산 손익 증가, 지배지분 당기순

이익 증가 등 이익잉여금 증가 영향으로 전년 말 대비 1148억이 확충. 이에 따른 단기 말 

부채비율은 차입금 감축, 자본 확충 등으로 79%를 기록하며 재무구조 개선세가 지속. 

 

현금흐름표  

단기 영업활동 현금흐름은 4,096억 기록. 당기순이익 824억과 상각비 등 현금 유출 없는 

비용 증가 및 매출채권 감소, 매입 채무 증가 등 자산부채 변동에서 현금 유입 효과. 투자

활동에서는 299억의 현금 유출 발생. 통합 열관리, CBJ 증설 등 투자 지출이 있었으나 금융

상품 신규 가입 규모 감소 등의 영향으로 투자활동 현금흐름은 플러스 현금흐름을 기록. 

재무활동으로는 본사 및 해외법인 차입금 상환으로 1145억의 현금을 사용. 이에 따라 당

기 말 현금은 전년 말 대비 3247억이 증가한 7,965억이며 단기 금융상품을 포함하는 경우 

회사는 총 1조 3555억의 현금 유동성을 보유. 
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영업외손익현황 

외환손익은 루블화 변동성에 따른 기저효과 등으로 전년 대비 682억 개선, 금융손익도 차

입금 감축 영향 등으로 개선. 사업 합리와 관련 유휴 설비 매각손실 등 영업외 비용 증가 

요인이 있었음. 우호적 환율 영향으로 영업손익이 전체적으로 흑자를 기록하며 652억이 

개선, 이에 따라 2분기 영업외손익은 전년 동기 대비 큰 폭으로 개선된 178억을 기록. 

 

 2. Q&A 

 문) 2분기 실적이 전분기 대비 개선되고 있는데 하반기에도 이런 수익성 개선 흐름이 이

어질 수 있는지 하반기 전망에 대한 설명과 함께 상반기 실적 평가도 부탁드린다면? 

답) 상반기 실적은 해외 법인의 운영 개선, 공작 사업 부문 수익성 강화, 방산 사업 활성

화로 펀더멘탈 측면 상 많은 개선이 있었음. 하지만 올해부터 생산 계열 자회사를 설립해 

운영하고 있는데 생산 체계 및 근로자 고용 구조 변화에 따른 많은 초기 비용이 소요됨. 

이에 따라 실적은 시장에서 기대는 것보다 다소 아쉬운 측면이 있었다고 생각함.  

하반기는 구조적으로 개선된 기초체력을 기반으로 가동이 부족했던 해외 법인인 산동, 러

시아 지역의 물량 증가가 예상되고, 수익성이 좋은 모빌리티 사업에서의 등속 부분 물량 

증가를 예상함. 가동률 및 믹스 개선에 따른 효과를 기대하고 있기에 하반기에 추가적인 

실적 개선을 기대함. 공작하고 방산 부문의 이익도 하반기에 지속될 것. 정리하면 우호적

인 환율 지속, 상반기 일회성 비용 반영에 따른 기저효과 등을 감안하면 하반기에는 완성

차의 제한된 물량 증가 상황 하에도 상반기 대비 개선된 수익성 실현이 가능할 거라고 

판단 함. 그래서 연간 기준 영업 마진 3% 이상을 충분히 확보할 수 있을 것으로 전망. 

 

문) 엔진 사업이 개선되고 있는데, 앞으로 엔진 사업에 대해서 어떻게 전망하고 계신지? 

답) 한국은 특별한 이슈가 없음. 중국 산둥 법인은 중국 완성차가 과거 대비 물량이 축소

된 상태로 내부적으로 라인 축소 및 유휴설비 매각 등 운영 효율화를 진행함. 이에 따라 

고정비가 최소화 될 수 있는 슬림화된 상태에서 운영 중. 생산체계 슬림화가 어느정도 구

축되면서 지난 4분기 흑자 전환 성공. 올해는 완성차의 중국 내수 판매가 증가했고 산동 

법인에서 타 지역으로 엔진 물량 증가하는 추세. 이에 따라 안정적으로 흑자 운영 중. 

러시아 법인의 경우 현재 보유 중인 재고를 활용해서 2월부터 생산 재개했는데, 생산 물

량 자체가 크지 않지만 공장 가동이 재개되면서 고정비 부담이 감소했고, 1분기에는 적자

가 대폭 축소 되었고, 2분기에는 흑자 전환에 성공. 상반기는 반도체 수급 이슈가 있어서 

물량이 부족했는데 하반기에는 완화될 것으로 전망함에 따라 러시아 법인의 가동률 추가 

개선을 통해 연간 흑자 달성이 가능할 것으로 전망.  

 

문) 최근 하이브리드 수요 증가가 뚜렷한데, 이런 환경에서 위아가 할 수 있는 역할은? 

답) 멕시코는 가동이 잘 되고 있는 상황. 신규 차종에 대한 하이브리드 엔진 수주를 추진중

이고 상당히 긍정적으로 상황이 진행되는 것으로 알고 있음. 신규 차종에 대한 HEV 엔진 

수주는 향후 출시될 라인업에 대한 추가 수주 가능성을 높여주는 의미 있는 일임. 만약에 

수주를 하게 되면 멕시코 공장을 권역별 하이브리드 수요 확대에 대응하기 위한 거점으로 

활용할 수 있음. 이런 부분이 가시화되면 궁극적으로는 멕시코 법인의 매출 및 손익 개선

이 확대될 것으로 기대함. 
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문) 열관리 시스템이랑 모빌리티 솔루션 등 신사업 부문 추진 현황 업데이트와 하반기 전

망에 대한 코멘트를 부탁드리면? 

답) 열관리 사업은 현재까지 냉각수 모듈 총 17개 차종 수주를 완료했고, EV9 등을 포함

해 4개 차종은 양산하여 공급하고 있음. 그중 eS플랫폼 PVB 차종은 공조를 포함하는 통

합 열관리 시스템으로 수주를 해서 내년 하반기부터 양산할 계획. 입찰 수주를 계획하고 

있는 eM 플랫폼은 준비중에 있고, 완성차의 입찰 스케줄에 맞추어 수주 계획 중.  

또한, 전기차 캐즘 이슈가 시장에 부각되고 있는데 내부적으로 이런 흐름에 따른 전기차 

수요 감소 가능성에 대응하기 위해 열 관리 시스템은 기존의 전기차 전용으로 비즈니스

를 하고 있는데 하이브리드를 포함해서 내연기관으로까지 공정 사업 진출을 준비 중. 이

뿐만이 아니라 컴플레이션을 포함한 핵심 기술을 내재화하고 선행 기술도 개발하고 있어 

전기차향 열관리 시스템 개발은 차질 없이 진행하고 있음. 동시에 내연기관으로도 사업을 

확장해 전기차 수요 위축 리스크를 최소화하고 본격적인 신사업 확장의 기반을 다질 계

획. 모빌리티 솔루션은 HMGMA에 프로젝트 공급을 진행중이고 이로 인해 전년 대비 솔

루션은 매출 증가세를 보임. 최근 완성차 울산공장, 기타 그룹사 프로젝트 수주를 솔루션 

쪽에서 하고 있는 상태고, 일반사 대상으로도 팩토리얼 성수에서 주차 로봇 실증 작업 진

행 시작을 하고 있음. 이를 바탕으로 일반사로도 영업을 확대 중. 모빌리티 솔루션은 그

룹사뿐만이 아니라 일반사로도 고객 다변화를 진행해서 지속적으로 성장 시킬 계획. 

 

문) 2분기 기계사업 수익 개선됐는데 주요 요인이 무엇인지, 하반기에도 지속 가능한지? 

답) 기계사업은 공작과 방산사업인 특수로 운영하고 있고, 공작기계는 사업 합리화 효과, 

방산 부문은 수출 물량 증가 효과가 반영되면서 수익성이 개선됨. 특히 공작기계는 올해부

터 자체 생산하던 물량을 OEM 생산으로 전환함. 외부 OEM사는 위아 대비 높은 수준의 가

동률 유지가 가능하고, 고정비 및 임금 등의 부문에서 차이가 있어 제조원가 개선에 기여

한 부분이 있음. OEM 체제로 전환하면서 기존 공작기계 인력은 신규사업 부문인 열관리와 

모빌리티 솔루션, 그리고 방산이 수출 물량 증가로 인력이 필요한데 그쪽으로 전환 배치함. 

생산 구조 전환으로 구조적으로 개선된 부분이 있고, 이에 따라 하반기에도 수익 개선이 

지속될 것임. 또한, 현재는 공작사업을 안정적으로 운영하고 있으나 장기적으로 지속가능성

에 대한 부분을 고민 중에 있음. 그룹이 전동화, 로보틱스 기반의 모빌리티 프로바이더로 

성장을 하고자 하는 방향성에 있고, 이러한 그룹의 사업 방향성과 맞게 열 관리라, 전동화 

부품 등의 솔루션 쪽으로 사업을 키워나갈 계획임. 그래서 내부적으로 오랜동안 실적 악화 

상태에 있는 공작기계 사업과 그룹과의 사업 시너지를 고민 중에 있음. 공작 사업 자체의 

지속 가능성 등을 종합적으로 고려해서 사업 구조 효율화 방안을 검토중. 확정된 내용이 

없기 때문에 말씀드릴 부분이 제한적인데 향후 사업 방향성이 결정되면 소통할 예정임. 
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문) 캡티브 쪽에서도 인도 IPO를 준비하고 있고 이에 따라 현지 공장에 대한 캐파도 증설

하면서 현지 차종 물량들 계속 늘려고 하고 있는데, 이에 맞춰서 현대위아도 기존에 멕시

코나 산동, 러시아 쪽에서의 엔진 매출들도 견조하게 잘 나왔었는데 인도 쪽 시장에 관련

해서 향후에 어떤 계획 가지고 있는지? 

답) 현대위아 인도 법인은 등속조인트를 생산함. 연간 캐파 200만 대 정도이고 높은 수준

의 가동률을 유지중. 등속 조인트는 한국, 멕시코, 중국, 인도 이렇게 운영을 하고 있음.  

인도에서 생산되는 등속조인트는 그룹 완성차뿐만이 아니라 GM, 다임러 같은 글로벌 

OEM 대상으로도 공급 중. 다른 지역 등속조인트 생산 거점과 함께 핵심 거점으로 역할

을 수행중임. 인도 시장이 급격하게 증가하고 있는 상황인데, 그룹사도 인도 시장에 대응

하기 위해 물량 증가를 계획하고 있는 것으로 알고 있음. 우리도 이런 흐름에 맞춰서 일

단 200만대 수준의 캐파를 단계적으로 확대할 계획. 등속조인트는 완제품 생산도 하고, 

등속조인트의 핵심 부품을 가공해서 가공 부품도 인도에서 생산중. 이에따라 위아의 글로

벌 금속 조인트 공장에 공급하는 거점 공장으로도 운영을 할 계획임. 인도가 지금은 등속 

조인트 위주로 비즈니스를 하고 있는데 중장기적으로는 신사업 열 관리 사업을투자해서 

인도 내수 시장하고 유럽의 열관리 시스템 공급 물량을 확대하기 위한 생산 거점으로도 

활용을 검토중. 캐파도 늘리고 다른 사업도 하려면 결국은 신규 공장을 지어야 되는지 아

니면 기존 공장을 증설해서 해야 되는지 이거는 어떤 저희가 내부적으로 고민을 하고 있

는 상황. 전략 방향성이 조금 구체화되는 그런 시점에 진행 사항을 소통드릴 예정. 

 

문) 지난 1분기에 이어서 2분기에도 생산 전문회사 설립 관련해서 일회성 비용이 발생한 

것 같은데 구체적인 내용과 추후에도 관련 비용이 발생할 수 있을지? 

답) 생산 자회사 및 근로자 지위 소송 관련 비용이 발생으로 시장 기대보다 실적이 나오

지 않았는데, 올해 1분기 생산 전문 자회사를 설립해 위아의 소속 관리직 지정 인원과 사

내 하청으로 일하던 근로자들이 생산 전문 자회사로 이동해서 전적 보상금 200억 지출

함. 추가적으로 발생한 비용은 현재는 현대위아 정규직으로 직고용 되어 있었는데 그 전

에는 평택 공장에서 근무하는 하청 직원이었음. 이제 근로자들이 근로자 지위 확인 소송

을 진행했고 현재는 직고용 되어있음. 과거 사내 하청 근무 시절에 지급받는 금액하고 정

규직으로 있을 때 금액하고 임금 차액 보상을 위해서 약 80억 정도가 지출 됨. 1분기에도 

생산 자회사 관련 비용이 있었고 2분기에도 근로자 지위 관련 비용이 발생. 이번에 임금 

차액 보상을 끝으로 사내 하청 관련 이런 이슈 관련해서 발생되는 일회성 비용은 이제 

대부분 완결됐다고 보면 됨. 다만 이제 생산 자회사가 설립이 되어서 운영 중인데 기존 

대비해서는 사내 하청으로 있다가 생산 자회사에 정규직으로 고용이 됐기 때문에 기존 

대비해서는 인건비라든가 복리후생이라든가 이런 처우가 개선이 된 상태임. 이런 처우 개

선 비용이 분기에 한 60억 정도 규모로 계속 지출이 될 것임.  그래서 2분기 실적에도 반

영 됨. 이 비용이 단기적으로는 비용 부담이 될 수 있지만 중장기적으로 보면 결국 높은 

생산성을 유지하면서 수준의 품질 향상을 시키는 부분이기 때문에 이런 생산 효율 증대

를 통해서 단계적으로 비용 상승분을 충분히 상쇄해 나갈 수 있을 것 
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추정 재무제표 
 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2022 2023 2024F 2025F 2026F   2022 2023 2024F 2025F 2026F 

매출액 8,207.6 8,590.3 8,710.6 9,008.0 9,323.3  유동자산 4,267.5 3,733.1 3,903.0 4,236.7 4,575.2 

매출원가 7,620.6 8,006.1 8,073.5 8,328.2 8,615.3     금융자산 1,589.9 1,114.6 1,209.1 1,452.3 1,694.7 

매출총이익 587.0 584.2 637.1 679.8 708.0       현금성자산 674.4 471.8 557.3 778.2 997.1 

판관비 374.9 355.0 373.1 381.7 389.3     매출채권 1,646.4 1,512.4 1,601.5 1,656.2 1,714.2 

영업이익 212.1 229.2 264.0 298.1 318.6     재고자산 810.2 794.5 813.6 841.4 870.8 

금융손익 (25.5) (28.5) (22.6) (15.9) (9.8)     기타유동자산 221.0 311.6 278.8 286.8 295.5 

종속/관계기업손익 3.7 2.6 2.8 2.9 3.0  비유동자산 3,279.0 3,092.8 3,089.0 3,088.4 3,088.7 

기타영업외손익 (104.2) (96.6) 14.1 3.2 (15.4)     투자자산 190.5 187.1 188.9 193.6 198.5 

세전이익 86.1 106.7 258.3 288.4 296.4       금융자산 56.1 53.7 53.7 53.7 53.7 

법인세 42.6 54.2 90.4 86.5 88.9     유형자산 2,799.4 2,642.1 2,634.2 2,627.3 2,621.2 

계속사업이익 43.5 52.5 167.9 201.8 207.5     무형자산 109.3 106.0 108.2 109.9 111.4 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 179.8 157.6 157.7 157.6 157.6 

당기순이익 43.5 52.5 167.9 201.8 207.5  자산총계 7,546.5 6,825.9 6,991.9 7,325.2 7,663.9 

비지배주주지분 순이익 (21.9) (38.9) (6.0) (7.2) (7.4)  유동부채 2,410.4 1,983.9 2,015.8 2,081.3 2,158.3 

지배주주순이익 65.4 91.5 173.9 209.1 214.9     금융부채 993.4 524.4 549.2 566.4 592.0 

지배주주지분포괄이익 83.3 91.2 295.9 355.8 365.6     매입채무 1,012.9 896.6 968.1 1,001.2 1,036.2 

NOPAT 107.2 112.8 171.6 208.7 223.0     기타유동부채 404.1 562.9 498.5 513.7 530.1 

EBITDA 533.4 513.7 544.7 578.3 598.2  비유동부채 1,402.4 1,075.2 1,064.2 1,152.7 1,229.5 

성장성(%)          금융부채 1,228.6 936.3 917.0 1,000.5 1,072.0 

매출액증가율 9.03 4.66 1.40 3.41 3.50     기타비유동부채 173.8 138.9 147.2 152.2 157.5 

NOPAT증가율 87.41 5.22 52.13 21.62 6.85  부채총계 3,812.8 3,059.2 3,080.0 3,234.0 3,387.8 

EBITDA증가율 26.73 (3.69) 6.03 6.17 3.44    지배주주지분 3,319.1 3,391.7 3,542.9 3,729.3 3,921.5 

영업이익증가율 106.52 8.06 15.18 12.92 6.88       자본금 136.0 136.0 136.0 136.0 136.0 

(지배주주)순익증가율 4.98 39.91 90.05 20.24 2.77       자본잉여금 489.9 489.9 489.9 489.9 489.9 

EPS증가율 4.93 39.83 90.10 20.24 2.78       자본조정 (98.2) (98.2) (98.2) (98.2) (98.2) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 72.1 88.5 88.5 88.5 88.5 

매출총이익률 7.15 6.80 7.31 7.55 7.59       이익잉여금 2,719.3 2,775.5 2,926.7 3,113.1 3,305.3 

EBITDA이익률 6.50 5.98 6.25 6.42 6.42    비지배주주지분 414.6 375.1 369.1 361.9 354.5 

영업이익률 2.58 2.67 3.03 3.31 3.42  자본총계 3,733.7 3,766.8 3,912.0 4,091.2 4,276.0 

계속사업이익률 0.53 0.61 1.93 2.24 2.23  순금융부채 632.0 346.1 257.1 114.6 (30.6) 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2022 2023 2024F 2025F 2026F   2022 2023 2024F 2025F 2026F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 424.0 468.1 413.3 484.1 505.8 

EPS 2,405 3,363 6,393 7,687 7,901     당기순이익 43.5 52.5 167.9 201.8 207.5 

BPS 125,657 128,326 133,886 140,741 147,809     조정 520.6 426.6 287.9 297.9 314.8 

CFPS 23,060 21,118 20,794 22,022 22,721        감가상각비 321.2 284.5 280.7 280.2 279.7 

EBITDAPS 19,613 18,890 20,030 21,263 21,997        외환거래손익 (5.1) 83.7 10.0 20.5 38.2 

SPS 301,805 315,878 320,300 331,236 342,829        지분법손익 (3.7) (0.9) (2.8) (2.9) (3.0) 

DPS 700 850 850 850 850        기타 208.2 59.3 (0.0) 0.1 (0.1) 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (140.1) (11.0) (42.5) (15.6) (16.5) 

PER 20.56 19.36 8.32 6.92 6.73  투자활동 현금흐름 184.7 152.7 (293.1) (319.5) (338.7) 

PBR 0.39 0.51 0.40 0.38 0.36     투자자산감소(증가) (6.9) 420.0 0.9 (1.7) (1.9) 

PCFR 2.14 3.08 2.56 2.42 2.34     자본증가(감소) (112.2) (131.9) (250.0) (250.0) (250.0) 

EV/EBITDA 4.48 4.85 3.80 3.32 2.95     기타 303.8 (135.4) (44.0) (67.8) (86.8) 

PSR 0.16 0.21 0.17 0.16 0.16  재무활동 현금흐름 (361.9) (780.0) (17.1) 78.0 74.6 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) (323.4) (761.3) 5.6 100.6 97.2 

ROE 1.99 2.73 5.01 5.75 5.62     자본증가(감소) (10.7) 0.0 0.0 0.0 0.0 

ROA 0.86 1.27 2.52 2.92 2.87     기타재무활동 (9.2) (0.0) (0.1) 0.0 (0.0) 

ROIC 2.73 3.12 4.89 5.90 6.27     배당지급 (18.6) (18.7) (22.6) (22.6) (22.6) 

부채비율 102.12 81.21 78.73 79.05 79.23  현금의 증감 246.8 (159.1) 41.4 220.9 218.8 

순부채비율 16.93 9.19 6.57 2.80 (0.72)  Unlevered CFO 627.1 574.3 565.5 598.9 617.9 

이자보상배율(배) 3.33 3.01 3.84 4.78 5.60  Free Cash Flow 310.8 336.2 163.3 234.1 255.8 

자료: 하나증권    
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 투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

  
 현대위아    

 

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율  

평균 최고/최저  

23.7.27 BUY 77,000    

23.1.31 BUY 65,000 -8.67% 4.62%  

22.10.14 BUY 80,000 -28.79% -20.00%  

22.2.3 BUY 88,000 -27.21% -10.91%  

      

      

      

      

      

      

       

 

 Compliance Notice  투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

    

 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 
부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 
작성하였습니다. 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 당사는 2024년 7월 26일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니
다  

 본자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 2024년 7월 26일 현재 해당회사의 유가증
권을 보유하고 있지 않습니다 

 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용 

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(비중축소)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 94.01% 5.53% 0.46% 100% 

* 기준일: 2024년 07월 26일 
 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에

도 무 단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰

할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므

로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경

우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사

용될 수 없습니다. 
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